Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
49,0173 55,6365 1,1344

Kiiresel risk istahi yeni giine temkinli iyimser baglyor

®  Yurtiginde bugtin dis denge ve issizlik orani verileri agiklanacak.
® ABD’de PCE ve 2. geyrek nihai bliyime verisi takip edilecek.
® ABD’de Conference Board Tiiketici Glven Endeksi eylil ayinda sert dustis gosterdi.

Enerji arzina dair riskler strerken, petrol fiyatlari Orta Dogu’da enerji ihracatinin eylil ayinda savasin
basindan bu yana en yuksek seviyeye ulastigina dair onct verilerle geriliyor. Suudi Arabistan’in
Kizildeniz'e petrol tasiyan Dogu-Bati boru hattini tekrar devreye alarak Yanbu limanindan tanker
ylklemelerinin yeniden baslamasi, Kérfez'den alternatif ihracat kapasitesinin toparlandigi algisini
gugclendiriyor. Bununla birlikte, ABD Baskani Trump’in diin ABD’nin Stratejik Petrol Rezervi’nden (SPR)
enerji sirketlerine 40 milyon varile kadar petrol arz edilecegini agiklamasi ve Avrupa Birligi'ne de acil
durum stoklarini kullanma gagrisinda bulunmasi, Kpler verilerine gére Orta Dogu’da petrol ihracatinin
savasin baslangicindan bu yana en yiiksek seviyeye gikmasi ve ABD-iran hattinda diplomatik temaslarin
tamamen kopmamis olmasi da enerji arzi endiselerini hafifleten diger 6nemli gelismeler. Boylelikle hafta
baginda 1095’a ulasan Brent petrol varil fiyati diinkii %2,6’lik diisiigiin ardindan bu sabah %0,8 yiikselisle

103$ seviyesinde islem gériiyor (mart-mayis ort.: 102S, haziran-agustos ort.: 86S, eyliil ort: 102$). . Veriler (Bugun)

Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise din ve bu sabahki birikimli %5,4’ltk dususle 69,5€’ya
gerileyerek eyliil ayinin en diisiik seviyesinde alici buluyor. Diger yandan, ABD-iran hattinda miizakere
sureci temel bagliklardaki anlasmazliklarin devamiyla belirsizligini korudugu gibi sahada da Suudi
Arabistan ile iran destekli Yemenli Husiler arasinda siiren gerilim enerji alt yapisina dair riskleri canl
tutmaya devam ediyor. Kuresel risk istahi yeni gline eneriji fiyatlarindaki sinirli gevseme ve New York Fed
Baskani John Williams’tan gelen agiklamalarla temkinli iyimser basliyor. Williams dun Eylil ayindaki
artisin ardindan yeni bir karar igin acele etmeye gerek gormedigini belirterek, ABD ekonomisinin
beklentilerine uygun seyretmesi halinde yil sonuna kadar bir faiz artisinin daha uygun olabilecegini
degerlendirdi. Hatirlanacagi lzere Willliams daha 6nce de Fed Baskani Warsh’un Jackson Hole
konusmasinin ardindan yaptigi agiklamalarla piyasalardaki faiz artisi kaynakl satis baskisinin bir miktar
hafiflemesini saglamisti. Benzer piyasa reaksiyonu diin gece ve bu sabahki fiyatlamalarda da takip
ediliyor. Fed’in ekim ayi faiz artisina atfedilen olasilik diin %73 iken bu sabah itibariyla %47’de. Ancak
Fed’e dair beklentilerde bugiin TSI 15:30'da aciklanacak PCE enflasyonu ve Cuma giinkii tarim digi
istihdam verisi daha belirleyici olacaktir. Hisse senetleri tarafinda, ABD ve Avrupa vadelileri endekslerde
pozitif agilisa isaret ediyor. Asya seansindaki bu sabahki islemlerde ise karisik seyir hakim.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya borsalarinin geneline yayilan sinirh geri ¢ekilmelerle
%0,28 deger kaybederken, MSCI Geligmekte Olan Piyasalar Endeksi %0,46 geriledi. ABD’de S&P 500 (%-
0,17) ve Nasdaq (%-0,09) endekslerinde sektor ve olgek bagimsiz zayif seyir on plana cikti. Eyldl ayinin
son islem gintne girilirken, yapay zeka baglantili hisseler oncultgiinde teknoloji (%+4,10) ve iletisim
(%+2,61) aylk bazda pozitif getiri sunan iki sektér olurken, diger sektérlerin tamami deger kaybetti. Faiz
seviyelerinin ve beklentilerinin yukselmesiyle birlikte malzeme (%-6,95), finans (%-6,83), zorunlu
olmayan tuketim (%-6,71) ve gayrimenkul (%-6,23) bu ay en fazla satig baskisinda kalan sektérler
arasinda yer aliyor. Avrupa’da Stoxx Europe 600 diin %0,09 geriledi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati
Dutch TTF diinkii %4,9 gerilemenin ardindan bu sabah da %0,4 dususle 69,5€'da islem goriiyor. Avrupa
vadeli islemleri yeni giinde bdlge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda ise bu
sabah karigik seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,24, Japonya’da Nikkei 225 %1,98
yukarda, Giiney Kore’de KOSPI %0,53 asagida islem gorlyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasi fiyatlamalari
ECB’nin bir sonraki faiz artisi icin aralik ayina odaklaniyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda, New York Fed
Baskani John Williams’in dinku nispeten giivercin tonlu agiklamalarinin ardindan ekim ayina atfedilen
olasilik bu sabah %47’ye gerilese de 6niimiizdeki bir yillik vade igin fiyatlanan toplam faiz artisi 94 baz
puan ile yuksek kalmaya devam ediyor. 2 yillik ABD tahvil getirisi diin 5 baz puan dususle %4,98’e
gerilerken, 10 yillik getiri %5,24’te sabit kapandi. Dolar Endeksi diger dnemli para birimleri karsisinda
%0,2 deger kazandi (101,37). Euro/dolar paritesi %0,3 disisle 1,134 seviyesine geriledi. Faiz artis
beklentilerindeki gevsemenin destegiyle diin %1,6 yikselen altinin ons fiyati bu sabah %0,2 dususle
41745'da, diin %1,4 yiikselen giimiis fiyati ise bu sabah %0,8 kayipla 61$’da islem gériiyor.

® ABD'de Conference Board Tiiketici Giiven Endeksinde diisiis devam etti; agustos ayindaki 88,6
seviyesinden eylulde 81,9'a geriledi (Nisan 2014’ten bu yana en dusiik seviye). Tiketicilerin mevcut
is ve isglict piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan Mevcut Durum Endeksi 7,9 puan
disusle 109,3 degerini aldi. Tuketicilerin gelir, is ve isglici piyasasi kosullarina dair kisa vadeli
beklentilerini yansitan Beklentiler Endeksi son ¢ aydir azalis egiliminde. Tiketicilerin éniimuzdeki
12 aya iliskin ortalama ve medyan enflasyon beklentileri eylil ayinda 0,3 puan artarak sirasiyla %6,1
ve %5,1 seviyesine yiikseldi. Oniimiizdeki 12 ay icinde faiz oranlarinin yiikselecegini éngoren
tiiketicilerin orani 5,2 puanlik bir artisla %68,4'e cikti.

® ABD’de agustos ayina iligkin JOLTS acik is sayisi aylik 256 bin azalisla 7,08 milyon seviyesinde
gerceklesti (beklenti: 7,2 milyon). ise alimlar 5,2 milyon olurken, toplam isten ayrilmalar da 5,1
milyon seviyesinde degismeden kaldi. ise alim orani %3,3 seviyesinde gerceklesti. Yurt disinda
bugiin ABD’de kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE), ADP istihdam ve 2. geyrek nihai
biyiime verisi agiklanacak.

®  Yurt icinde Ekonomik Giiven Endeksi son bes aydir yiikselis egiliminde. Endeks eyliilde aylik 0,7
puan artisla 101,3’e Haziran 2023’ten bu yana en ylksek seviyeye ulasti. Alt endekslerden Tuketici
Glven Endeksi (+1,2 puan), perakende ticaret sektéri gliven endeksi (+1,2 puan), Reel Kesim Giiven
Endeksi (+0,1 puan) artarken, hizmet sektorii giiven endeksi yatay seyretti. insaat sektorii gliven
endeksi (0,2 puan) azaldi.

®  Yurt icinde bugiin TUIK agustos ayi nihai dig denge verisini yayinlayacak. Bugiin ayrica issizlik
orani, hizmet Uretici fiyat endeksi, AB tanimli borg stoku verileri agiklanacak. Ticaret Bakanligi’'nin
acikladig! gegici verilere gore, agustos ayinda ihracat yillik bazda %8,1, ithalat %10,5 artti. Boylece
dis ticaret agigi bir onceki yilin ayni ayina gore 1,0 milyar $ artarak 5,2 milyar $ seviyesinde
gergeklesti.

BIST-100 Gram Altin *
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LB Haftalik Getiriler (%)

7,5 ) 6,9
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

ceki Beklenti

Turkiye Dig Denge (agustos, milyar $)  -7,34 -5,2

ABD Kisisel Ttiketim Harcamalari

Enflasyonu (agustos, yillik % deg.) 37 3,7

Yatirimci Takvimi igin tiklayin
LI Devlet Tahvili Getirileri

(%) 29/09 28/09 2025
TLREF 36,87 36,88 37,96
TR 10 yilhik 35,61 35,61 28,96
ABD 10 yillik 5,24 5,24 4,17
Almanya 10 yilhk 3,62 3,64 2,85

[ Doviz Kurlari ve Kripto

29/09  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

$/TL 48,98 0,0 0,4 14,0
€/TL 55,59 -0,3 -0,5 10,0
€/$ 1,13 -0,3 -0,9 -3,4
$/Yen 157,29 -0,1 -0,1 0,4
GBP/$ 1,32 -0,2 -0,9 -1,8
Bitcoin 83.593 0,1 -3,1 -4,6

[ J Hisse Senedi Endeksleri

29/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

BIST-100 12.291 -24 -6,9 9,1
S&P 500 7.671 -0,2 -1,2 12,1
FTSE-100 10.637 -0,5 -0,7 7,1
DAX 25.399 0,1 -0,7 3,7
SMiI 13.912 -0,2 -0,3 4,9
Nikkei 225 65.481 -0,6 0,7 30,1
MSCI EM 1.702 -0,5 -2,5 21,2
Sangay 3.830 0,2 -3,1 -3,5
Bovespa 183.828 0,5 -19 14,1

[ W Emtia Fiyatlari
29/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Brent ($/varil) 102,6 -2,6 3,4 68,6
Altin ($/ons) 4.182 1,6 -4,1 -3,3
Gram Altin (TL) 6.577,8 1,6 -3,6 10,3
Bakir ($/libre) 660,4 0,6 -23 16,2

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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