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OZET

Takip ettigimiz sekiz bankanin 3C26 solo net karinin ¢ceyreksel bazda %4,9 daralarak 89,790 milyar TL'ye gerilemesini (yillik %7,8)
tahmin ediyoruz. Swap duzeltiimis net faiz marjinin (¢ceyreksel) sekiz bankanin besinde genislemesini, Akbank, Albaraka Turk ve
TSKB’de ise daralmasini bekliyoruz. Komisyon gelirlerinde Halkbank ve VakifBank'taki %16’lik geyreklik bliylimenin éne ¢ikmasini
ongoruyoruz. Garanti BBVA, ¢eyreksel bazda net karini artirmasini bekledigimiz tek banka olarak éne ¢ikiyor.

BANKA BAZINDA BEKLENTILER

Akbank'in net karinin ceyreksel bazda %23,4 gerilemesini éngériiyoruz. 2C26’daki TUFE endeksli menkul kiymet gelirlerinin yiiksek
bazi, daha dusuk enflasyon varsayimi ve artan swap maliyetleri nedeniyle swap dahil net faiz gelirlerinin gerilemesi ana baski unsuru.

Garanti BBVA'nin net karinin ¢eyreksel bazda %7,5 artmasini bekliyoruz. Swap dahil net faiz gelirlerindeki yaklasik %18’lik artis ve
komisyon gelirlerindeki %7’lik buyime kari desteklerken, karsilik ve faaliyet giderlerindeki artis yukselisi sinirliyor. Banka %26’hk
6zkaynak karliligiyla takip ettigimiz bankalar arasinda en ylksek karliliga sahip.

is Bankasi'nin net karinin geyreksel bazda %3,7 gerileyerek 9,3 milyar TL'ye inmesini éngériiyoruz. istirak gelirlerindeki diisiis ve
artan karsilik giderleri baski unsuru olurken, swap dizeltilmis net faiz gelirlerindeki yaklasik %20’lik artis disisi sinirliyor. Komisyon
gelirleri ile faaliyet giderlerinin yatay seyretmesini bekliyoruz.

Yapi Kredi'nin net karinin ¢eyreksel bazda %2 gerilemesini tahmin ediyoruz. Faaliyet giderlerindeki %14,1’lik artis ve karsilik giderleri
ana baski unsurlari olarak 6ne ¢ikiyor. Swap dahil net faiz gelirlerindeki %7,5’lik artis, komisyon gelirleri ve ticari kar distsi sinirliyor.

Halkbank’in net karinin ceyreksel bazda %6,2 gerilemesini bekliyoruz. Swap dahil net faiz gelirlerindeki yaklasik %25’lik artis ve
komisyon gelirlerindeki %16’lik buyumeye karsin, 4,7 milyar TL'lik ticari zarar beklentisi ve istirak gelirlerindeki dusus kari baskiliyor.

Vakifbank’in net karinin geyreksel bazda %5,2 gerilemesini, yillik bazda ise %20,2 artmasini bekliyoruz. TUFE’ye endeksli menkul
kiymetlerden gelecek yaklasik 12 milyar TL'lik ek gelirle swap dizeltilmis net faiz gelirinin %28,2 artmasini dngoériyoruz. Buna karsin
karsilik giderlerindeki belirgin artis, diger faaliyet gelirlerindeki sert diistis ve %30 civarina yiikselen efektif vergi orani k&ri baskilyor.

Albaraka Turk'in net karinin geyreksel bazda %47,3 gerilemesini bekliyoruz. Gerilemenin ana nedeni, 2C26’daki yaklasik 1,6 milyar
TLlik tek seferlik 6zkaynak yontemi degerleme gelirinin yarattigi yiksek baz etkisi. Net kar payr marjinin %1,91’e gerilemesini
ongoriyoruz. Ticari kardaki toparlanma ve azalan karsilik giderleri diisist sinirliyor. Yillik bazda net karda %64,1 artis bekliyoruz.

TSKB'nin net karinin ¢eyreksel bazda %15,0 gerilemesini éngdriyoruz. Temettl gelirlerindeki yaklasik %59’luk dusis ana baski
unsuru olarglk one cikiyor. Diger faaliyet gelirleri de gerilemekle birlikte,400 milyon TL tutarinda serbest karsihginda ¢ézilmesini
bekliyoruz. Ozkaynak karlihginin %19,5’e gerilemesini éngdriyoruz.

3G26 NET KAR TAHMINLERI mn TL

Swap Diiz. Swap Diiz. Kredi Risk Komisyon Ozkaynak

Banka 2C26 Net Kar 3C26T Net Kar  Ceyreksel Yillik . . A N
NFM NFM Degisimi Mal. (Ceyreksel) Karhihgi

Ozel Mevduat Bankalari

Akbank 15.199 11.638 -23,4% -17,3% 2,3% -78 bps 2,00% 0,0% 14,1%
Garanti BBVA 30.388 32.680 7,5% 7,4% 5,2% 43 bps 3,36% 7,0% 26,0%
is Bankasi 9.656 9.300 -3,7% -34,6% 2,1% 23 bps 2,50% 0,0% 8,1%
Yapi Kredi 10.715 10.499 -2,0% -30,3% 2,8% 6 bps 2,50% 4,7% 14,4%
Kamu Mev duat Bankalari

Halkbank 8.223 7.713 -6,2% -5,6% 3,1% 43 bps 1,40% 16,0% 12,9%
Vakifbank 15.077 14.300 -5,2% 20,2% 3,8% 59 bps 2,43% 16,0% 15,9%

Katihm Bankalari

Albaraka Tiirk 2.183 1.150 -47,3% 64,1% 1,9% -282 bps 0,89% 6,1% 16,2%
Kalkinma / Yatirim Bankalari

TSKB 2.952 2.510 -15,0% -10,7% 3,9% -27 bps 1,01% 0,3% 19,5%

Toplam / Ort. 94.393 89.790 -4,9% -7,8%

Kay nak: Seker Yatirm Arastirma. Net kar mn TL, solo
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UYARI NOTU:
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhigi kapsaminda degildir. Yatirm
danigmanhg hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye o6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar glivenilirligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriiglerine dayanmaktadir. Bu bilgiler 1siginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatinmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin yazil izni olmadik¢a bu
raporlarin igerigi kismen ya da tamamen lgiincli kigilerce hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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