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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

» ABD'de gekirdek TUFE’nin ekimde aylik %0,3 ile iiclincii ay iist SON GUNLUK YBB %

uste beklentiyi asmasi ve Fed yetkililerinin sahin mesajlari iki yillik HiISSE ENDEKSLERI
getiriyi 17 baz puanla 19 ayin en sert yiikselisine tasirken para
piyasalarn aralikta 25 baz puanlik artirrmi fiyathyor. 8-9 Aralik
toplantisi éncesindeki son veride manset TUFE %0,4 artarken Nasdaqg 100 27.740,79  -%0,60  %9,87
cekirdek enflasyon uc¢ aylik yilliklandirilmis bazda %3,75 ile iki yili
askin strenin zirvesine ciktl. Veri, Waller’in aralikta 50 baz puanlik
artis icin koydugu %0,3 esigini karsiladi, Goldman Sachs da Mart Euro Stoxx 50 6.369,36 %0,66  %9,98
2027 icin UclUncu artisi tahminine ekledi. iki yillik getiri saliyi
%4,73'te tamamlarken 10 yillik getiri kisa siireligine yeniden %5'i
asti. Sikilasma kuresellesiyor: piyasalar BoE’'nin 17 Aralik’ta faiz FTSE 100 10.793,98 %0,39  %8,69
artirma ihtimalini %70 fiyatlarken ECB Bas Ekonomisti Lane veri

S&P 500 7.520,93 -%0,38  %9,87

Dow Jones 52.231,89 -%0,30  %8,67

DAX 26.543,34 %0,74  %38,38

. e Nikkei 225 . y %21,67
degismezse aralikta artirimi ihtiyatl buluyor. 61.248,59 131 %
MSCI EM 1.548,61 %1,56 %10,27
e Cumhuriyetcilerin ara segcimlerdeki agir yenilgisinin iran savasinda .
Kospi 5.375,36 %2,60 %27,55

erken ¢6zim umudunu artirmasiyla enerji fiyatlari bu ay
gerilerken, ABD arabuluculugunda Rusya ile Ukrayna arasinda Sangay Bilesik 3.680,64 %0,46 -%7,26
subattan bu yana ilk dogrudan goriisme Abu Dabi’de yapildi. ABD

Disisleri Bakani Rubio goérismelerin ¢cok verimli gectigini ve Hang Seng 2431592 -%0,98  -%5.13
Avrupalilarin masada olmasi gerektigini soyledi. ABD’nin ikincil DOLAR ENDEKSI
yaptirimlari ise Rusya’yi dolari yuanla ikame etme girisiminden DXY 102,54 %030 %429
fillen vazgecirdi, yuanin Rus ihracat ddemelerindeki payi bu vyil
yartya inerek %22've geriledi. Si ve Putin gelecek hafta EMTIA FIYATLARI
Shenzhen’deki APEC zirvesinde bir araya gelecek, Trump’la Ucli Brent 93,42 %2,11  %53,53
gortisme ihtimali de glindemde.
WTI 87,37 %1,55 %52,16
* Yapay zeka istahinin faiz kaygisina baskin geldigi Asya seansinda Altin 4.043,13 %0,26  -%6,40
Kospi %2,60, Nikkei 225 %1,31 yiikselisle kapanirken Avrupa’da
Gumus 52,839 %2,53 -%26,27

Euro Stoxx 50 %0,66 artida. Hang Seng %0,98 geriledi, Sangay
Bilesik %0,46 yukseldi, MSCI Gelisen Piyasalar %1,56 artida. ABD’de Bakir (COMEX) 6,294 %0,95 %11,79
sali kapanisinda Nasdaq 100'in %0,60 distsle S&P 500 (%0,38) ve
Dow’dan (%0,30) daha sert gerilemesi, agresif Fed artirimi
ihtimalinin en ¢ok faize duyarli teknoloji hisselerine yansidigini ABD 2Y 4,74 4,74 +126
distnduriyor. Buglin ise DXY'nin %0,30 yikselisine ragmen bakirin
%0,95, gimusiin %2,53 artmasi ve altinin %0,26 ile sinirli kalmasi,
DAX’taki %0,74'lik vyukselisle birlikte alimlarin gutvenli liman Almanya 10Y 3,31 3,32 +46
talebinden cok risk istahindan beslendigine isaret ediyor. ABD’de
tahvil piyasasi Veterans’ Day nedeniyle kapali, hisse piyasasi normal
saatlerinde acilacak.

TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBBBP

ABD 10Y 4,99 4,99 +83

Japonya 10Y 2,80 2,70 +74
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> CoreWeave 3C26 aciklandi: duzeltilmis faaliyet kari beklentiyi %62,0 asti C’//

NASDAQ: CRWV BILANGO - YAPAY ZEKA / BULUT ALTYAPISI

CoreWeave (CRWV) lglncl ceyrekte 3,66 milyar dolar gelirle 3,55 milyar dolarlik beklentiyi %3,1 asti. Gelir yillik %168
artarken ceyreklik bazda 1 milyar dolardan fazla yukseldi. Dizeltilmis faaliyet kari 379 milyon dolara ulasirken marj ¢eyreklik
538 baz puan genisleyerek %10,4'e cikti, diizeltilmis FAVOK ise 2,26 milyar dolar ile beklentinin %10,6 tizerinde gerceklesti.
Duzeltilmis net zarar 529 milyon dolar ile 677 milyon dolarlik beklentinin %21,9 altinda kaldi, GAAP hisse basina zarar 1,27
dolar oldu. Zararin kaynagi faaliyet degil finansman tarafi: net faiz gideri yillik 310 milyon dolardan 846 milyon dolara ¢ikti.
Bakiye siparis yillik %138 artisla 132,5 milyar dolara ulasti. Yonetim 2026 gelir kilavuzunu 13,0-13,3 milyar dolara yiikseltti,
yatirim harcamasi araligini 35-39 milyar dolardan 37-39 milyar dolara gekti. Hisse seans sonrasinda %7,9 yiikseldi. Faaliyet
kaldiracinin planlanandan erken gelmesi tahminlerde yukari revizyonu destekliyor, ancak carpanlarin FAVOK’ten net kara

tasinabilmesi faiz yukinun gelirden yavas buytimesine bagl.

> Petrobras 3C26 aciklandi: rekor uretim 2026 kilavuzlarini yukar tasidi

NYSE: PBR BILANGO - ENERJIi / PETROL VE GAZ

Petrobras (PBR) liclincl ceyrekte satis gelirlerini yilhk %40,4 artisla 32,96 milyar dolara tasidi, gelir ceyreklik bazda ise %1,9
geriledi. Duizeltilmis FAVOK 16,7 milyar dolar oldu ve FAVOK mariji ¢ceyreklik 400 baz puan daralarak %51'e indi. Gerilemenin
kaynagi Brent’teki %7,2 disus ile ceyrek sonunda yolda olan 140 bin varil/glinliik ihracatin 4C26'da kayda gececek olmasi.
Net kar yilhk %28,4 artisla 7,7 milyar dolar oldu. TAG satis s6zlesmesinden dogan 0,7 milyar dolarlik yakimlulak, hukuki
karsiliklar ve ihracat vergisi kari baskiladi, tek seferlikler hari¢ net kar 9,3 milyar dolar oldu. E&P FAVOK’( ceyreklik %20,1
gerilerken RTM segment FAVOK’ii %65,1 artisla 5,88 milyar dolara ¢ikti ve segment marji %11'den %19'a yiikseldi. Yénetim
2026 petrol liretim kilavuzunu 2,5 milyon varil/giin (£%4) seviyesinden 2,7-2,8 milyon varil/giine yikseltti. Faaliyet nakit
akisi kilavuzu 35 milyar dolardan 45-50 milyar dolara, nakit yatirim kilavuzu da 16,9 milyar dolardan 21-22 milyar dolara
cekildi. Donem icin 15,3 milyar real temettl ve 6zkaynak faizi onaylandi. Nakit akisi revizyonunun bir kismini yatirirm artisi
emiyor. Bu da temettlye esas serbest nakit akisindaki yukari revizyonun faaliyet nakit akisindaki artistan daha sinirli

kalacagini gosteriyor.

> Firefly Aerospace 3C26 aciklandi: FAVOK zarari beklentiden dar, kilavuz siirpriz yaratmadi

NASDAQ: FLY BIiLANGO - UZAY / FIRLATMA VE SAVUNMA

Firefly Aerospace (FLY) Uclincl ceyrekte yillik %259 artisla 102 milyon dolarlik beklentinin %8,5 lizerinde 110,7 milyon dolar
gelir acikladi. Diizeltilmis FAVOK zarari 69,5 milyon dolarla 77,5 milyon dolarlik beklentiden %10,3 dar kaldi. Diizeltilmis
hisse basina zarar 0,45 dolarla 0,48 dolarlik beklentiden %6,3 dar gerceklesti, GAAP bazinda 0,56 dolar oldu. Bakiye siparis
yilhk %31 artisla 1,7 milyar dolarla rekor kirdi. AST SpaceMobile anlasmasi 1,3 milyar dolari asiyor. Anlasma motor lisansi
icin 400 milyon dolar nakit arti 10-14 milyon AST SpaceMobile hissesi, muhendislik destegi ve 36 motor teslimati icin de
250'ser milyon dolar iceriyor. Serbest nakit akisi eksi 85,3 milyon dolar, ceyrek sonu nakit ve kisa vadeli yatirimlar sirasiyla
409,3 ve 125,4 milyon dolar oldu. 2026 gelir kilavuzu 440-450 milyon dolar ile alt ucunda 440 milyon dolarlik beklentiyi
karsiladi. Hisse kapanis sonrasi islemlerde %1,9 geriledi. Kilavuzun beklentiyi yalnizca teyit etmesi 2026 tahminlerinde

revizyon alanini sinirliyor. Yeniden fiyatlamanin stirlctist AST nakit girisleri ve Alpha Block II’'nin firlatma takvimi olacak.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guiniin One Cikanlari

Nvidia

NASDAQ: NVDA

Seans Oncesi +%3,86

Nvidia’da CEO Huang belirsizligi hisseyi sert satisa
siirikledi. Huang’in Cin adina casusluk yaptigindan
suphelenilen biriyle iliskisini kabul etmesinin ardindan hisse
iki seansta yaklasik %10 distli, bagimsiz kurul Uyeleri
sorusturma icin hukuk birosu gorevlendirdi. Piyasa degeri
bir ayda 5,8 trilyon dolardan yaklasik 4 trilyon dolara indi.
Analist tahminleri korunurken carpanin sikismasi, piyasanin
kazanc riskinden cok liderlik riskini fiyatladigini gosteriyor.

Anthropic

HALKA KAPALI

Seans Oncesi —

Anthropic halka arzinda giiclii talep degerlemeyi yukari
itiyor. Talep islemin baslangicinda arzin tamamini karsiladi,
FT'ye gore bankacilar fiyati 70-78 dolarlik araligin tzerine
cekip degerlemeyi 1,5 trilyon dolar veya ilizerine tasimayi
degerlendiriyor. Fiyatlama 18 Kasim’da yapilacak. Ceyreklik
gelir baylmesi Uclncu ceyrekte %140'in tUzerinden yaklasik
%47'ye yavasladi. Yavaslayan biyime ile ylkselen fiyat
arasindaki makas halka arz sonrasi performansin ana sinavi
olacak.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
168,89 $ 4,07 trl $ 22,59 — — —
HALKA KAPALI TSE: 9984

OpenAl’'in gelir biylimesi kaynaklara gore liglincii ¢ceyrekte
yveniden hizlandi. Gelir ¢eyreklik bazda yaklasik %50, yillik
bazda neredeyse ug¢ kat artarak ilk kez 10 milyar dolara
ulasti, duzeltilmis faaliyet marji eksi %150'den eksi %109'a
iyilesti. Hesaplama yontemleri Anthropic’ten farkli olsa da
bu hizlanma, rakipteki biyime  yavaslamasiyla
okundugunda Anthropic halka arzinda rekabet avantajina
bicilecek primin daha siki sorgulanacagina isaret ediyor.

KAPANIS PIYASA DEG. F/IK

SoftBank’ta veri merkezi deger diisuklugli mali ikinci
ceyregi zarara cevirdi. ABD veri merkezleri icin enerji
uretim ekipmanina 6denen iadesiz avanslardaki 3,7 milyar
dolarlik deger duisukluguyle zarar 1,12 trilyon yen (7,1
milyar dolar) oldu. Tokyo’da islemlerin basinda %11'e kadar
disen hisse 6gleden sonra %0,8'e kadar yukseldi. Zarar,
yapay zeka altyapisinda kapasiteyi planlar netlesmeden
kilitleme stratejisinin bilanco maliyetini gosteriyor.

PIYASA DEG. F/K
22,10 trl ¥ 17,00

KAPANIS
3.872 ¥

Bilanco Takvimi

BUGUN PERSEMBE CUMA PAZARTESI
11 Kasim 12 Kasim 13 Kasim 16 Kasim

o CGl X 2 A, Cisco . Mitsubishi UFJ -e- 1A Baidu
NYSE: GIB ~'=77 NASDAQ: CSCO NYSE: MUFG NASDAQ: BIDU
HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
290 mir $ 1,32 % 18,11 mir $ 0,43 9% 10,7 mir $ 0,85% 4,61 mir $
.\ Franco-Nevada X 8 Applied Materials ¢ Sumitomo Mitsui X >< XPeng X 0
29 NYSE: FNV NASDAQ: AMAT NYSE: SMFG NYSE: XPEV
HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
568,4 min $ 4,06 $ 10,30 mir $ 0,51% 8,7mir$ -0,11$ 3,26 mir $
Corteva [ N Nebius Group -e- Mizuho -e- Tyson Foods “e-
NYSE: CTVA NASDAQ: NBIS NYSE: MFG NYSE: TSN
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
0,09 % 1,80 mir $ -0,71 % 0,91 mir $ 0,20 $ 6,8 mir$ 0,59 % 14,10 mir $
o= Acilis dncesi & Kapanis sonrasi @ Enerji ® saglk @ Teknoloji @ Yari iletken @ internet @ Finans @ Madencilik @ Otomotiv ® Guda

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
10:00 == GSYIH (Yillik) (Onctl) (3. Geyrek) %1,4
10:00 Sp= K GSYIiH (Aylik) (Eyliil) eoo %0,0 %0,1
10:00 == UK GSYIiH (Ceyreklik) (Onci) (3. Ceyrek) (X X %0,7 %0,5
16:30 B= ys Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari o0 0 194K 189K
18:00 = y ikinci El Konut Satislar (Ekim) 3,86M 3,99M
16:30 = y Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Ekim) %0,4 %1,3
02:50 GSYIiH (Ceyreklik) (Onci) (3. Ceyrek) %0,1 %0,4
16:30 = v Perakende Satiglar (Aylik) (Ekim) %0,8
16:30 =y Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) (Ekim) %0,9
10:00 Sl UK TUFE (Yillik) (Ekim) %3,5
13:00 E cu TUFE (Yillik) (Ekim) %40

19 KASIM 2026 - PERSEMBE

16:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi (Kasim)

23 KASIM 2026 - PAZARTESI

17:45 Hizmet PMI (Oncii) (Kasim)

17:45 imalat PMI (Oncti) (Kasim)

24 KASIM 2026 - SALI

18:00

Conference Board (CB) Tuketici Guveni (Kasim)

[ ] DUSUK BEKLENTI [ N ] ORTA BEKLENTI ® ©® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

Merkez Bankalarn Takvimi

17 Arahlik 17 Arahlik 18 Aralik
Fed BoE ECB BoJ
22:00 15:00 16:15 06:00
%3,75-%4,00 %4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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State Street Energy Select Sector SPDR ETF (NYSE Arca: XLE)

ETF PROFILI

State Street Energy Select Sector SPDR ETF (NYSE Arca: XLE), 16 Aralik
1998’de kurulan ve S&P 500’lUn enerji sektoriinii temsil eden Energy
Select Sector Index’i izleyen pasif bir fondur. Endeks, bilesenleri serbest
dolasim piyasa degerine gore agirliklandirir; ceyreklik dengelemede tek
hissenin agirhgr %24, %4,8’i asan hisselerin toplam agirhgi %50 ile
sinirlandirilir. 21 hisselik portfoylin %91,8i petrol, gaz ve tlketilebilir
yakitlar, %8,2’si enerji ekipman ve hizmetleri sirketlerinden olusur. Fon
temettilerini Gg¢ ayda bir dagitir; brit gider orani %0,08, varlik buyuklaga
40,93 milyar $’drr.

FONU ETKILEYEN DiINAMIKLER

XLE'nin performansini belirleyen ana unsur petrol ve dogal gaz fiyatlaridir:
fiyatlar ylkseldiginde sirketlerin gelir ve karlari artar, distiiglinde geriler.
ExxonMobil’in acikladigi duyarlihiga gore Brent’teki 1 S’hk degisim, sirketin
yillik arama-tretim karini yaklasik 700 milyon S etkiler. Ancak fon petrol
fiyatini birebir izlemez, ¢clinkl hisse fiyatlari anlik fiyattan cok uzun vadeli
beklentileri yansitir: fon petroliin kendisini degil, petrol ve gazdan nakit
lireten sirketleri tasir; bu nedenle sirketlerin tiiretim hacmi, maliyetleri ve
temettiileri de getiriyi belirler. Bu yil 10 Kasim’a kadar fonun fiyat getirisi
%39,1, temettuler dahil getirisi %41,9 oldu.

Fonun %42,7’sini olusturan ExxonMobil (%24,2) ve Chevron (%18,5),
dretimin yaninda rafineri ve kimya tesisleri de isleten entegre sirketlerdir;
3. ceyrekte ExxonMobil 19,1 milyar S, Chevron 14,2 milyar S (dizeltilmis)
serbest nakit akimi Uretti. Arama-tretime odakli ConocoPhillips (%7,2)
petrol fiyatina en dogrudan bagli bliylk bilesendir. Toplam agirligi yaklasik
%14 olan Marathon Petroleum, Phillips 66 ve Valero’nun kari ise ham
petrol ile akaryakit fiyatlari arasindaki farka baghdir; bu fark petrol
ucuzladiginda da yuksek kalabilir. Dogal gaz boru hatlari isleten Williams
(%4,2) daha istikrarli, hacme dayali gelir Uretir.

Bu nedenle fon genellikle arz kesintileri, OPEC+ uretim kisintilari ve guiclu
talep donemlerinde guglenir; arzin arttigl, talebin zayifladigi ya da
jeopolitik risklerin azaldigi donemlerde ise geriler. 2026 iki yonu de
gosterdi: Hirmilz Bogazi’'ndaki aksamayla fon ilk ceyrekte %37 yukseldi;
8 Nisan’daki ateskes ve ardindan deniz trafiginin toparlanmasiyla petrol
gerilerken mart sonu zirvesinden temmuz basina %17 deger kaybetti.
Fonun yoniinii izlemede baslica gostergeler Brent ve WTI fiyatlari, OPEC+
kararlari, ABD’nin haftalik stok verileri ve rafineri marjlaridir.

TEKNIK GORUNUM

Fon, 16 Aralik 2025’te 43,77 S ile gorduglu 52 haftalik dipten 30 Ekim’de
70,15 S ile ulastigl zirveye %60 yikseldi; 10 Kasim kapanisi 62,21 S ile
zirvenin %11,3 altinda. 4-5 Kasim’da ortalamanin iki kati hacimle eyldl
zirvesi 66,17 S’In ve mart zirvesi 63,46 S’in altina indi. Fiyat 20 ginlik
(66,66 S) ve 50 giunluk (65,02 S) ortalamalarin altinda, 200 gunlik
ortalamanin (59,26 S) Gzerinde. MACD sifirin altina gecti; RSl 36,9 ile 30’luk
asiri satim esigine yaklasti. 66,17 $ ve 70,15 $ direng, 61,17 $ ve
agustostaki kirilim bolgesi olan 58-60 $ bandi destek seviyeleri.

ETF’in FIYAT GRAFIGI
|| |I
!
|II I;

PORTFOY DAGILIMI

%24,2

Ex¢onMobil

WMB %18,5
%4,2
VLO

%43 psx

%46 MPc ~ COP
%4,6 772

Diger
%32,4

Diger (%32,4): fondaki diger 14 sirket; yaklasik %15’i arama-uretim (EOG,
Devon, Occidental vb.), %9’u boru hatti (Kinder Morgan, Targa, ONEOK),
%8'’i saha hizmetleri (SLB, Baker Hughes, Halliburton).

BASLICA BILESENLER

Piyasa Degeri

Kod  Sirket Faaliyet Alani (mir$, 10 Kasim)
ExxonMobil
Holdings Entegre petrol ve gaz 676,3
Corporation

CVX Chevron Entegre petrol ve gaz 417,3

Corporation

Petrol ve gaz

(ofe] -l ConocoPhillips oo
arama-uretim

162,9

MPC Marathon' Petroleum Rafinaj ve pazarlama 109,4
Corporation

@ Phillips 66 Rafinaj ve pazarlama 100,0

Valero Energy

VLo Corporation

Rafinaj ve pazarlama 101,0

The Williams
Companies, Inc.

Dogal gaz tagima

ve depolama 82,5

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve

getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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