YATIRIM
ROTASI

Piyasalara-Genel Bakis

Ucuz enerji kaynagi Rusya, ihracat pazari Cin, Ucretsiz giivenlik ABD... bu lcleme calismiyor. Bu sebeple Avrupa
jeopolitik, ekonomik agidan bir dizi sorunla karsi karsiya. Fransa’da yasananlar bunun bir yansimasi. Gelisen olaylar
Fransiz finansal araglarina baski yaparken bulasma etkisi ile Avrupa araglarina sinirli sirayet ediyor.

ABD eylll tarim disi istihdam verisi beklentinin (90 bin) oldukca altinda kaldi (29 bin). Diger yandan agustos verisi
(162 bin) asagi yonde revize edildi (133 bin).

Verinin ilk fiyatlamasi risk istahini artir seklinde oldu: dolar sat, tahvil al, altin al... ardindan iyimserlik azaldi.
Yatirimcilar yeniden biyiik resme odaklandi.

Petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilme ve zayif ABD istihdam verisi FED faiz artis tahminleri sinirli azaltti. Yatirimcilar FED’in
faiz artisini ekim ayinda degil aralik ayinda yapacagini tahmin etmeye basladi. Glincel durumda FED yilin sonuna
kadar 1 faiz artisi yapacak beklentisi gecerli, sadece zamanlama agisindan bir 6teleme s6z konusu.

istihdam verisi sonrasi dolar ise giiciinii koruyor. Mevcut kiiresel jeopolitik dinamik dolar lehine olmaya devam
ediyor. Ekonomik alanda ise ABD ekonomisi gorece daha iyi durumda, belli sebeplerle Japon yeni zayif, Avrupa para
birimi zayif.

iran-Galibaf, sartlari yerine getirilene kadar Hirmiiz’in kapali kalacagini ifade etti. Majér sartlari ise ablukanin
kalkmasi, dondurulmus iran varliklarin serbest birakilmasi, yaptirimlarin hafifletilmesi, ABD su ana kadar esneklik
gostermedi. iran son 5 giinde 7 gemi vurdugunu agiklarken BAE mekik sistemi ile iran yasagini asmaya calisiyor.
Glndemim sicakligl ise Suudi-Husi hattinda. Husiler Suudi petrol tesislerine saldiri diizenledi. Suudiler ise Yemen
hiikiimeti ile beraber Husilere yonelik askeri operasyon ilan etti.

Husi haberine ragmen petrol fiyatlari artmadi. Clinkl Suudiler Asya'ya yonelik gosterge niteligindeki petrol fiyatini
asagl cekti. Boylece petrol fiyatlari distli. Aramco, bu ay Asya'daki alicilara petroliin varil fiyatini bolgesel gosterge
fiyatindan 5 dolar daha disuk bir seviyeye indirecek ve 2020'den bu yana en distk fiyati sunacak.

Teknoloji sektori talep gérmeye devam ediyor. ABD Nasdaq teknoloji endeksi yeni tarihi zirve tayin etti. 22 eylildeki
zirvesinin Gzerine ciktl. Jeopolitik tansiyon, yiikselen tahvil faizlerine ragmen hisse cazibesini koruyor. Heniiz kar
veremeyen sirketler gelecekte yaratmalari beklenen-umulan karlari igin satin aliniyor. Henlz matematige
dokilemeyen karlar dogal olarak yiliksek faizlerle ile iskonto edilemiyor. Ancak yatirimcilar satin almaktan
cekinmiyor. Zira yapay zeka diinyanin ezberlerini degistirme potansiyeline sahip.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri ylizde 0,1-0,2 civarinda negatif. Cin ylizde 0,3, Japonya
ylzde 2,0 civarinda alicili. Hong Kong yiizde 0,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,27, Dolar Endeksi 102,5,
ons altin 4.140 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, jeopolitik riskin durgunlasmasi risk istahi Gizerindeki baskiyi azaltiyor. Kérfez’e dair haber akisi risk istahini
belirlemede ana unsur olmaya devam ediyor. Yatirimcilar ayrica SPK diizenlemelerini takip ediyor, fiyathyor.

Eyliil TUFE yiizde 2,28 artmasi bekleniyor. Yillik oran ise %30,26 seviyesine inmis olacak. Gegen yil eyliil artisi %3,23
idi. Aylik artis yliksek ama yillik oran baz etkisi ile yillik oran diisecek. %2,28’'in 2022’den bu yana en disik eylul
verisi oldugunu not edelim.

Hazine Ekim ayinda toplam 437 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 415 milyar TLlik i¢c borglanma yapacak.

Tiim borglanma bugtin ve yarin gergeklestirilecek.
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2Yilhik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry oo > Tao AN | BISTI00 #p
49,16 0,07% 55,03 -0,55% 39,83 0,00 35,54 0,03 12.270 0,17%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD eylll tarim disi istihdam verisi beklentiden oldukga zayif
geldi. Petrol fiyat dislisi ve zayif istihdam verisi FED faiz artis
tahminlerini hafif azaltti. Asil etki olasi faiz artisinin ekim
yapilmayacagi tahmin degisikligi oldu.

Zayif verinin etkisi kisa slirdl. Dolar yeniden gli¢ kazandi. Dolar
Endeksi (DXY) nisan 2025 seviyelerine gelmis durumda. Trump’in
Korfez politikasi ana sebep. Eger Trump ara se¢im sonrasi yeni
saldiri emri verirse dolar prim yapmaya devam edebilir.

Dolar Endeksi giline 102,5 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandinin Gzerine
yeniden giktl. 102 sonrasi 104,5 olasi direng bolgesi.

i¢ tarafta, eylil ayi TUFE verisinin 2,28% olmasi bekleniyor.
Boylece yillik oran %30,26 seviyesine inmis olacak. Beklenti alti
veri iyimserlik yaratabilir.

Ana resimde ise pahali petrol, jeopolitik risk, ylksek tahvil
faizleri, merkez bankalarinin artan faiz artisi ihtimalleri globalden
sirayet ediyor. Genel dinamik boyle kaldigi middetge enerji arz-
fiyat sorunu enflasyonist risk yaratmayi surdirebilir. Son
giinlerde petrolde sinirli bir gevseme yasaniyor, olumlu. Ekim ayi
PPK toplantisinda faiz indirimi ihtimalini blylk oranda
Korfez’deki tansiyon belirleyecek.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 49,16 civarinda
islem goriyor.
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Eylil TUFE yiizde 2,28 artmasi bekleniyor. Yillik oran ise %30,26
seviyesine inmis olacak. Gegen yil eylil artisi %3,23 idi. Baz etkisi
ile yilhk oran dusecek. 2,28% 2022’den bu yana en dusuk eylil
verisi olacak.

Ana resimde jeopolitik risk enflasyon riski yaratiyor. Yiiksek kamu
borglari artan enflasyon riski ile birlesiyor ve tahvil yatirimcilari
istahlarini azaltiyorlar, daha ylksek faiz talep ediyorlar. Bu
dinamik bize de baski yaratiyor.

TCMB’nin ekim ayinda faiz indirim ihtimali mevcut global havanin
olumsuz olmasindan 6tlrd baskilaniyor. Global yapr mevcut hali
ile kalirsa faiz indirimi Gtelenebilir. Bu hal tahvil yatirimcisinin
istahini azaltabilir.

Hazine Ekim ayinda toplam 437 milyar TLU'lik i¢ borg¢ servisine
karsilik toplam 415 milyar TL'lik i¢ borglanma yapacak. Tim
borglanma bugtin ve yarin yapilacak.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diinl sirasiyla %39,85,
%35,54 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Haftaya baslarken ilk onemli diren¢ noktasi olarak 12,500
seviyesini izlemeyi siirdiiriiyoruz...

Cuma gilini yatay bir seyrin yasandig piyasada, BIST 100 Endeksi
glnl %0.17 oraninda hafif bir deger artisiyla 12,270 puandan
tamamladi. Endeksin kisa vadeli teknik yapisini inceledigimizde, 9
Eylul tarihinde baslayan asagi hareketin ilk 6nemli destek noktasi
olarak izledigimiz 12,000 seviyesini koruma ¢abasinda
harekelendigini gozlemliyoruz. Bu cercevede persembe giini
olusan tepki denemesi kapsaminda, 12,500 seviyesini ilk nemli
direng noktasi olarak izliyoruz. Endeksin kisa vadeli disis
trendinin ardindan yikselis denemelerinde glic kazanabilmesi
icin 12,500 ara direng noktasinin asiimasi gerekiyor. Bu durumda
12,900 ve 13,500 hedefleriyle ara bir tepki streci glindeme
gelebilir.

Devam eden disls trendi icerisinde olusacak basarisiz yikselis
denemelerinin direng noktalarinda yeniden asagi hareket
yaratabileceginin goz 6niinde bulundurulmasi gereken piyasada,
12,000 destegi altindaki hareketlerin ise 11,750 ve 11,500
seviyelerini test edebilecegi unutulmamaldir.
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ABD 10
EurUsd ¥  Gbpusd | ONSAItn$ CDS5Y = Villik A
1,1187 -0,59% 1,3207 -0,02% 4.136 -1,12% 257 0 5,27 0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:
Dusen petrol fiyati, zayif ABD istihdam verisi... sonug¢ yine  Tepki alimlari diisiise ara verilmesini sagliyor. Ancak ana dinamik

degerlenen dolar ve yine zayiflayan Euro.

Cuma giinii agiklanan ABD eyliil TDI verisi beklentiden belirgin zayif
geldi. FED’in faiz artis beklentileri ekim ayi i¢in oldukga zayifladi. Bu
yil aralik ayinda bir faiz artisi yapma ihtimali hala gegerli.

Fransa’daki olaylar (lkenin-bdlgenin siyasi gorinimini negatif
etkiliyor. Gelismeler finansal araglari zayiflatiyor.

Dolar Endeksi (DXY) nisan 2025 seviyelerinde islem gorlyor. Dolar
Endeksi glne 102,5 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Yeniden bandin Ustiine
¢tkmis durumda. 102 sonrasi 104,5 olasi direng bolgesi.

Bu sabah 1,116 seviyesindeki paritede 1,122 ve 1,127 seviyeleri
gln ici direng; 1,114 ve 1,106 seviyeleri giin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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aleyhte olmaya devam ediyor. Kiymetli madenler bu zemin
lizerinde baski altinda kalmaya, denge arayislarini strdirmeye
devam ediyor.

ABD istihdam veri seti zayif bir sonugla geldi. Tahvil faizleri gevsedi
ama dolar gliciini korudu.

Altin 200, 100, 50 glnlik ortalamasini altinda, giimis de benzer
durumda. Ortalamalara tutunma ¢abalari zayifliyor. Denge arayisi,
tepki c¢abalari siuriiyor ve trend olusturmak igin sartlar karsit
olmaya devam ediyor. Altinda 4100S, giimiste 60,8S seviyeleri
kritik destekler.

Bu sabah 4.140 Usd seviyesindeki ons altinda 4.220 ve 4.270 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.100 ve 4.025 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, enflasyon kaygilari tahvil faizlerini ylkseltiyor. Jeopolitik
riskin artmasi ise yatirimcilara giivenli liman arayisi yaratiyor. Bu
arayis tahvillere ara ara talep yaratiyor, yikselisler sinirlanabiliyor
veya ylkselislere ara verilebiliyor. Diger yandan tahvil faizlerinin
yukselmesi sikilasma etkisi de vyaratiyor. Merkez bankalarinin
Uzerindeki yuku kismen aliyor. ABD 10Y tahvil faizi %5,25
seviyesinde giine basliyor. ABD istihdam verisi beklentilerden zayif
geldi. ilk fiyatlama faizi diisiisii yoniinde oldu ancak etki kisa siird(i.
Yatirimcilar ana resme yeniden odaklandi.

i¢ tarafta, kiiresel ekonomik-siyasi dinamik tahvil faizlerini yukar
tasiyor. Global dinamik yerel tahvil faizlerini de vyikseltiyor.
Olumlu fiyatlama i¢in Korfez'in olumlu zemine yonelmesi
gerektigini dislinmeyi strdirlyoruz.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 257 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar +2/+46
cent araliginda degisti.
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k= Saat Data Beklenti Onceki
O
10:00 Turkiye Turkiye 30,3% 31,5%
Hazine tahviller ile borglanacak
2 Eki 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 49.16 4296 35.38 2955 1871 13.40 744
3 Evar/TL 55.03 5055 3667 3268 2001 1511 9510
a Dwolar Endeksi 10235 5832 108.49 10133 10352 9567 8994
E Eur/U=d 11187 11752 10366 11059 10697 11376 1232
- Gbp/Usd 13207 13448 135415 13754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gosterge Tahwl (%) 3983 3Tz 4056 39.68 9.97 2270 14,96
= TL 10 Yilik Gosterge Tahwl (%) 3554 29,00 2878 2675 983 2433 12 50
;r;: E Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 257 239 263 284 512 564 303
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Uu_’.\’ g S5&P Endeksi 7724 6846 5.882 4770 3840 4766 3756
I ) |Dax 25231 24450 19909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6536 5951 2984 1960 1097 781 454
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g | Gimis (usd) 60.9 711 289 238 239 233 264
’6 Degisimler
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J b E Eur/Li=d 48 134 £3 34 £.0 £9 88
(D) O Gbp/Usd 18 15 19 57 108 A0 32
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= o % Nasdag Endeksi 17.0 204 2886 434 331 214 436
Uu_’.!’ g Sé&P Endeksi 128 164 233 2472 194 269 163
I ) |Dax 30 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 98 99.4 523 787 404 720 56.4
= Altin {(Usd) 41 644 272 131 03 3.7 52
‘E Gums (TL) 31 2025 453 572 449 574 846
I} Gumus (Usd) -143 1460 214 0.6 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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