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New York Fed Bagkani Williams Kiiresel Piyasalara Olumlu Yansirken, SPK’dan Yeni Adimlar Geldi

BIST100, devam eden fon belirsizligi ve yatirimcilarin riskli varliklardan kagisin devam etmesinden dolayi, giinii %2,40 dustsle 12.291 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 108,85mr TL'de
dusuk kalmaya devam etti.

Diin Avrupa borsalarinda karisik bir seyir hakimken, gerileyen petrol fiyatlarina paralel olarak Enerji hisseleri giint saticili kapatirken, artan tahvil faiz oranlari seans sonlarina dogru satis
baskisini artirirken, ABD endeksleri diin giinii kirmizilarda kapatti.

Bu sabah ABD vadeli tarafta, 6zellikle New York Fed Baskani John Williams’in “bir sonraki faiz kararini vermeden 6nce ekonomik verileri incelemek igin zaman ayirabilecegini soyledi; ancak
yil sonuna kadar bir ek artis bekledigini ancak acele yok” demesi ile gerileyen tahvil faiz oranlari bu sabah vadeli tarafa alicili yansirken, Asya tarafi ise karigik.

Banka hisseleri %0,10 artarken, Sanayi ve Holding hisseleri %2,99 ve %2,05 geriledi. Ulagtirma hisseleri, ABD/iran arasinda medya haberlerine gére arabulucular seviyesinde gériismelerin
devam ettigi yoniinde haberlerle gerileyen Brent petrole parak olarak gtinii %0,59 artida kapatirken, Petrokimya hisseleri ise % 3,24 geriledi. Artan Enflasyon kaygilarina paralel olarak ytkselen
faiz oranlari, Madencilik hisselerine %2,80 satis getirdi.

BIST30 tarafinda en gok artan hisseler diisen petrol fiyatlarina paralel olarak THYAO olurken, onu YKBNK ve AEFES hisseleri takip etti. Listenin kendilerini sen ¢ok satilan bélimiinde
bulunan hisseler ise ASTOR-DSTKF ve ASELS hisseleri yer aldi.

Bu sabah USD/TL 49,02 seviyesine yiikselirken, EUR/TL paritesi 55,55’e hafif gerilemis durumda. DXY an itibariyle 101,44’de yatay islem gortrken, EUR/USD paritesi ise 1,1333’e hafif
gerilemis durumda.5 yillik CDS risk primi miz 250 seviyesinin altina 247’ye gerilemis durumda.

Emtia tarafinda Brent bu sabah ABD/iran arasinda arka kapi gériismelerin devam etmesi ve Suudi Arabistan’in yeniden Yanbu {izerinden petrol sevkiyatina baslamasiyla 965’a gerilerken,
ons ALTIN, New York Fed Baskani Williams’in konusmasi sonrasi 4188$ seviyesini test ettikten sonra, an itibariyle diinkii seans kapanis fiyatina gére 4177%a yiikselmis durumda.

JPMorgan'a gére nakliye riskleri devam etmesine ragmen Orta Dogu'daki ham petrol akiglari neredeyse savas 6ncesi seviyelere geri dondu. Veriler, ham petrol sevkiyatlarinin 17.5 milyon
varil/glin seviyesine toparlanarak savag dncesi seviyelerin %98'ine ulastigini, dizel ve benzin gibi rafine iiriin akiglarinin ise 3 milyon varil/giin ile savas 6ncesi seviyelerin %58'ine denk
geldigini gosterdi. Son beg gliniin on guinltk ortalamasina gore, genel rakam 2025 yili seviyelerinin %89'una ulasti. JPMorgan, Hiirmiiz Bogazi'ndaki akiglarin Suudi Arabistan 6nculiiginde
haziran ayi sonundaki yaklasik 13 milyon varillik zirvesine neredeyse geri dondiigiini ve bunun da devam eden riskler ortasinda sektorin gliglenen operasyonel kabiliyetini yansittigini belirtti.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Bagkani Fatih Birol, Avrupa Birligi (AB) enerji bakanlari toplantisi dncesinde Dublin'de gazetecilere verdigi de megte “Piyasalari, 6zellikle de dizel ve diger
petrol Griinleri piyasalarini gok yakindan takip ediyoruz. ihtiyag olmasi halinde elbette iiye hiikiimetlerimizle gerekli adimlarin atiimasi konusunda gériisecegiz” dedi. Birol ayrica, AB'nin petrol
ve dogalgaz ithalatina yonelik metan emisyon kurallarinin uygulanmasini ertelemeyi degerlendirdigi de aktarildi.

Bugiin yurt ici tarafinda igsizlik Orani ve Dis Ticaret Dengesi agiklanirken, yurt digi tarafinda ise ABD ADP istihdam Raporu-Cekirdek PCE Fiyat Endeksi ve Yilliklandiriimig GSYiH Biyime
Orani agiklanirken, Aimanya Enflasyon ve ingiltere Biiyiime rakamlari agiklanacak. Ayrica, G-20 Ticaret Bakanlari Toplantisi, Amerika’da baslayacak.

MAKROEKONOMI:

TUIK verilerine gore ekonomik giiven endeksi %0,7 artarak son 3 yilin en yiiksek seviyesi olan 101,3 seviyesine ¢ikti.

HSCB Raporuna gore: TCMB'nin yil sonuna kadar 200 baz puanlik bir gevsemeye gitmesinin muhtemel oldugu yoniindeki genel kaninin korundugu belirtilerek, "Ancak piyasalar
acisindan asil nemli olan, gevseme dongusiinin gelecek yila 6nemli 6lglide sarkip sarkmayacagi. Tarihsel egilimler ve analizlerimiz, gevseme siireci yeniden basladiginda kisa vadeli faizlerin
bundan olumlu etkilenmesinin muhtemel olduguna isaret ediyor" ifadeleri kullanildi. Gelecek sene gevseme dongusiine dair belirsizlik oldugunu paylasan stratejistler, "Piyasa fiyatlamasi;
onceki donemlerin yani sira hem genel piyasa beklentileri hem de kendi ekonomistlerimizin 6ngériileriyle kiyaslandiginda, sinirl bir gevseme déngusune isaret ediyor. Biz bu dongiiyii iki
asamali olarak degerlendiriyoruz. ilk asama, yilin geri kalaninda yasanacak siireci kapsiyor. TCMB'nin yil sonuna kadar bir haftalik repo faizini 200 baz puan indirecegi konusunda genis bir
mutabakat mevcut. Bu, asilmasi zor bir beklenti olmamall, zira piyasa halihazirda yil sonuna kadar yaklasik 150 baz puanlik bir gevsemeyi fiyatlamis durumda" degerlendirmesine yer verdi.
Gelecek yilki gevsemenin hizi ve kapsamiyla ilgili olarak "Piyasalar ihtiyath bir pozisyon alarak tim dongii boyunca yaklasik 300 baz puanlik bir gevsemeyi fiyatliyor. Bu durum, Bloomberg'in
%28 ve ekonomistlerimizin %21'lik tahminiyle kiyaslandiginda, bir haftalik repo faizinin %34 seviyesinde kalacagi anlamina geliyor.

SEKTOR/KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

SPK, tasfiye kapsamindaki fonlarda hak sahipligi mutabakati tamamlanan yatirimcilara yapilacak 6demelere iliskin yol haritasini sundu. Tasfiye stirecinin yatirimcilarin megru haklari ve
kamu yarari gozetilerek hizli sekilde yiritilmesi amaciyla, genel koordinasyonu saglamak tizere Cumhurbaskani Yardimcisinin baskanhginda "Fon Koordinasyon Kurulu" olusturuldu.

iHRACAT: DEiK Bagkani Nail Olpak, ABD'nin Gin'e yénelik ek tarifelerinin ardindan Cin'in ABD'ye 2024 yilinda 462,6 milyar olan ihracatinin %29,22 azalarak 327,49 milyar dolara
geriledigine dikkat gekerek, "Cin, ihracatini ASEAN, Afrika, Orta Dogu ve Avrupa Birligi pazarlarina yonlendirdi. Bu durum Tiirkiye'nin yakin cografyadaki 6nemli ihracat pazarlarinda
rekabet baskisini artirdi" dedi. Tiirkiye'de ihracatginin finansamana erisim, kur dengesi ve maliyet baskisini agirlikli sorun olarak gérduginu belirten Olpak, kur artisi tek basina ¢6ziim
olmadigina dikkat gekti. ithalati ihracatindan yiiksek olan bir iilkede kur artisinin kisa vadede ihracatgi agisindan avantaj yaratabilecegini belirten Olpak, ancak bunun ig fiyatlara da
yansiyacagini sdyledi. Olpak, kur artiginin orta vadede bile ¢cok ¢6ziim olarak gérinmedigini dile getirdi.

BANKACILIK: BDDK verilerine gore: Sektoriin toplam kari Ocak-Agustos doneminde yillik %20 artigla 676,3 milyar TL'ye yiikseldi. Takipteki krediler orani Temmuz'daki ylizde 2,86’dan
Agustos'ta ylizde 2,92’ye ylkseldi. Cekirdek sermaye yeterlilik orani ylizde 12 seviyesinde kaldi. Sermaye yeterlilik orani ylizde 17 seviyesinde degismedi. Toplam krediler temmuz itibariyla
27,4 trilyon TL iken Agustos'ta 28,1 trilyon TL'ye yukseldi.

ARDYZ: Sirketimizin %51 oraninda pay sahibi oldugu Oxivo Grup Bilisim A.S. paylarimiz 80.000.000 TL bedel karsiliginda Nextsoft Yazilim A.S. ne devredilmistir. S6z konusu islemin, istirak
yatinnmimizin degerinin avantajl kosullarda realize edilmesi, elde edilecek kaynagin Sirketimizin finansal yapisina katki saglamasi ve kaynaklarimizin stratejik onceliklerimiz dogrultusunda daha
etkin kullanilmasina imkan vermesi bakimindan Sirketimiz ve pay sahiplerimizin menfaatlerine katki saglayacagi degerlendirilmistir.

AKHAN: Musiad Expo 2026 Fuarda Yénetim Kurulu Baskanimiz Sn.Orhan ilhan'in Suudi Arabistan ziyaretinde gerceklestirmis oldugu ticari anlasmalar sonucunda yaklasik 10 milyon USD
tutarinda 6ngorilen yeni siparis hacmi ile birlikte sirketimizin gelecekteki faaliyetleri Gzerinde olumlu bir etki yaratmasi beklenmektedir.
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RiSK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiwin  ve avsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinnm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



