PUSULA

ALVES 2026 2. Ceyrek Degerlendirmesi
19 Agustos 2026 Carsamba

YAT
Son Fiyat 1,72
Piyasa Degeri (mIn TL) 2.752
Piyasa Degeri (min $) 58
F/K 42,42
FD/FAVOK 3,17
PD/DD 0,85
Hisse Sayisi (mln lot) 1.600
FDPO (%) 84,94
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 165
5,00
4,00 : : ! h P ::
3,00
2,00
1,00
,00
S S5 8 8 S5 8 8 S 8 °
AN N A D - -
e A VES e XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Ortaklar 20,72
Diger 79,28
ALVES GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -2,27 -29,51
Getiri () -2,46 -30,75
Getiri (XU100-Rolatif) -2,24 -30,56
Ceyreklik 2026/03
Yilhk 2025/06
Brit Kar Marji (Y%) 23,01
Brut Kar Marji (C%) 22,07
FAVOK Marji (Y%) 18,81
FAVOK Marji (C%) 14,22
Net Kar Mariji (Y%) 2,00
Net Kar Marji (C%) 0,36
Net Bor¢ (mln TL) 2.489,71
isletme Sermayesi (mln TL) 2.775,09
Cari Oran 1,14
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -1.391,10
Net Finansman Gideri/Satislar 13,08
Brut Kar Buytme (Y%) 83,22
Brut Kar Buytiime (C%) 140,24
FAVOK Biiyiime (Y%) 65,26
FAVOK Biiyiime (C%) 115,04
Net Kar Buyume (Y%) -43,01
Net Kar Buiyiime (C%) -27,12
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Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.
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Alves Kablo — ALVES - Sinirli Olumlu
Detaylara dikkat!

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A lkinci ceyrekte guicli satis blylimesine operasyonel karliliktaki
ceyreklik toparlanma eslik etti. Net parasal pozisyon kaybindaki
azalma ve vergi giderindeki gerileme net kari desteklerken,
finansman giderleri ve devam eden borgluluk baskisi gérinimi

cercevede sinirh olumlu

sinirladi. Bu finansallan

degerlendiriyoruz.

Pusulanin 4 YOnu:

Hasilat, FAVOK ve Net kar beklentilerimizle uyumlu gerceklesti.
Operasyonel karhlik ceyreklik bazda guclendi.

Net parasal pozisyon kaybindaki azalma net kan destekledi.
Finansman giderleri ve borcluluk baskisi devam etti.

> > > >

Genel cercevesiyle operasyonel karllik ceyreklik bazda giclendi. ikinci
ceyrekte hasilat dnceki ceyrede gére %56 artisla 4,97 milyar TL'ye, FAVOK
%79 artisla 763 milyon TL'ye yiikselirken, FAVOK marji %15,4'e cikti.

Net kara indigimizde, 640 milyon TL esas faaliyet karina karsilik 529,9 milyon
TL net finansman gideri ve 21,8 milyon TL net parasal pozisyon kaybi
kaydedildi. Net parasal pozisyon kaybindaki azalma ve vergi giderindeki
gerilemeyle net kar 21,3 milyon TL olarak gergeklesti.
Bilanco tarafinda net borcun 4,41 milyar TL'ye ylikselmesi ve isletme nakit

akisinin negatif kalmasi, bor¢luluk baskisinin devam ettigini gosteriyor.

Operasyonel tarafta 2025 yilinda devreye alinan bakir ergitme tesisi sirketin
entegre Uretim yapisini desteklerken, 124 milyon dolarlik Polath yatinminda
hafriyat ve altyapi calismalarina baslandi.

Sirket Beklentileri ve Takip Edilecek Basliklar:

e Bakir ve enerji teknolojilerine yonelik talebin 2026 boyunca canh
kalmasini bekliyoruz.

o Sirket, Polatli yatinmiyla orta gerilim kablo Uretimine ge¢meyi ve
ylksek katma dederli Urlinlerin payini artirmayr hedefliyor.
Yatinmin tamamlanacadi tarih agciklanmadi.

e Polath yatinminin finansmani, bor¢luluk ve isletme nakit akisi
yakindan takip edilecek.

www.pusulayatirim.com.tr
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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