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HAFTASONU BARI$ MUZAKARE iHTIMALLERI POZITiF AGILISA SiINYAL VERIYOR AMA SONRASI?

Diin giine yatay pozitif agilan BIST100, 6gleden sonra ABD Genelkurmayi ve Savunma Bakani Pete Hegseth’in iran’a karsi sert tehditlerinden dolayi satis baskisi artti ve Endeks giinii
%0,36 dususle 14.201 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 184,3mr TL olarak gergeklesti.

Avrupa borsalari, UEA Baskani ve Times dergisin en etkili 100 kisiden biri olan Fatih Birol’in Associated Press'ye verdigi roportajda, Avrupa'nin "belki de 6 haftalik kadar jet yakiti
kaldigini" sdyledi ve iran savagi nedeniyle petrol tedarikinin engellenmeye devam etmesi halinde yakinda ugus iptallerinin yasanabilecegi konusunda uyarisi Avrupali havayollari
sirketlerine satig getirirken, diinyanin diger ucunda bulunan ve kendi yaginda kavrulan ABD endeksleri ise giini pozitif kapatt.

ABD Baskani Donald Trump, iran ile yiiriitiilen miizakerelere iliskin degerlendirmelerde bulunarak, taraflarin bu hafta sonu yeniden dogrudan gériismelere baslayabilecegini ve bir
anlagmaya ¢ok yakin olduklarini séyledi.

Trump ayrica sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada Lilbnan Cumhurbaskani Joseph Aoun ve israil Basbakani Netanyahu ile verimli gériismeler gerceklestirdigini ifade etti ve iki
liderin de tilkeler arasinda barisi saglamak amaciyla TSi ile 00.00 itibariyla baslayacak 10 giinliik ateskesi kabul ettigini belirtti.

Dolayisiyla, bu sabah ABD vadeliler an itibariyle pozitif bir agilisa isaret ederken, Asya piyasalari ise hafta sonuna “kirilgan ateskes” fiyatlamasiyla, saticili. Bizim tarafta da biyik bir
ihtimal hafif agilis yapip sonra Endekse haber mansetlerinin yon vermesini bekleyebiliriz.

Duin, Banka hisseleri %0,85 ve Holding hisseleri %0,20 gerilerken, Sanayi hisseleri %0,05 hafif artida kapatmayi basardi. Jeopolitik tansiyonun tekrar artmasi petrol fiyatlarini da yukari
dogru tekrar tagirken, Petrokimya hisseler, diin ortalama %1,82 glinii artida kapatti. Madencilik hisseleri ise diin %2,61 geriledi.

BIST30 tarafinda en gok artan hisseler PETKM-DSTKF ve TUPRS olurken, en ¢ok deger kaybeden tarafta TOASO-TRALT ve TAVHL hisseleri yer ald1.

Bugline déndligiimuzde, USD/TL 44,85 ve EUR/TL 52,88 seviyelerine yiikselmis durumda. CDS bu sabah 238 puandan agilacak. DXY an itibariyle 98,22’de yatay ve EUR/USD paritesi
1,1783’e hafif yukselmis durumda.

Emtia tarafinda, Brent, diin aksam Trump’in hafta sonu baris miizakerelerinin tekrardan baslanabilecegi ve israil/Liibnan arasinda 10 giinliik ateskes haberi sonrasi, 94$ sinirina
gerilerken, ons ALTIN 4800$’e artmis durumda. Dolayisiyla, bugiin Petrokimya ve Savunma hisselerinin geride kalip, yerine ézellikle Madencilik hisselerine tepki alimlari gelebilecegini
gorebiliriz.

Buguin yurt ici tarafinda TCMB Piyasa Katilimci Anketi-Konut Satiglari ve seans sonu S&P’nin Tiirkiye kredi notu degerlendirmesi agiklanacak, mevcut not ve goriiniim BB-/Duragan-
Beklenti not ve gériinimiin sabit birakilmasi yoniinde. Yurt disi tarafinda 6nemli bir makro veri agiklamasi beklenmiyor.

ABD Senatosu'nda Demokrat tiyeler, Kevin Warsh'un Fed baskanligina atanma siirecinin mevcut Fed Baskani Jerome Powell ile Yonetim Kurulu Uyesi Lisa Cook hakkinda yiiriitiilen
sorusturmalar sonuglanana kadar durdurulmasini talep etti.

Diin ABD tarafindan gelen makro verilere baktigimizda kisaca, Sanayi Uretimi gecen ay %0,5 gerilerken, beklenti %0,1 artig ydniindeydi. Kapasite Kullanim Orani 76,3 beklenirken, 75,7’le
beklentilerin altinda kald1. Son olarak, Haftalik issizlik Maas Bagvurulari, 6nceki haftaya gére 11 bin kisi azalarak 207 bine geriledi, piyasa beklentisi 213 bin olmasi yoniindeydi.
Bilango tarafinda, Netflix'in geliri bu yilin ilk ceyreginde %16,2 artisla 12,3 milyar dolara yukseldi. Yalniz, zayif gelecekteki rehber ve kurucu ortagi Reed Hastings’in Yonetim Kurulu
Bagkanlig icin yeniden aday olmayacagindan dolay, uzatilmig seansta hisse %9,60 deger kaybetti ve hisse fiyati 100$"in altina sarkt.

Avrupa’nin en blytik ekonomisi Almanya, savas nedeniyle 2026 bliyiime oranini %1’den %0,5 seviyesine disurirken, 2027 tahmini ise %1,3’ten %0,9’a indirdi, enflasyon tarafinda ise
yukari yonlu revizyonla bu yil %2,7’ye, 2027’ de ise %2,8’e ylikselmesi bekleniyor.

MAKROEKONOMi:

is Bankasi Genel Miidiirii Hakan Aran, savasla sekillenen mevcut konjonktiiriin enflasyonla miicadele programini yiiriitmeye imkan vermedigini séyleyerek, "Bu ekonomi programindan
¢tkmamiz ve yeni bir ekonomi programina gegmemiz disinda nefes alinacak ya da umutlanacak bir yer gériinmiyor" diye konustu.

BBVAResearch tarafindan yayimlanan raporda, Turkiye ekonomisi Orta Dogu'daki gatisma 6ncesinde dahi yumusak gostergelerin isaret ettiginden daha zayif seyir izledigi belirtildi.
Savasin beklenenden daha uzun sireli ve derin etkilerin, gatigma dncesi 2026 yili i¢in ongériilen %4 oraninda GSYH bilyiime tahmini Gizerinde belirgin bir asagi yonl riskler
olusturdugu ifade edildi. Rapora gore, dig finansman ihtiyaglarina bagl olarak buyime lzerinde daha sert bir dengelenme siireci yaganabilir.

Mart ayinda Turkiye'de konut fiyatlari aylik bazda %2 artarken, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %26,4 artti. Yalniz yillik reel kayip %3,4 olarak gergeklesti.

TCMB verilerine gore 10 Nisan haftasinda brit rezervler 9,3 milyar dolar artigla 170,9 milyar dolara geldi. Net rezervler de 10 milyar dolarlik artigla 55,6 milyar dolar seviyesine yukseldi.
Ayni donemde swap harig net rezervlerde de savas sonrasi donemde ilk kez toparlanma goriildi. Swap harig net rezervler 12 milyar dolar artisla yeniden 30 milyar dolarin Gzerine gikt.
TCMB verilerine gore yurt ii yerlesiklerin pariteden arindiriimis déviz mevduatlari 10 Nisan haftasinda 987 milyon dolar geriledi. Bir 6nceki hafta déviz mevduatlarinda parite etkisinden
arindinlmig verilere gore 2,8 milyar dolarlik artig izlenmisti. Doviz mevduatlarinda bu veri setine gore gergek kisilerde 25 milyon dolarlik artis olurken, tizel kisilerin déviz mevduatlarinda
ise 1 milyar dolarhk duglis goruld.

Yabanci yatirmcilar gegen hafta Hisse Senedi tarafinda 403 milyon$ ve 30 milyon$ net tahvil alimi yapti.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

DEMIR/GELIK: Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu diin Bloomberg’e yaptigi agiklamada, Urdiin ve Suriyeli mevkidaslariyla gegen hafta yaptigi toplantida iig iilkenin
demiryolu hatlarini yenileme konusunda gorus birligine vardiklarini sdyledi. Bu haber, 6zellikle gergeklesmesi halinde KRDMD hisseleri igin pozitif.

KGYO: 11 Ada 87 Parseldeki Maslak projemizle ilgili olarak; Mimari Konsept Proje calismalarina baglanmistir. iki yerli ve bir yabanci mimari proje firmasi ile anlasma yapiimis ve
calismalara baglanmistir. Projenin ingaat alani yaklasik 50.000 M2 olup, 2027 yilinin ikinci yarisinda insaata baslanmasi planlanmaktadir. Rezidans ve garsi dilkkanlardan olusacak bu
projenin yaklasik maliyeti 75.000.000 USD olmasi dngoriilmektedir.

ALTNY: Sirketimiz ile yurtiginde yerlesik miisterimiz arasinda, Kritik Uretim Teknolojilerinin tedarikine yénelik olarak 1.200.000,00 EUR +KDV tutarinda sézlesme imzalanmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



