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Your Partner In Finance

Aztek Teknoloji
Hisse Detaylari
Bloomberg Kodu AZTEK TI
Hisse Fiyati, TL 2,88
Fiili Dolasim Orani 24,25%
Piyasa Degeri, milyon TL 2.880
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 58
BIST-100 Endeks Agirligi 0,00%
BIST Tum Endeks Agirlig: 0,02%
Yabanci Yatirimci Orani 6,92%
Emeklilik Fonlari Orani 0,00%

Yatirim Fonlari Orani 0,00%

Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa dederi 09/11/2026 itibariyla

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmig 3¢25 3¢26 9A25 9A26
Gelirler 2.552 2.505 7.739 7.225
Brit Kar 337 221 1.326 904
Briit Kar Marji 13,2% 8,8% 17,1% 12,5%
FAVOK 153 31 766 347
FAVOK Marji 6,0% 1,2% 9,9% 4,8%
Net Kar -118 -171 -74 -518
Net Kar Marji -4,6% -6,8% -1,0% -7.2%
Net Bor¢ 2.164 1.558 2.164 1.558
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 22,3 a.d. ad.
PD/DD 2,7 1,9 1,6
FD/FAVOK 5,9 11,0 20,2
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortakhik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Mazlum Hiiseyin Utebay 375 37,5%
Hasan Hiseyin Utebay 366 36,6%
Diger 256 25,6%
Hisse Geri Alim 3 0,3%
Toplam 1.000
Kaynak: Sirket Verisi
6,0 10%
5,0 0%
40 -10%
3,0 -20%
-30%
20 -40%
1,0 -50%
0,0 ~ T T T T T — -60%
1025 1225 0226 0426 0626 0826 1026
BiST 100 Rélatif (sag) — Hisse Fiyati, TL (sol)
Kaynak: BIST, Finnet
la 3a 6a 1y
Nominal -4,3% -35,6% -41,1% -43,6%
Rolatif 0,2% -24,2% -24,3% -47,4%
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Kaynak: BIST, Finnet
Kaan Yalav

kaan.yalav@phillip.com.tr

Ata Yigit Sener

Ata.SENER@phillip.com.tr
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Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

Genel Degerlendirme

3C26 sonuglarini negatif olarak degerlendiriyoruz. Sirketin satis
gelirlerinde yillik bazda sinirli bir gerileme yasanirken, brit kar
marjindaki daralma ve FAVOK'iin %79,8 azalmasi operasyonel
performanstaki zayiflamayi ortaya koymustur. Yiiksek finansman
giderlerinin net karlilik Gzerindeki baskisi devam ederken, sirketin
net zarari gecen yilin ayni dénemine gore artis gostermistir.
Toplam finansal borglardaki belirgin azalis ve isletme
faaliyetlerinden saglanan nakit akisindaki iyilesme olumlu
gelismeler olarak 6ne c¢iksa da operasyonel karhliktaki sert diss
ve devam eden finansman yiiki nedeniyle finansal sonuglari
olumsuz degerlendiriyoruz.

Sirket 3C26 finansallarinda,

Yillik bazda %1,8 azalisla 2,5 milyar TL hasilat,

Yillik bazda %79,8 azalisla 30,9 milyon TL FAVOK,

Yillik bazda zarar %45,1 artarak 171,5 milyon TL net zarar agikladi.

Briit karda daralma. Ayni donemde satis gelirlerinde yasanan
azalis (-%1,8) ve satislarin maliyetinde yasanan artisin (%3,1)
olumsuz etkisini gelir tablosunda gérmekteyiz. Briit Kar 337,4
milyon TL'den 221,4 milyon TL'ye gerileyerek %34 diisUs
kaydetmistir. Brit kar mariji ise yillik bazda 4,4 puan gerilemistir.

Net borgta azalma. Sirketin net borcu, 2026 yili ikinci ceyrek
sonundaki 2,45 milyar TL seviyesinden Ugclincli ceyrek sonunda
%36,4 azalarak 1,56 milyar TL'ye gerilemistir. Ayni donemde nakit
ve nakit benzerleri 302 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, cari
oran 1,47x seviyesinde bulunmaktadir. Net borgctaki gerileme
finansal yapi acisindan olumlu degerlendirilmekle birlikte, yiuksek
finansman giderleri ve operasyonel karhhktaki zayiflama sirketin
finansal gorinimda Gzerinde baski olusturmaya devam etmektedir.

Yeni distribiitorliik anlagmasi biiyliime potansiyelini destekliyor.
Aztek Teknoloji'nin Agustos 2026'da Bose ile imzaladigl
distribltorlik anlagmasi, sirketin premium ses sistemleri ve
kulaklik kategorilerindeki tirlin portféylna gliclendirirken,
Kazakistan'da faaliyete baslayan bagl ortakliginin uluslararasi
blylme stratejisini desteklemesi beklenmektedir. Sirketin Tirkiye
kulaklik ve hoparlor pazarlarindaki glicli konumu da ileriye yonelik
olumlu bir unsur olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bununla birlikte, yeni
faaliyetlerin finansal katkisinin heniiz sinirli olmasi ve operasyonel
karlihktaki zayiflama nedeniyle marjlarin seyri 6ntiimuzdeki
doénemlerde yakindan takip edilecektir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; dngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek,
dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli g¢ikar
¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen gdsterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S./nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincii
kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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