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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)
FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)

40,00 20.000,00
20,00 10.000,00
10,00 5.000,00
0,00 0,00
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AYEN XU100

ORTAKLIK YAPISI %
Aydiner insaat 83,03
Diger 16,97
AYEN GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 1,01 -0,34 53,98
Getiri (5) 0,98 -1,73 31,47
Getiri (XU100-Rolatif) 0,86 -11,61 -8,35
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yillik 2025/03 2026/03
Brut Kar Mariji (Y%) 28,37 42,76
Brut Kar Marji (C%) 19,71 22,85
FAVOK Marji (Y%) 31,86 29,45
FAVOK Mariji (C%) 25,05 51,47
Net Kar Mariji (Y%) 8,25 3,11
Net Kar Marji (C%) 8,25 5,04
Net Bor¢ (mIn TL) 5.804,80 6.412,99
isletme Sermayesi (mln TL) 1.041,41 884,53
Cari Oran 1,06 0,78
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 2.760,51 1.844,77
Net Finansman Gideri/Satislar 1,16 -1,05
Briit Kar Biylime (Y%) -37,58 22,04
Brut Kar Buytiime (C%) 45,86 22,04
FAVOK Biiyiime (Y%) 60,72 -27,47
FAVOK Biiyiime (C%) -30,96 20,74
Net Kar Buyume (Y%) -57,55 -70,41
Net Kar Buyume (C%) 20,49 -5,44
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Kaynak: Finnet

Ayen Enerji — AYEN - Olumlu

Direncli sonuclar

Ayen Enerji, 2026 1.ceyrekte 1,9 milyar TL hasilat (2025/03:2,3 milyar TL),
969 milyon TL FAVOK (2025/03:660 milyon TL), 95 milyon TL net
kar(2025/03:100 milyon TL) ile tahminlerimize paralel sonuglar paylasti.
(Piyasa Beklentisi: Yok/Pusula Yatirim: 2,8 milyar TL hasilat, 822 milyon
TL FAVOK, 150 milyon TL net kar)

Artan iretimlere ragmen marjlar daraldi. Sektor genelinde artan
Uretimlere ragmen PTF/YEKDEM tarafinda daralan marjlarin getirdigi
fiyatlama problemleri dogal olarak karhliklari olumsuz etkiledi. ilaveten
birincil ve ikincil satis tarafinda da etkilesimler finansallari ayristiran unsur
oldu. 2.ceyrekte de benzer karmasayi bekliyor olacagiz.

Hasilatin yillik bazda 2,32 milyar TL'den 1,88 milyar TL'ye gerilemesinin yani
sira brit kar marjinin %28'den %42'ye yiikselmesi hem operasyonel bir
basari hem de dustik marjh yerel ticaretin tasfiyesi ve yiiksek marjli yurt disi
Uretimin dominant hale gelmesinin bir sonucudur.

Sirketin Turkiye operasyonlari 382,2 milyon TL net doénem zarari
kaydederken 543,0 milyon TL yurt disi segmenti kar saglamistir. Toplam
hasilatin %80'inin yurt disindan gelmesi, yerel operasyonlarin grup karliligi
Uzerindeki negatif siriikleyici etkisini maskelemektedir. Bu noktada sirketin
yurt ici operasyon zayifigindan ziyade yurt ici ekonomik konjonktirin
zorlulugu 6nemlidir.

408,6 milyon TL'lik net parasal pozisyon kaybi ile operasyonel kazanimlari
zayiflatilmistir. Dénem icinde 377,3 milyon TL yeni kredi kullanilirken, 597,9
milyon TL anapara geri demesi gerceklestirmistir. Nakit akisinin neredeyse
tamaminin borg servisine yonlendirilmesi, sirketin dnceliginin finansal risk
minimizasyonu olduguna isaret etmektedir.

Sonu¢ olarak hasilattaki daralmaya ragmen faaliyet karinin
ylkselmesini, yurt disi tarafinin agirh@iyla yurt ici risklerden daha az
etkilenilmesini ve yiiksek parasal kayba ragmen net kardaki artisi
olumlu degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Kisiklt Mah. Seher Yeli Sokak Dis Kapi No: 4 i¢ Kapi No: 2 Uskiidar / Istanbul

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



