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TURK HAVA YOLLARI A.O. - THYAO Sinirh Pozitif
Turk Hava Yollari, 3G26'da 395,96 milyar TL hasilat elde etmistir. Satis

gelirleri yilllk %40,0, ceyreklik %21,0 artarak 391,85 milyar TLlik [EGECE:AIEL 03.11.2026
medyan piyasa beklentisine paralel gerceklesmistir. Dolar bazinda
toplam gelir %19,3 artisla 8,30 milyar dolara ulasirken yolcu gelirleri
%15,4 artisla 6,80 milyar dolar, kargo gelirleri ise kisitli pazar arzinin Kapanis (TL)

Sektor Ulastirma

etkisiyle %45,6 artigsla 1,23 milyar dolar olmustur. Birim gelir (RASK) 265,00

%14,2, yolcu birim geliri (yield) %9,9 artmistir. Ceyrekte kapasite %3,2 Piyasa Dederi (mn TL) 365.700

artarken yolcu sayisi %4,7 artigla 28,5 milyona ylkselmis, doluluk orani

1,5 puan artisla %87,1 ile Sirket tarihinin en yiiksek tgciincii ceyrek  Halka Agik Piy. Deg. (mn TL) 179.449

seviyesine ulagmistir. Uzak Dogu kapasitesi %18,1 artirilirken Orta Dogu Buaiinkil S bin TL

kapasitesi %21,6 azaltiimistir. Dokuz aylk dénemde yolcu sayisi %5,2 uginkd Sermaye (bin TL) 1.380.000

artisla 73,0 milyona, tasinan kargo %10,6 artisla 1,76 milyon tona Halka Acik Sermaye (bin TL) 677.166

ulasmig, 60 ugadin katilimiyla filo 567 ugadga gikmistir. :
Halka Agiklik Orani %49

Sirket, 3C26'da 61,47 milyar TL ana ortaklik net kér agiklayarak 52,79

milyar TL'lik medyan piyasa beklentisini %16,4 asmistir. Net kar yilik ERGEIELIalIInEL %

%9,7 artmis, dolar bazinda ise %6,4 azalarak 1,29 milyar dolar HGCISIRETICECIL)]

olmustur. Beklentinin asilmasinda faaliyet disi kalemler 6ne gikmistir: 1 Aylik 102

yatirim faaliyetlerinden net gelir 12,75 milyar TL'den 27,27 milyar TL'ye ’

ylkselmis, 6zkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlardan gelen pay 3 Aylk 1.70

%31,0 artisla 6,83 milyar TL olmustur. Buna karsilik finansman kalemi !

gecen vyilki 3,92 milyar TL net gelirden 13,53 milyar TL net gidere  Yilbagina gére 0,83

donmds, vergi 6ncesi kar 65,17 milyar TL ile yatay kalmistir. 6,19 milyar

TL'lik ertelenmis vergi geliriyle efektif vergi orani %13,9'dan %5,7'ye 50N 1 vil -9,56

gerilemistir. Dokuz aylk net kar 80,33 milyar TL ile yatay seyretmistir.
Piyasa Carpanlar

Operasyonel karlilikta yakit maliyeti belirleyici olmustur. Ton basina yakit
fiyati %54,0, yakit gideri %58,5 artarak 2,61 milyar dolara ylikselmis ve F/K 3,11
toplam giderler igindeki paylr %33'e cikmistir. Birim maliyet (CASK) PD/DD
%21,4, yakit harig birim maliyet %9,4 artmistir. Bu artisin yaklasik 1,7

puani GTF motor sorunlari nedeniyle yerde bekleyen ugaklardan FD/FAVOK
kaynaklanmistir. FAVOK %10,6 artisla 69,18 milyar TL olurken FAVOK

0,32
6,97

marji 4,6 puan daralarak %17,5'e gerilemistir. Dolar bazinda esas ) m .
faaliyet kar %12,3 azalarak 929 milyon dolar olmustur. Havayolu [ELERECINeZZNGILNIES) 2026/9
sektoriinde ugak kira giderlerinin etkisini digsarida birakmak igin kullanilan )
EBITDAR (faiz, amortisman, vergi ve kira ncesi kar) ise %2,4 artisla  Aktif Toplami 2.583.379.000
2,10 milyar dolara ulasmis, EBITDAR marji %25,4 ile yénetimin Gglncl A
ceyrek igin verdigi %20-25'lik beklenti araliginin st sinirini agmistir. Net Ozsermaye 1.135.117.000
borg 697,27 milyar TL'ye (14,2 milyar dolar) ylkselmis, dokuz aylk brit Net Satislar

\ s 981.030.000
yatirim harcamasi 4,62 milyar dolar olmustur. 3

FAVOK 113.115.000

Sonug olarak THY, gelirde beklentiye paralel, net karda ise beklentinin  Net Kar/zarar 80.330.000

belirgin Uzerinde bir geyrek gegirmistir. EBITDAR marjinin yonetim
beklentisinin Gzerinde gergeklesmesi ve rekor Uglncl ceyrek doluluk
orani olumlu olmakla birlikte, kar strprizinin adirlikli olarak faaliyet disi _Performans
kalemlerden gelmesi ve vyakit kaynakli marj daralmasi bu etkiyi
sinirlamaktadir. Sirket 2026 yakit tiketiminin %50'sini, 2027 tliketiminin

e THYAO — Relatif Getiri (%)

%712'sini fiyat riskine karsi korumus, dokuz ayda hedge islemlerinden 360 4
182 milyon dolar kazang elde etmistir. Dénem iginde 100 kesin, 50 210 2
opsiyonlu B737 MAX siparisi verilmistir. Bu cercevede sonuglar hisse 4 0
agisindan sinirli pozitif olarak degerlendirilmektedir. =320 2 X
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Ozet Gelir Tablosu - Ceyreksel

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Net Satislar 395.961.000 282.789.000 40,0 327.108.000 21,0
Satiglarin Maliyeti (-) 328.167.000 220.248.000 49,0 306.089.000 7,2
Brit Kar 67.794.000 62.541.000 8,4 21.019.000 222,5
Faaliyet Giderleri (-) 32.504.000 24.814.000 31,0 28.656.000 13,4
Diger Faal. Gelir/Gider (net) 8.834.000 5.351.000 65,1 4.990.000 77,0
Esas Faaliyet Kari 44.124.000 43.078.000 2,4 -2.647.000 a.d.
Yatirnm Faal. Gelir/Gider (net) 27.267.000 12.748.000 113,9 23.927.000 14,0
Ozkaynak Yént. Yatinm Paylan 6.825.000 5.209.000 31,0 445.000 a.d.
Finansman Gelir/Gider (net) -13.529.000 3.924.000 a.d. -12.676.000 a.d.
Vergi Oncesi Kar 65.166.000 65.075.000 0,1 9.598.000 579,0
Vergi Gelir/Gideri -3.704.000 -9.059.000 -59,1 -688.000 438,4
Ana Ortaklik Net Kari 61.466.000 56.051.000 9,7 8.949.000 586,8
FAVOK 69.184.000 62.536.000 10,6 22.670.000 205,2
Oranlar 3C26 3C25 Fark 2C26 Fark
Brit Kar Mariji (%) 17,1 22,1 -5,0 6,4 10,7
FAVOK Mariji (%) 17,5 22,1 -4,6 6,9 10,6
Esas Faaliyet Kar Marji (%) 11,1 15,2 -4,1 -0,8 11,9
Net Kar Mariji (%) 15,5 19,8 -4,3 2,7 12,8
Faal. Giderleri / Satislar (%) 8,2 8,8 -0,6 8,8 -0,6

Ozet Finansal Tablolar

Ozet Bilango (bin TL) 2026/9 2025/9 % Deg.
Nakit ve Nakit Benzerleri 85.290.000 100.325.000 -15,0
Finansal Yatinmlar (KV+UV) 415.996.000 226.379.000 83,8
Ticari Alacaklar 75.114.000 47.764.000 57,3
Kullanim Hakki Varliklari 1.065.497.000 762.572.000 39,7
Aktif Toplami 2.583.379.000 1.794.446.000 44,0
Toplam Finansal Borglar 1.011.840.000 644.615.000 57,0
Net Borg 697.273.000 385.262.000 81,0
Toplam Yukdmlilukler 1.448.330.000 950.495.000 52,4
Ozsermaye 1.135.117.000 843.939.000 34,5
Ozet Gelir Tablosu (9 Aylik, bin TL)

Net Satiglar 981.030.000 690.825.000 42,0
Satiglarin Maliyeti (-) 870.649.000 572.138.000 52,2
Brit Kar 110.381.000 118.687.000 -7,0
Faaliyet Giderleri (-) 89.825.000 67.675.000 32,7
Diger Faal. Gelir/Gider (net) 18.470.000 16.595.000 11,3
Esas Faaliyet Kari 39.026.000 67.607.000 -42,3
Yatirim Faal. Gelir/Gider (net) 69.229.000 34.601.000 100,1
Ozkaynak Yént. Yatinm Paylari 4.578.000 4.239.000 8,0
Finansman Gelir/Gider (net) -34.725.000 -12.603.000 a.d.
Vergi Oncesi Kéar 79.172.000 94.060.000 -15,8
Vergi Gelir/Gideri 1.056.000 -13.109.000 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari 80.330.000 81.064.000 -0,9

Kaynak: KAP, ADY Arastirma. Rakamlar konsolide finansallara aittir.
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Anadolu Yatirhbm Arastirma Bolimi

Arastirma Bolimi : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asadidan ulasabilirsiniz.

X |- [@lin

Uyari: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guavenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirmcilara
kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirnm aracini alma veya
satma yoninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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