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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

grubundan yalnizca 9'u gecen hafta 26 haftalik zirve gordu, bu
mart ayindan bu yana en disik okuma. Ons altin %0,94 artisla
4.175 dolar gecerek gliniin en yukseklerini, Brent petrol %2,6
kayipla 98 dolarin altinda U¢ gunin en dusik seviyelerini gordi
Gunun takviminde ECB'den Cipollone ile New York Fed Baskani
Williams'in TSI 16:00'daki konusmalari ve ABD kapanisi sonrasi
FTSE Russell Glke siniflandirma duyurusu izlenecek.

PhillipCapital’de

ABD Hisselerinde Sa)
Islem Basina

Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.

: Online Hesap Acin

SON GUNLUK YBB %
* Tahvil satisi stiriiyor, ABD 10 yillik getirisi 1 baz puan artisla
%5,31'e ¢ikarak 2002'den bu yana goriilen seviyelere yerlesti, HISSE ENDEKSLERI
global tahviller ise yilbagindan bu yana %3 ekside. Faize duyarh 2 S&P 500 7.773,95  %0,66 %13,56
yilhik getiri de 1 baz puan yikselerek %4,82'ye cikti, ABD Hazine
0 (o)
tahvillerinin yillik kayb1 %2,8'e ulasti. Hisse piyasasi gecen ayki Fed Nasdaq 100 31.076,44  %0,87 %23,08
faiz artirrmini ve yeniden alevlenen enflasyon kaygilarini biydk Dow Jones 51.267,90  %0,18  %6,67
Olctiide gormezden gelirken, Ray Dalio ABD borcunun yaklasik t¢te
0 (o)
birinin yabanci sermayeye bagli oldugunu hatirlatarak Cin ve Euro Stoxx 50 6.275,70  %0,54  %8.36
Japonya talebinin cekilmesi halinde Hazine piyasasinin DAX 25.407,47 %061 %3,74
kirilganlasacagi uyarisinda bulundu. Hazine Bakani Bessent ise
Ue V) 0
ucuincl ceyrekte %3'Un belirgin Gzerinde buytime bekledigini ve FTSE 100 10.531,96 70,32 %6,05
bor¢/GSYH egrisinin "cok hizh" bukulebilecegini savundu. Euro, Nikkei 225 70.683,98  %1,05 %40 41
Fransa Merkez Bankasi Baskani'nin bor¢clanma maliyeti uyarisi ve
V) (o]
acllan OAT-Bund makasiyla 17 ayin dibine yakin seyrederken MSCI EM 1.739,91 1,81 %23,89
Japonya 10 yillik getirisi 1,5 baz puan artigla %3,100'e gikti. Kospi 6.941,39  -%0,89 %64,72
Almanya ve Fransa, AB'ye gerektiginde bir ulkeyi tek pazardan sangay Bilesik 3.842,20  %0,31  -%3.19
aninda koparabilecek yeni bir ticaret araci 6nerirken, Yemen'de Hang Seng 24.280,56  %1,00 -%527
hiikkiimet gigclerinin Moha'yi geri almasi Bab el-Mendeb _
tizerindeki Husi kontroliinii zayiflatti. Von der Leyen'e génderilen DOLAR ENDEKSI
mektupta Cin'in adi gecmese de Oneri, Ticaret Komiseri Sefcovic'in DXY 101,798 -%0,36  %3,54
bu hafta Pekin'de yapacag! iki glnlik gorismelere ve gelecek o
: : : : e e o EMTIA FiYATLARI
haftaki AB zirvesine denk geliyor. AB'nin Cin'le ticaret acigI gecen
yil 360,6 milyar euroya (404 milyar dolar) ulasti, Pekin ise Brent 97,71 -%2,60 %60,58
cumartesi giint AB kimyasal ihracatina anti-damping sorusturmasi WTI 87,25 %244 %5195
baslatti. Bessent de Avrupa'nin Cin'e karsi ABD'ye benzer "cok
sert" adimlar atmasinin muhtemel oldugunu sdyledi. Suudi Altin 4.178,48 0,94 -%3,26
Arabistan, Turkiye ve Pakistan Riyad'daki acil toplantida kolektif Giimils 61,464 %064 -%14,23
savunma taahhutlerinin derhal uygulanmasinda anlasti. Trump ise
kasimdaki ara secimler dncesi dizel maliyetlerini disiirmek igin Bakir (COMEX) 6,625  %0,22 %1767
vergiden muaf boyali dizelin karayolu aracglarinda kullanimini TAHVIL GETIRILERI SON ©NCEKi YBB BP
kolaylastiran kararname imzaladi.
ABD 2Y 4,79 4,81 +131
Nasdagq 100 pazartesi %0,9 yiikselisle ust liste ikinci seansta ABD 10Y 5,27 5,30 +110
rekor kapanis yaparken, S&P 500 Nvidia ve Microsoft Al Joy 347 340 .
oncllugiinde %0,7 artip zirvesinin %0,5 yakinina geldi. Ancak manya ’ !
ylkselisin tabani daraliyor: Piper Sandler'in izledigi 416 sektor Japonya 10Y 3,11 3,10 +104
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> OpenAl yeni turda Korfez fonlarini gapa yatinnmci yapiyor

HALKA KAPALI SIRKET HABERI - YAPAY ZEKA

OpenAl, Abu Dabi merkezli MGX dahil BAE fonlarinin toplamda 10 milyar dolara kadar katkiyi tartistigi en az 30 milyar
dolarlik finansman turu icin yaklasik 1,4 trilyon dolar degerleme lizerinden gorusiiyor. BlackRock'un da bu sendikayla
birlikte tura katilmasi masada. Sirket 1,4 trilyon dolarlik yatirrm 6ncesi degerlemeyi, henliz lider yatirirmci belirlenmeden
sabit fiyat olarak sunuyor, bu da yatirimcinin sartlari 6nerdigi tipik girisim turu yapisinin tersi. OpenAl en son mart ayinda
852 milyar dolar degerlemeyle (yatirim dahil) 122 milyar dolar toplamisti. Halka arz planini ise yapay zeka givenligi
calismalarina odaklanmayi gerekce gostererek en erken gelecek yila erteledi. Mevcut yatirimcilardan Thrive Capital,
Andreessen Horowitz ve Kaliforniya Universitesi vakif fonu da katihmi gériisiiyor. MGX bu yilin basinda yapay zeka altyapisi
icin yaklasik 50 milyar dolar toplamisti. Halka arzin ertelendigi bir donemde fiyati yatirimciya dikte edebilmesi, 6zel piyasada
yapay zeka sermayesine talebin hala arzi astigini ve cipten veri merkezine uzanan harcama zincirinin fonlama tarafinda

darbogaz gérmedigini gosteriyor.

» Google nukleer alimlarina Constellation'i ekliyor

NASDAQ: GOOGL | SiRKET HABERI - INTERNET / BULUT

Alphabet, Constellation Energy'den ¢ok yillik bir anlagsmayla 1 milyar dolar veya lizerinde niikleer enerji almaya yaklasti
ve anlasma en erken bu hafta duyurulabilir. Nikleer kapasitenin oOlcegi ve konumu netlesmedi, iki sirket de yorum
yapmadi. ABD'nin en buyuk reaktor operatori Constellation, gecen hafta Amazon'la da Maryland'deki Calvert Cliffs
santralinin kapasite artirrmini kapsayan 690 megavatlik bir anlasma imzalamisti. Google gecen yil NextEra Energy'nin
2020'den bu yana kapali olan Duane Arnold reaktorinu yeniden baslatma planini destekleyen bir alim anlasmasi yapmis,
gecen ay da Southern Co.'nun iki santralindeki yikseltmeleri finanse etmisti. Microsoft'un 2024'te elektrigini satin aldigi
Three Mile Island reaktorinin gelecek yil yeniden devreye girmesi planlaniyor. Yeni reaktorlerin izin ve insa sireci on yili
asabildigi icin anlasmalar mevcut santrallerde yogunlasiyor. Hiperolcekleyicilerin art arda mevcut nikleer kapasiteye
kilitlenmesi, kesintisiz ve karbonsuz baz yikin yapay zeka yarisinda kit bir varliga dontstigini ve mevcut filoya sahip

operatorlerin pazarhk glicini artirdigini gésteriyor.

> TDK'nin kafa birimi icin Seagate ile Toshiba yarisiyor

TSE: 6762 SATIN ALMA - ELEKTRONIK BILESEN

Seagate Technology ve Toshiba'nin TDK'nin sabit disk manyetik kafa birimi icin birka¢ milyar dolara ulasabilecek bir satin
alma yarisina girdigi haberiyle TDK hisseleri Tokyo'da sali 6gleden sonra seansinda %7,3 yiikseldi. islem hacmi 20 giinlik
ortalamanin neredeyse Uc¢ katina ¢ikti. Toshiba goriismeleri ilkbaharda baslatti, Seagate yazin daha yiksek bir teklif verdi.
TDK, HDD kayit kafalarinin tek bagimsiz tireticisi ve Western Digital dahil G¢ oyuncuya da tedarik sagliyor. TrendForce'a gore
bit bazinda Seagate ve Western Digital pazarin yaklasik %45'er, Toshiba ise %10 payina sahip, Toshiba bu bilesende
tamamen TDK'ya bagimli. Ug sirketin ydneticileri gecen hafta Tokyo'da ortak girisim dahil secenekleri gériistii, miizakereler
On asamada ve rekabet incelemesi bekleniyor. TDK satistan gelecek nakdi pil, pasif bilesen ve sensorlere yonlendirmeyi
hedefliyor. Kazanan taraf Uc¢ oyunculu pazarda rakiplerinin kapasite artisini sinirlayabilecek bir tedarik digimunu kontrol
edecegi icin anlasma, yapay zeka kaynakl depolama talebinde fiyatlama glictinin zincirin Gst halkasina kaydigina isaret

ediyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

OpenAl

HALKA KAPALI

GEILERET !

OpenAl yeni finansman turunda Korfez fonlarini ¢apa yatirimci

yapiyor. En az 30 milyar dolarlik turda MGX dahil BAE fonlari
toplamda 10 milyar dolara kadar katkiyi tartisiyor, BlackRock da
masada. Yaklasik 1,4 trilyon dolarlik degerleme lider yatirimci
belirlenmeden sabit fiyat olarak sunuluyor. Halka arzin ertelendigi
donemde fiyati dikte edebilmesi, 6zel piyasada yapay zeka

sermayesine talebin hala arzi astigini gosteriyor.

Nvidia

NASDAQ: NVDA

Seans Oncesi %1,07

Nvidia'nin kapasite alim garantisi Asya'da GPU kredilerini agiyor.

Bankalar son aylarda GMI Cloud, Zankore ve PaleBlueDot Al'a
toplam yaklasik 3,8 milyar dolarlik GPU kredisinde kilit rol Gstlendi.
GMI Cloud ve Zankore kredilerinde Nvidia satilmayan islem
kapasitesini almayi taahhut etti, karsiliginda gelirden pay alacak.
Talep garantisi kendi satislarini fonlayan bir mekanizma islevi

goruyor, cip degerlemesindeki belirsizlik zincirin en zayif halkasi.

KAPANIS PIYASA DEG. F/K KAPANIS PIYASA DEG. F/K
— — — 238,90 $ 577 trl $ 30,20
NASDAQ: GOOGL HALKA KAPALI

Alphabet, Google'in niikleer enerji alimlarina Constellation
Energy'yi de ekliyor. Cok yillik anlasmanin tutari 1 milyar dolar
veya lzerinde, duyuru en erken bu hafta bekleniyor, kapasitenin
Olcegi ve konumu netlesmedi. Constellation gecen hafta Amazon'la
da 690 megavathk anlasma imzalamisti. Hiperdlgekleyicilerin
mevcut nikleer kapasiteye kilitlenmesi, kesintisiz karbonsuz baz
yikin vyapay zeka vyarisinda kit varliga donUstigint ve

operatorlerin pazarhk glicini artirdigini gosteriyor.

PIYASA DEG. FIK
4,24 trl $ 17,38

KAPANIS
346,47 $

DeepSeek'e yatirimci ilgisi yeni finansman turunda hedefi asti.
Baslangicta yaklasik 50 milyar yuan aranan turda en az 80 milyar
yuan (12 milyar dolar) toplanmak Uzere, rakam 100 milyar yuana
yaklasabilir. CATL ve Tencent en bliylk taahhit verenler arasinda.
2027 basinda hedeflenen halka arz, Hong Kong'daki canlanmayi
derinlestirirken Huawei cipleri etrafindaki yerli tedarik zincirinin

finansmanini da gliclendiriyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim
ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
7 EKIM 2026 - CARSAMBA
17:30 =Nl EIA Ham Petrol Stoklari 0,922M
21:00 _ =] FOMC Toplanti Tutanaklar

8 EKIM 2026 - PERSEMBE

15:30 = y Issizlik Basvurulari 200K 197K
17:00 =y ikinci El Konut Satislari (Eylil) 3,98M
15:30 = v Cekirdek TUFE (Aylik) (Eylul) %0,3
15:30 E= Us TUFE (Aylik) (Eylil) coo — %0,4
15:30 BE= ys TUFE (Yillik) (Eylil) %3,4
09:00 S GSYIH (Aylik) (Agustos) %0,4
15:30 B= ys Perakende Satislar (Eyliil) (XX - %1,2
15:30 BE= ys UFE (Aylik) (Eyliil) cee — %0,4
15:30 = us Cekirdek Perakende Satislar (Eylil) (X X — %1,4
15:30 = us Philadelphia Fed imalat Endeksi (Ekim) (X X — 37,8
15:30 = v Issizlik Bagvurulari

16 EKiM 2026 - CUMA

12:00 TUFE (Yillik) (Eyliil) %3,8

19 EKIiM 2026 - PAZARTESI

05:00 Bl cN GSYIH (Yillik) (3. Ceyrek) %43
o DUSUK BEKLENTI N J ORTA BEKLENTI ® ® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullanilmistir.

EKIM 2026 MERKEZ BANKALARI TAKVIiMi

TCMB Fed ECB BoJ
14:00 21:00 16:15 ~06:00
%37,00 %3,75-%4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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