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* Fed tutanaklan eyluldeki 25 baz puanhk artirrma 19 yetkilinin
tamaminin destek verdigini gosterirken ABD 10 yilhk tahvil HISSE ENDEKSLERI
getirisi %5,36 ile 2002'den bu yana en yiiksek seviyeyi test etti. S&P 500 7.801,77 -%0,22 %13,97
Tutanaklara gore katilimcilarin ¢cogu, %3,75-4'e cekilen hedef
aralikta yil sonuna kadar bir artis daha yapilmasini muhtemelen Nasdaq 100 31.160,08  -%0,21 %2341
uygun buluyor. Ancak Jefferson ve Williams'in agiklamalari yeni Dow Jones 51.179,87 -%0,66  %6,48
bir artirnm icin acele edilmeyebilecegine isaret ediyor. Gicla 10
yillik ihale getirileri seans zirvesinden geri cekse de 30 yillik getiri Euro Stoxx 50 6.131,80  -%0,79 %588
%5,7'yi asti, konut kredisi faizleri %7,49 ile 2023'ten bu yana DAX 24.89518 -%0,83  %1,65
zirveye cikti. Barclays 10 yillik getiri tahminini %5,25'e ylkseltti.
Avrupa'da Fransa'daki butce ve siyasi kriz Fransa-Almanya getiri FTSE 100 10.449,40  -%0,09 %522
farkini yaklagik 140 baz puana agti, Euro Stoxx Bankacilik Endeksi Nikkei 225 69.042,11 -%1,42 %3715
seans icinde %4'e kadar geriledi.
MSCI EM 1.725,68 -%0,99 %22,88
Beyaz Saray'in ara segimler éncesinde iran'a yonelik saldiri Kospi 6.625,93 -%2,62 %57,23
secenekleri istedigine dair haber Brent'i 102 dolarin uzerine o
tasidi. The Atlantic'e gore saldirilarin boyutu ve hedefleri hala Sangay Bilesik 3.811,90  -%0,79 -%3,95
tartisiliyor, Trump ise anlagsma igin acelesi olmadigini yineledi. Hang Seng 23.785,79  -%1,43 -%7,20
Husiler Suudi Arabistan'da iki havalimanini vurarak U¢ kisinin _
élimiine yol acti. Katar aciklarinda ise bir tanker saldiriya ugradi. DOLAR ENDEKSI
Ticaret cephesinde AB Ticaret Komiseri Sefcovic, giinde 1 milyar DXY 102,348  %0,10  %4,09
dolari asan acigi goriismek lizere Pekin'de. Bruksel'in Cin menseli EMTIA FIYATLARI
hibrit ara¢ ithalatina koruma onlemi hazirlamasi ve Fransa ile
Almanya'nin Cin'i tek pazardan kesebilecek bir ara¢ 6nermesi Brent 104,84  %4,63 %72,29
gerilimi artiriyor. Pekin de AB kimyasallarina anti-damping WTI 92,42  %4,69 %60,95
sorusturmasi baslatarak karsilik verdi.
Altin 4.117,75 %0,16  -%4,67
Petroldeki yiikselis ve tahvil satisi risk istahini bozarken MSCI Giimil 58,840 -%1,58 -%17.89
Asya Pasifik Endeksi %1,2 geriledi. Wall Street sali glnkdi
rekorlarin ardindan carsamba geriledi, MSCI Diinya Endeksi de Bakir (COMEX) 6,597  -%0,33 %1717
%0,2 dustl. Topix %1, Hang Seng %0,9, Sanghay Bilesik %1 TAHVIL GETIRILERI SON ©NCEKi YBB BP
kaybederken S&P 500 vadelileri yatay, Nasdaqg 100 vadelileri %0,1 ABD 2y 4.8 477 -
+
ekside. Brent aralik kontrati %2,3 artisla 102,46 dolara, WTI 89,95 ’ ’
dolara cikti. Meksika Korfezi'nde Isaias kasirgasi nedeniyle glinliik ABD 10Y 5,32 5,28 +116
510 bin varilin Gzerinde Uretim durdu. Ons altin 4.126,06 dolar, Al Joy 351 348 -
+
Bitcoin 82.848,73 dolar seviyesinde. Dolar endeksi carsambaki manya ’ ’
%0,3'lik kazancini korurken Dolar/TL 49,21'den islem goriyor. Japonya 10Y 3,09 3,10 +103
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> Applied Digital 3C26 aciklandi: fit-out geliri ciroyu tasidi, zarar derinlesti

NASDAQ: APLD BILANGO - VERI MERKEZI / YAPAY ZEKA

Applied Digital (APLD), 2027 mali yilinin ilk ¢eyreginde (haziran-agustos) 116,29 milyon dolarlik beklentinin %194,0
Uzerinde 341,9 milyon dolar gelir acikladi. Gelir yillik bazda %322 artti. Gelirin bayuik kismini kira degil, 183,5 milyon
dolarlik kiraci altyapi (fit-out) hizmet geliri olusturdu, baz kira geliri ise 65,8 milyon dolarda kaldi. Fit-out gelirindeki 157,2
milyon dolarhk artisa 151,1 milyon dolarlik maliyet artisi eslik etti, bu yizden kalemin kara katkisi sinirli. Dlizeltilmis faaliyet
marji 1.900 baz puan artisla eksi %6'dan %13'e ¢ikti, diizeltiimis FAVOK 64,4 milyon dolar oldu. Buna karsin durdurulan
faaliyetler dahil hisse basina zarar 0,82 dolar ile 0,295 dolarlik beklentiyi %178,0 asti. Zarari 77,4 milyon dolarlik faiz gideri,
B&W varantina bagh 49,5 milyon dolarlik tiirev zarari ve 66,5 milyon dolarlik hisse bazli 6deme buyutti. Sirket 1,41 GW
kiralik kapasite icin 36 milyar dolarlik s6zlesmeli gelir tasiyor ve Kuzey Dakota'da teslim edilen kapasitenin 2026 sonunda
300 MW'a c¢ikmasini bekliyor. Gelir slirprizinin 6nemli bolimi distik marjli bir gecis kalemine dayandigi icin tahmin
revizyonlarinin ciro yerine baz kira blylmesi ve kapasite teslim takvimi Gzerinden yapilmasi, degerlemenin de sozlesmeli

kira portfoyine gore okunmasi gerekir.

» Levi Strauss 3C26 aciklandi: tarife iadesi kari beklentinin uzerine tasidi

NYSE: LEVI BILANGCO - HAZIR GiYiM

Levi Strauss (LEVI), 2026 mali yilinin Gglinci ceyreginde (haziran-agustos) 1.609,7 milyon dolar gelirle beklentinin 6,93
milyon dolar (%0,43) altinda kaldi. Gelir yillik bazda %4,3, organik bazda %4,5 artti. Diizeltilmis FVOK marji 370 baz puan
genisleyerek %15,5'e ¢ikti, briit marj ise 450 baz puan artisla %66,2 oldu. Duzeltilmis hisse basina kar 0,48 dolar ile 0,358
dolarlik beklentiyi %34,1 asti. Ancak bu rakamin 0,11 dolari, ise geri yatirilan kisim dusiildiikten sonra kalan giimrik
vergisi iadesinden geldi, iadenin faaliyet marjina net katkisi 330 baz puan oldu. Toptan satis %6 biylrken DTC %2'de kaldi,
ABD'de DTC gelirleri %1 geriledi. Yonetim yilhik diizeltilmis HBK kilavuzunu 1,46-1,52 dolardan 1,54-1,56 dolara ¢ekti ve
100 milyon dolarlik hizlandirilmis geri alim baslatacak. Kar sirprizinin 6nemli bolimu tek seferlik nitelikteki bir iade
kaleminden geldigi icin kilavuz artisi kalici bir marj hikayesi olarak degil tahmin revizyonu olarak okunmali, carpan tarafinda

asil test ABD DTC'nin dordiincl ¢ceyrekte hedeflenen orta tek haneli bliyimeye déntp donmeyecegi olacak.

> PepsiCo 3C26 aciklandi: beklenti asildi ama EPS kilavuzu sert dusuruldu

NASDAQ: PENG BILANGCO - BELLEK / YAPAY ZEKA

PepsiCo (PEP) Uclinct ceyrekte 24,95 milyar dolarlik beklentinin %1,3 iizerinde 25,27 milyar dolar net gelir acikladi. Gelir
yilik %5,6 artti, organik biyime %3,1 oldu. GAAP faaliyet marji 195 baz puan genisleyerek %16,9'a c¢ikti, ancak ¢ekirdek
faaliyet marji 35 baz puan daralarak %17,3'ten %16,9'a geriledi. Cekirdek hisse basina kar 2,34 dolar ile 2,295 dolarhk
beklentiyi %2,0 asti, GAAP hisse basina kar 2,23 dolar oldu. Cekirdek faaliyet karindaki %3'lik artisa 4 puanlik gimrik
vergisi iadesi etkisi eslik etti. Segmentte PFNA c¢ekirdek faaliyet kari %12 dustii, PFNA ve PBNA organik geliri yatay kaldi,
uluslararasi segmentlerde organik gelir %6-9 artti. Sirket 2026 ¢ekirdek hisse basina kar biiyiime kilavuzunu %5-7 araliginin
alt ucundan %2,5-3,5'e indirdi, net gelir kilavuzunu ise %4-6'dan yaklasik %6'ya yukseltti. Beklenti asimi iade destegiyle
geldigi ve Kuzey Amerika karlihgi zayif kaldigi icin, 2026 EPS tahminlerinde asagi revizyon ve carpanlar tzerinde baski riski

one cikiyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Samsung
KRX: 005930

Kapanista -%2,42

Samsung Electronics 3C26'da rekor kara ragmen beklentinin
altinda kaldi. Oncii faaliyet kdri yaklasik dokuz kat artisla 107,4
trilyon won (80,1 milyar dolar) oldu, 195 trilyon wonluk gelir de
beklentinin gerisinde kaldi. Hisse Seul'de seans icinde %2,1'e kadar
geriledi. Rekor karin bile hisseyi tasiyamamasi, bellek dongtstinde

fiyatlamanin artik beklentiyi ne kadar astigina baktigini gosteriyor.

TSMC

NYSE: TSM

Seans Oncesi -%1,40

TSMC 3C26'da yapay zeka talebiyle gelir beklentisini asti. Gelir

%51 artisla 1,49 trilyon Tayvan dolarina (46,7 milyar dolar)
ulasarak 1,46 trilyonluk analist ortalamasini gecti, hisseler bu ay
rekor kirdi. Sirket Teksas'ta ek genislemeyi degerlendiriyor. Talep
dokiimhane tarafinda saglam kalsa da rekor seviyedeki hissede

belirleyici artik 2027 kapasite ve fiyatlama rehberligi olacak.

KAPANIS PiYASA DEG. F/K KAPANIS PiYASA DEG. F/K
262.000 W 1.701 trl W 11,66 472,20 $ 210 trl $ 34,08
Broadcom Seans Oncesi -%1,61 Isomorphic
NASDAQ: AVGO HALKA KAPALI

Broadcom OpenAl ¢ipleri igin yaklasik 30 milyar dolarhk
finansman goriisiiyor. Gorlismeler erken asamada, resmi sireg
henliz baslamadi. Bu adim, Anthropic icin baslatilan 60 milyar
dolarlik borg paketinin ardindan geliyor. Sirket 2028'de OpenAl'a 5
gigavathk c¢ip saglamayi bekliyor. Al altyapisinin yapilandirilmis
borgla finanse edilmesi sirketin gelir gorlinurlGgini artirirken

sektorde kaldirag birikimini ve tahvil getirilerine duyarlihgi

buyUtayor.
KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
376,51 % 1,80 trl $ 48,09

Isomorphic Labs en az 40 milyar dolar degerlemeyle yeni fon
ariyor. Alphabet'in DeepMind'dan ayrilan yapay zeka destekli ilag
kesfi girisimi, degerlemenin 50 milyar dolara kadar cikabilecegi
erken asama gorusmeler yurituyor. Sirket yalnizca bes ay once B
serisi turda 2,1 milyar dolar toplamisti. Ticari kanit olmadan olusan
bu degerleme, Al fonlama dalgasindaki seciciligin isim bazinda ne

kadar keskinlestigini gosteriyor.

KAPANIS PIYASA DEG. F/IK

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
17:00 = v ikinci El Konut Satiglari (Eylul) 3,98M
15:30 =y Cekirdek TUFE (Aylik) (Eyliil) %0,3
15:30 BE= Us TUFE (Aylik) (Eylil) eoe — %0,4
15:30 = TUFE (Yillik) (Eylil) %3,4
09:00 = U GSYIiH (Aylik) (Agustos) %0,4
15:30 = us Perakende Satislar (Eyliil) (X X — %1,2
15:30 BE= ys UFE (Aylik) (Eyliil) coe — %0,4
15:30 = us Cekirdek Perakende Satislar (Eylil) o000 — %1,4
15:30 B= ys Philadelphia Fed imalat Endeksi (Ekim) (XX — 37,8
15:30 =y Issizlik Basvurulari

16 EKiM 2026 - CUMA

12:00 TUFE (Yillik) (Eylil) %3,8 %3,2

19 EKiM 2026 - PAZARTESI

05:00 Bl CN GSYIH (Yillk) (3. Ceyrek) %4,3

21 EKIM 2026 - CGARSAMBA

09:00 N2 gk TUFE (Yillik) (Eyliil) %3, 1

23 EKIM 2026 - CUMA

16:45 =y Hizmet PMI (Oncii) (Ekim)
16:45 = ys Imalat PMI (Oncii) (Ekim) XX — 55,9
o DUSUK BEKLENTI N J ORTA BEKLENTI ® ® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullanilmistir.

EKIM 2026 MERKEZ BANKALARI TAKVIiMi

30 Ekim
TCMB Fed ECB BoJ
14:00 21:00 16:15 ~06:00
%37,00 %3,75-%4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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