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MSCI’DAN TURKIYE iGiN 6 AYLIK YENI BiR UYARL...FIRSAT

. BIST100, diin zorunlu fonlarin satisinin devam etmesinden dolayi giinii %0,40 disisle 12.070 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 100mr TL'nin altinda 92,35 mr TL olarak gergeklesti.

. Diin kiiresel piyasalar, Teknoloji hisselerindeki satiglarin durulmasiyla gtinii pozitif kapatirken, bu sabah Teknoloji hisseleri 6nderliginde Asya tarafi alicili ve ABD vadeliler alim istahinin devam edecegini isaret
ediyor.

. Bu sabah Tayland’da IMF Baskani Georgieva ile Bangkok’ta diizenlenen 2026 IMF-Diinya Bankasi yillik toplantilarinda konugsan Fed Baskani Kevin Warsh, Fed’in yilin geri kalan toplantilarinda atacagi adimlara
iliskin belirsizlik mesaji verdi. Warsh, “Fed’in 2026’da kalan toplantilarinda ne yapacagima iliskin sdylenenlere inanmayin” diyerek faiz kararlarina yénelik beklentiler konusunda temkinli bir yaklasim sergiledi. Fed
Bagkani Kevin Warsh, bu ay yeniden faiz artinmi yapilip yapilmayacagina iliskin sinyal vermekten kaginirken, diinya genelinde merkez bankalarinin es zamanli para politikasi sikilastirmasina gittigini ve higbir tilkenin bu
suregten muaf kalamayacagini sdyledi. Warsh, toplantida genellikle Yapay Zekan’nin etkilerini konustu. Warsh, ABD ekonomisinin su anda yapisal bir bilyiime surecinden gegtigini ve yatinmlarda giigli bir artis
yasandigini sdyledi. Kiiresel ekonomik yiikselisi destekleyen en 6nemli unsurun yatirim artigi oldugunu belirten Warsh, bunun saglam politikalardan kaynaklandigini ifade etti. Fed Bagkani, Gretim, istihdam ve
enflasyondaki degismelerin 6niimiizdeki donemde daha net hale gelecegini soyledi.

. MSCI, Tiirk hisse senetlerine yonelik belirli endeks degisikliklerini ikinci bir duyuruya kadar gegici olarak dondurdugunu agikladi. Kurum, diizenleme ve denetimde Haziran 2027'ye kadar yeterli ilerleme
saglanamamasi halinde Tiirkiye'nin "Gelismekte Olan Piyasa" statiisiinden "Sinir Piyasa" veya "Bagimsiz Piyasa" statiistine gegisinin degerlendirebilecegini bildirdi. MSCI, kararin gerekgesi olarak kurumsal
yatinmcilarin bazi kiigiik dlcekli halka agik sirketlerle yakindan baglantili fonlarin sahip oldugu paylar tizerinden koordineli alim satim yapilabilecegine iliskin endiselerini gosterdi. Kurulusa gore bu tir islemler,
sirketlerin gergek halka agiklik oranlarinin hesaplanmasini zorlastirabilir ve piyasa buttnligtne iliskin soru isaretleri yaratabilir. MSCI, Turkiye’de son donemde yapilan diizenlemeleri dikkate almakla birlikte,
piyasadaki yapisal sorunlarin giderildiginin anlagilmasi igin daha fazla zamana ve somut ilerlemeye ihtiyag duyuldugunu belirtti. Hep biiltenlerde belirttigim gibi, bu siirec acili ve muhtemel gecikmis olsada, uzun
vadede pozitif bir gelisme/FIRSAT, olarak degerlenebilir.

. Banka hisseleri, bilango sezonu 6ncesi %1,12 artarak emsallarindan pozitif ayrisirken, Sanayi ve Holding hisseleri %1,27 ve %0,76 dusti. Enerji ve Madencilik hisseleri %0,28 ve %0,55 yiikselirken, diin ayrica
Bilisim hisseleri %0,31 alicil kapatti. Diin Bankalardan sonra en ¢ok artan hisseler %1,18 artisla Araci Kurum olurken, en ¢ok diisen tarafta ise %4,92 dusisle Finansal Faktoring ile Metal Esya ve Makina hisseleri yer
aldi.

. BIST30 tarafinda en gok artan hisseler GARAN-EKGYO ve AKBNK olurken, en gok disen tarafta ise ASTOR-MGROS ve ENKALI hisseleri yer aldi.

. Bu sabah USD/TL 49,52 seviyesine sert yiikselirken, EUR/TL paritesi 55,65’ artmig durumda. DXY an itibariyle 101,88’e gerilerken, EUR/USD 1,1228e yiikselmis durumda. CDS 249 puandan giine baglayacak.
. Emtia tarafinda Brent bu sabah 103,605"in altina gerilerken, ons ALTIN tekrar 4200$ direncine yiikselis egilimine dogru 4173$ seviyesine artarak strdiiriiyor.

. Bugiin yurt ici takviminde, TCMB ekim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari ile eyliil ay1 konut fiyat endeksi verilerini ve TUIK eyliil ay konut ve isyeri satis istatistiklerini saat

aciklanirken, piyasa kapandiktan sonra S&P Kredi Notu Degerlendirmesi takip edilirken (Son olarak Nisan’da yaptigi degerlendirmede, Tiirkiye'nin kredi notunu "BB-/B" olarak teyit etmis ve not goriiniimiinii
"Duragan" olarak korumustu-piyasa beklentisi bir degisiklige gidilmemesi yéniinde. Yurt disi tarafinda ise bugiin, ABD Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim ile Avro Bglgesi TUFE verisi agiklanacak.

MAKROEKONOM:i:

. Bloomberg HT'nin Ekim ayi Tuirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) faiz kararina iligkin anketine gére politika faizinin 100 baz puan indirilerek yizde 36 seviyesine gekilmesi bekleniyor. Yil sonu faiz beklentisi
ise degismeyerek %35'de sabit kald1.

. Commerzbank'in analizine gore, Turk lirasindaki nominal deger kaybinin temposu hentiz adil deger seviyesine yakinsama dizeyinde degil. Commerzbank Ekonomisti Tatha Ghose yayimladigi raporda, son aylarda
yilliklandirilmis olarak yaklasik yizde 20 seviyesinde gergeklesen liradaki nominal deger kaybinin "reel deger kazancini ortadan kaldirmak veya déviz kurunu mutlaka adil degere dogru hareket ettirmek igin yeterince
hizli olmadigini" yazdi. Ghose, "Son giinlerde veya haftalarda deger kaybi temposunda géze garpan bir ivmelenme tespit etmedigini", ancak Turk lirasinin "her haliikarda istikrarli ve hizli bir deger kaybi patikasinda
oldugunu" ifade etti. Ghose, enflasyonun yizde 30-35 araliginda seyrettigi dikkate alindiginda, "yilliklandirilmis yiizde 20'lik bir deger kaybi oraninin Tiirkiye'de reel kurun deger kazanmaya devam ettigi anlamina
geldigini" vurguladi.

. Butge Dengesi: Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gére Eylul'de aylik agik 532,2 milyar TL oldu. Agustos'ta bitgede 12,9 milyar TL'lik fazla gérilmiusti. Eylul ayinda merkezi yonetim butgce giderleri 1 trilyon
785,4 milyar TL, butge gelirleri 1 trilyon 253,1 milyar TL olarak kaydedildi. Ayni donemde faiz digi butge giderleri 1 trilyon 522,4 milyar TL ve faiz disi agik ise 269,2 milyar TL olarak gergeklesti.

. TCMB verilerine gére brit rezervler 9 Ekim haftasinda 4,2 milyar dolar artisla 171,6 milyar dolara yikseldi. Net rezervler de 4 milyar dolarlik toparlanmayla 57,7 milyar dolara gikti. Swap harig net rezervler 9
Ekim haftasinda 6,4 milyar dolarlik artigla 44,2 milyar dolara yikseldi.

. Gegen hafta yabanci yatirimcilar 248,2mn$ HiSSE satarken, Tahvil tarafinda ise 5,2mr$ alim gergeklestirdi.

SEKTOR/KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. Perakende: Resmi Gazete’nin 15 Ekim giinlii sayisinda yayimlanan Ticaret Bakanligi yonetmelik degisikligiyle, perakende ticarette konut digi tim triin ve hizmetlerin taksitlendirilmesinde kapsamh degisiklik
yapildi. Daha 6nce 12 ay ile siniri temel kurarken, bu stre kaldirildi. Yine, havayolu tasimaciligi, seyahat, konaklama, mobilya ile elektronik cihazlar ve beyaz esya igin konulan 6zel streler de kaldirildi.

. TUPRS: Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 hesap dénemine iliskin finansal raporlarinin 06 Kasim 2026 tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir.

. CELHA: 2026 yili igerisinde yurt iginde ve yurt disinda mukim toplam 39 yeni musterimize gergeklestirilen sevkiyatlar ile s6z konusu musterilerimizden alinan bakiye siparislerin KDV harig toplam tutari,
Sirketimizin 2025 yilina ait enflasyon muhasebesi uygulanmamis net satis hasilatinin %10'unu agmistir. Sirketimiz, strdurtlebilir bliyime hedefleri dogrultusunda tretim ve satis faaliyetlerini gelistirmeye, yurt igi ve
yurt digi pazarlardaki etkinligini artirmaya ve musteri portféytinii genisletmeye yonelik calismalarini Yonetim Kurulumuzun 6ncilGgiinde kararhlikla sirdiirmektedir.
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RiSK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiwin  ve avsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinnm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



