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ALARKO HOLDING (ALARK)

Bloomberg Kodu ALARK TI

Hisse Fiyati, TL 104,60 Topla ntl NOtu

Fiili Dolagim Orani 33,28% Alarko ile gergeklestirdigimiz toplantida gectigimiz ceyrekteki varhk
Piyasa Degeri, milyon TL 43618 takasinin etkisini ve sirketin gelecek beklentilerini dinledik. One
Piyasa Degeri, milyon USD 898 cikan basliklar asagidaki gibidir.

BIST-100 Endeks Agirhgi 0,37%

BIST Tiim Endeks Agirlig 0,26%

Genel Strateji: Alarko Holding, portféydeki distk getirili alanlardan
cikis yapip elektrik islerine yonelmek istemektedir. Gayrimenkul gibi
likit olmayan varliklari nakde ¢evirmek suretiyle 6zkaynak

Kaynak: Matriks, Finnet

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmis 2625 2626 6A25  6A26 finansmaniyla yatirim yapma planlari bulunmaktadir.
Gelirler 3034 3362 4791 5580
FAVOK =9 20 883 628 PD/NAD iskontosu: Ge¢miste Cengiz Holding ile ortaklik nedeniyle
FAVOK Marj 196%  -7,4%  -184%  -11,3% . S

. olusan karmasik yapi, piyasa ilgisini sinirlamistir. Varlik takasi
Net Kar 950 4195  -4025 4359 ) i y
Net Kar Marji 313% 1248%  -840%  78,1% sonrasi  bilancoda sadelesme ve elektrik dagitiminda
Net Borc 10.849 14917 10849  14.917 konsantrasyon, PD/NAD iskontosunun daralmasina katki

saglayabilir.
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 11,8 a.d. 6,3 o o
Elektrik Uretimi ve Dagitimi
PD/DD 0,4 0,5 0,5
FD/FAVOK 26,7  -457 51,9 o Elektrik Uretimi: Elektrik spot fiyatinin disik seyretmesi ve
Kaynak: Finnet ylksek iletim bedelleri sebebiyle sirketin bu alanda biylime
istahi olmayip firsatlar Avrupa’da aranmaktadir.

Ortaklik Yapisi Oran
Diger 36,5% e Yatirim Plani: 2026-2030 yillari arasinda yapilacak olan 2 mir
izzet Garih 18,5% . . o Lo . .
zeet ° USD’lik elektrik dagitimi yatirimi, Tiirkiye'deki bu alanindaki en
Leyla Alat 15,4% - )
eyia Aaton biyik yatirim olarak 6ne ¢ikmaktadir.
Vedat Aksel Alaton 14,9%
Dalia Garih 13,6% e Varlik Tabani Biiyiimesi: Varlik tabaninin (RAB) 2026 vyili
Hisse Geri Alim 1,2% . ' . )
Toplam 100% sonunda 1 milyar USD, 2030'da ise 1.6 USD’ye ulasmasi

Kaynak: Matriks beklenmektedir.

o Finansal Getiri: 1 milyar dolarlik bu varlik tabani, yillik yaklasik

Hisse Fiyat Performansi

220 milyon dolarlik finansal gelir (%14.6 WAC geri 6demesi)

Nominal 121; 0,;: 21’;: 27’01;: saglayacaktir. Ana para itfasi ilave olarak elde edilmektedir.

Rolatif 9,3% 11,3% 19,9% 8,2% . .

Ort isler Hacmi e e o FAVOK Beklentisi: Yillik FAVOKGn 400-450 milyon USD

milyon$ ' ' ' ' civarinda olmasi, yatirimlarin 06zkaynaklar ile yapilmasi

f;:)""k’ BIST, Finnet 20 beklenmektedir. Kombine FAVOK’iin bilyiik cogunlugu elektrik
| r (o]

dagitimindan gelecektir.
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0 W - 10% Terimler

- 0% . .. . . e
50 - 0 RAB: Regulated Asset Base. Bir diizenlenmis sirketin regilator
- - 0 e . . . . . .
10% tarafindan taninan, Uzerinden getiri kazanmasina izin verilen
0 1 1 -~ -20%

‘ yatirim/varlik degeri.
09 25 12 25 03 26 06 26 09 26
. WAC: Weighted Average Coupon. Bir varlik havuzunun tasidigi faiz
Ata Yigit Sener oranlarinin, varlik biyiikliklerine gore agirliklandiriimis ortalamasi.

ata.sener@phillip.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; dngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishigindan PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek,
dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli c¢ikar
catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirrm aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci
kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.
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