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Yurt ici Piyasalar 26/12/2025

Borsa istanbul tarafinda énceki giin yasanan pozitif kapanis sonrasi tekrar sinirli da olsa negatif kapanis
yasandi. BIST100 endeksi 11.378 puandan acilis yaparak ginl %0,03 deger kaybiyla 11.336 puanda tamamlad..
11.337 seviyesini test eden endeks, gln ici en ylksek 11.426 seviyesini gérdi. BIST100 islem hacmi ise 30 ginlik
ortalama hacim olan 129.8 milyar TL altinda 62.5 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektorel bazda sinai endeks agirlikli TRALT etkisiyle %0,54 oraninda pozitif, teknoloji endeksi ise %0,60
oraninda negatif ayristi. Endekse RALYH, SISE ve DSTKF paylari pozitif ydonde etki ederken, ASELS, BIMAS ve
MGROS paylari negatif ydnde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi giini 2 bp azalisla 29,93 seviyesinde, Tirkiye 5
yillik CDS ise 205 bps seviyesinde tamamladi.

Aralik ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani %74,4 seviyesinde degisim gdstermezken, mevsimsellikten
arindirilmis kapasite kullanim orani sinirli bir artisla %74,2'ye yikseldi. Reel Kesim Gliven Endeksi 100,8 ile
yatay seyrini korurken, mevsimsellikten arindirilmis reel kesim gliven endeksi %0,5 artisla 103,7 seviyesine cikti.
BDDK verilerine gore, 19 Aralik itibariyla bankacilik sisteminde kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplari
haftalik bazda 8,3 milyar TL azalirken, 6nceki haftaki 11,6 milyar TL'lik distusin ardindan yilbasindan bu yana
toplam gerileme 1 trilyon 109 milyar TL'ye ulasti. TCMB haftalik verileri, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi
piyasasinda 354,47 milyon ABD dolari, DIBS piyasasinda ise 202,77 milyon ABD dolar tutarinda net alis
gerceklestirdigine isaret ediyor. Ayni dénemde resmi rezerv varliklari haftalik bazda %2,3 artarak 190,8 milyar
ABD dolarina yikselirken, net doviz rezervleri de 79,61 milyar ABD dolarindan 80,43 milyar ABD dolarina cikti.

Beklentilerimiz: Endeksin tarihi zirve bdlgesine yakin seyri, son dénemde fiyat hareketlerinde oynakligi
artirirken, yasanan geri cekilmenin ardindan satis baskisinin tamamen sona erdigini sdéylemek icin erken oldugu
gorisindeyiz. Son ginlerde alim istahi gdézlenmesine ragmen, kritik direng seviyelerinin asilmasinda yasanan
zorlanma, ylkselislerin kaliciigina yonelik temkinli durusu gerekli kiliyor. Bu cercevede endeksin mevcut
seviyelerde yon arayisini sirdiirmesi ve volatil seyrin korunmasi olasi goérlniyor. Tahvil faizleri ve CDS
tarafindaki geri cekilme, risk algisini destekleyici bir zemin olustururken, bu gérinim geri cekilmelerin alim
firsati olarak degerlendirilebilecegi beklentisini canli tutuyor. Mevcut makro cercevenin orta vadeli yukari
yonlli beklentimizi desteklemeye devam ettigini diisiiniirken, bankacilik, GYO ve gida perakende sektorlerinde
pozitif ayrisma potansiyelinin korundugu gérisiimuzi stirdiriyoruz.

Teknik acidan 11.350 seviyesi Uzerindeki kapanislarin alim istahini destekleyebilecegini degerlendirirken,
yukari yénli denemelerde 11.450 ve 11.600 seviyeleri kisa vadede énemli direncler olarak izliyoruz. Buna
karsilik olasi geri cekilmelerde 11.250 ve 11.000 seviyelerinin, alim yoénli tepkilerin gorilebilecegi kritik destek
boélgeleri olarak 6ne ¢iktigl goérisindeyiz.

Endeksler Giinliik Fark(%) 30 Guinliik Fark (%) Buyil Fark(%) Gunliik Hacim
BIST100 11.336 th -0,03 ] 441 ] 15,32 62.592.677.226
BIST30 12.306 th -0,16 i 43 ih 14,41 42.855.171.070
BISTTUM 14.396 L] 0,08 ] 4,96 ] 25,69 105.601.833.679
VIOP 30 12.385 ] -0,44 i 197 ih 14,78 9.634.106.090

e Giinlitk Fark (%) 30 Ginliik Fark (%) Bu Yil Fark (%) Ganliik Hacim

BIST BANKA 16357 h -0,30 [ 5,78 1 12,38 10.301.269.663

BIST SINAI 14.262 ap 0,54 ap 4,65 L] 9,25 36.597.316.415
BIST METAL 17.761 H 0,36 ] 371 ] 832 3.511.325.940
BIST ULASTIRMA 35.229 th -0,10 '] -0,25 L] 3,77 5.182.255.263
BIST HOLDING 13.383 ap 0,89 i 14,60 ih 50,13 15.567.165.660
BIST TEKNOLOJI 28.001 ki -0,60 ] 16,90 ] 100,83 7.307.925.971
BIST MADEN 12.765 ap 0,81 ] 17,36 ] 81,01 6.016.375.724
BIST GIDA 12.719 ap 1,36 A 848 ih 10,64 4.055.112.073
BIST iLETiSIM 2564 p 0,04 [ 424 i 10,22 1.054.720.802
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%)  Hisse Degisim (%)  Hisse Degisim (%)

TKFEN 78,00
OBAMS 7,73

i 6,85 BALSU 18,01
b 6,62 CWENE 29,00
EFOR 26,64 A 6,30 KONTR 11,40
EGEEN 7720,00 i 5,50 MGROS 523,00 -2,97 THYAO 271,25 0,00 3.534.445.408,00
RALYH 224,00 i 4,67 KTLEV 19,20 -2,49 ASELS 222,70 -0,89 3.041.283.828,00
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-4,29 TRALT 43,92
-3,72 ISCTR 13,67

2,12 4.530.724.894,00
2,43 4.347.311.377,00
-0,36 3.617.978.154,00

EUPWR 31,48 3,21 GRTHO 261,50 -1,78 KCHOL 171,00 -1,10 2.042.269.886,00
TRALT 43,92 2,43 TURSG 1231 -1,44 AKBNK 69,75 -0,14 2.034.741.924,00
TRENJ 96,60 2,22 AKSEN 64,10 -1,31 KONTR 11,40 -3,72 1.733.956.889,00
DSTKF 602,50 b 2,12 ALARK 105,30 -1,22 ASTOR 114,90 0,79 1.701.203.623,00

Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

TCELL 98,65 26.12.2025 1,818 1,545 1,84%

Bu Hafta Yapilacak Sermaye Artinmlan

ALTNY 26122025 Bedelsiz 324,99% 235294118 1.000.000.000
EKOS 26122025 Bedelsiz 300,00% 280.000.000 1.120.000.000
Sirket Haberleri

BVSAN, Avrupa’'da faaliyet gosteren bir firma ile yurt disinda kurulacak celikhane ve haddehane
tesislerinde kullanilmak Uzere 36 adet ving Uretimi ve teslimini kapsayan, 2.725.000 Avro (KDV haric)
tutarinda bir sézlesme imzaladi. Vinclerin lretim ve teslim stirecinin 2026'nin son ¢eyreginde baslamasi ve
2027'nin ikinci ceyreginde tamamlanmasi planlaniyor.

Sirket, 2026’nin ilk ¢ceyreginde yaklasik 194 bin ton kutuk, 156 bin ton ingaat demiri, 134 bin ton
kangal-gubuk ve 101 bin ton profil satisi gerceklestirmeyi hedefledigini agikladi.1.

Sirket, Ankara Gulhane Egitim ve Arastirma Hastanesi Bashekimligi ile 36 ay sureli Saglik Bilgi
Yonetim Sistemi (SBYS) Hizmet Alimi kapsaminda 77.970.708 TL bedelli s6zlesme imzalad.

Sirket, Turk Silahli Kuvvetlerine ait komuta-kontrol unsurlarinin muhabere altyapisinin
sayisallastirilmasi kapsaminda Savunma Sanayii Baskanligi ile 7.356.500 ABD dolari baz bedelli ve 1.115.306
ABD dolari tutarinda ilave opsiyon iceren bir sézlesme imzaladi.

Sirket, Tirksat Uydu Haberlesme Kablo TV ve isletme AS. tarafindan acilan ihaleyi kazandi. Proje
kapsaminda 699 bilisim personeli 1 yil siireyle istihdam edilecek olup, ihale bedeli KDV hari¢ 1.531.027.365 TL
olarak acikland..

Sirketin istiraki Plan S Uydu ve Uzay Teknolojileri A.S., Turkiye'de yerlesik bir misteriyle mevcut is
iliskisi kapsaminda 3 yil stireli bir sézlesme imzaladi. S6zlesme kapsaminda, aktif uydu altyapisi kullanilarak
200.000 adet terminal cihazi ile LEO uydu tabanli IoT haberlesme hizmeti saglanacak olup, toplam sézlesme
tutari 60 milyon ABD dolari olarak aciklandi.

Sirket, e-ticaret depolama ve siparis hazirlama faaliyetleri kapsaminda; corap, ev giyim, ic giyim ve
plaj giyimi kategorilerinde hizmet sunan, sektériinde éncl bir misteriyle 25.12.2025 tarihinde 3+2 yillik bir
anlasma imzaladi. Mevcut degerlerle 5 yil icinde yaklasik 3,5 milyar TL ciro Gretmesi beklenen bu is iliskisinin,
6nimizdeki dénemde ciro ve karliliga olumlu katki saglamasi 6ngordliyor.
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 25.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
17,93-17,97 TL fiyat araligindan toplam 22.528 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 25.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
57,90-58,75 TL fiyat araligindan toplam 100.000 TL nominal degerli KLYPV paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 25.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
9,44-9,51 TL fiyat araligindan toplam 850.000 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 25.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
12,15-12,19 TL fiyat araligindan toplam 102.665 TL nominal degerli TEZOL paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 25.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
48,78-48,98 TL fiyat araligindan toplam 450.000 TL nominal degerli NTHOL paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 25.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
23,52 TL fiyattan toplam 25.000 TL nominal degerli ESCAR paylari geri alinmistir.
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25 Aralik Aciga Satis Verileri

. . _ . ) Aciga Satis Giinliik
Aciga Satis Islem Hacmi Islem Hacmi ..
H./T.Hacim Degisim (%)

SASA 1.376.578.566 4.530.724.894 30,4% 2,12
THYAO 853.017.187 3.534.445.408 24,1% 0,00
ISCTR 729.070.489 3.617.978.154 20,2% -0,36
KONTR 620.310.170 1.733.956.889 35,8% -3,72
ASELS 559.358.593 3.041.283.828 18,4% -0,89
YKBNK 512.068.959 2.192.825.797 23,4% -0,56
TRALT 453.178.038 4.347.311.377 10,4% 2,43
KCHOL 430.548.063 2.042.269.886 21,1% -1,10
AKBNK 423.403.608 2.034.741.924 20,8% -0,14
SAHOL 309.049.258 1.576.439.800 19,6% -0,65
BIMAS 286.568.653 1.232.531.813 23,3% -0,72
GARAN 280.682.480 965.932.356 29,1% -0,21
MGROS 240.995.880 1.110.491.031 21,7% -2,97
EREGL 221.919.866 1.177.404.795 18,8% -0,50
ASTOR 204.596.637 1.701.203.623 12,0% 0,79
SISE 198.222.877 1.291.960.508 15,3% 2,06
GUBRF 180.185.679 644.393.040 28,0% 0,50
PGSUS 179.457.266 1.152.044.686 15,6% 0,15
TUPRS 174.069.498 904.781.587 19,2% 0,16
HALKB 148.960.109 867.186.519 17,2% -0,16
TCELL 145.686.466 754.290.360 19,3% 0,05
EKGYO 139.120.427 1.389.456.721 10,0% 0,78
TKFEN 81.861.026 494.254.334 16,6% 6,85
TAVHL 79.970.292 352.912.334 22,7% -0,67
TRMET 77.431.658 465.417.643 16,6% -0,55
HEKTS 70.046.085 302.946.309 23,1% -0,63
FROTO 68.860.396 432.722.510 15,9% -0,37
ALARK 67.613.329 640.692.784 10,6% -1,22
DSTKF 65.154.501 779.801.155 8,4% 2,12
TOASO 57.300.893 289.645.686 19,8% 0,37
ULKER 54.648.191 287.835.855 19,0% 0,91
KRDMD 54.201.880 402.840.594 13,5% 0,90
PETKM 50.722.111 248.793.831 20,4% 0,00
BRSAN 49.760.251 372.157.963 13,4% -0,38
VAKBN 47.693.710 402.242.321 11,9% -0,74
TTKOM 44.134.930 300.430.443 14,7% 0,00
AEFES 43.075.882 305.637.682 14,1% 0,19
DOHOL 38.294.195 200.315.485 19,1% -0,48
MAVI 37.882.604 374.588.615 10,1% 1,85
MIATK 36.983.066 290.025.333 12,8% -0,92
SOKM 36.472.497 146.587.167 24,9% -0,88
ENKAI 34.013.762 212.039.395 16,0% 0,38
CIMSA 33.587.095 244.765.718 13,7% -0,13
ARCLK 21.670.078 114.067.576 19,0% 0,37
CCOLA 20.902.489 163.544.084 12,8% 1,94
OYAKC 19.486.604 164.858.744 11,8% 1,19
KUYAS 18.382.744 224.151.131 8,2% 0,37
DOAS 17.025.754 169.188.472 10,1% -0,38
VESTL 13.830.137 132.450.091 10,4% 0,20
TSKB 7.983.350 50.955.863 15,7% -0,39
Toplam 9.916.038.279 50.409.524.114 19,7%
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Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki
22.12.2025 10:00 ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 0,10% 0,10%
22.12.2025 10:00 ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Yiluk ) 1,30% 1,30%
22.12.2025 10:00 ingiltere Ozel Tiiketim Harcamalan ( Ceyreklik ) - 0,20%
22.12.2025 10:00 ingiltere Kamu Harcamalan ( Ceyreklik ) = 0,30%
22.12.2025 10:00 ingiltere ihracat ( Ceyreklik ) - -0,10%
22.12.2025 10:00 ingiltere ithalat ( Ceyreklik ) - 0,30%
22.12.2025 10:00 ingiltere isletme Yatinmlan ( Ceyreklik ) -0,30% 0,30%
22.12.2025 10:00 ingiltere isletme Yatinmlan ( Yiluk ) - 0,70%
22.12.2025 11:00 Tiirkiye Yabana Turist Girisi ( Yillik ) - 4,30%
22.12.2025 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi ( Aylik ) = 0,20%
22.12.2025 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Titketim Giderleri Fiyat Endeksi ( Yillk ) - 2,80%
23.12.2025 8:00 Euro Bolgesi Yeni Arag Tescilleri = 5,80%
23.12.2025 10:00 Almanya ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,20%
23.12.2025 10:00 Almanya ithalat Fiyat Endeksi ( Yillk) - -1,40%
23.12.2025 16:30 ABD Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 3,20% -
23.12.2025 16:30 ABD Gayri Safi Yurt ici Hasila Fiyat Endeksi 2,60% -
23.12.2025 16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tilketim Harcamalan ( Ceyreklik ) - -
23.12.2025 16:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri ( Aylk ) -1,50% 0,50%
23.12.2025 17:15 ABD Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,10% 0,10%
23.12.2025 1715 ABD imalat Uretimi ( Aylik ) - 0,00%
23.12.2025 17:15 ABD Kapasite Kullamm Oram ( Aylik ) 75,90% 75,90%
23.12.2025 18:00 ABD Tiiketici Giiveni ( Aylik ) 91,7 88,7
24.12.2025 15:00 ABD MBA ipotek Bagvurulan - -3,80%
24.12.2025 16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan = 224k
24.12.2025 16:30 ABD Devam Eden igsizlik Sigortasi Bagvuurlan - 1897k
25.12.2025 10:00 Tiirkiye imalat Giiveni ( Aylik ) - 100,8
25.12.2025 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullamim Orani ( Aylik ) - 74,40%

Can Firat Bulut
Yonetici
Arastirma

Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Buytikdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye
can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinmin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk isttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lginci kisilere ile paylasilamaz. 6




