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ORTAKLIK YAPISI %
Eczacibasi Holding 81,57
Diger 18,43
ECZYT GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) -3,30 10,19 110,71
Getiri (5) -3,33 8,65 79,91
Getiri (XU100-Rolatif) -3,45 -1,09 48,38
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yillik 2025/03 2026/03
Net Bor¢ (mln TL) -820,85 -812,11
isletme Sermayesi (mln TL) -24,88 -18,59
Cari Oran 31,21 38,88
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 854,85 706,91

Kaynak: Finnet
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Eczacibasi Yatinm Holding - ECZYT - Olumsuz
Bekledigimiz gibi zayif sonuclar

Eczacibasi Yatinm Holding, 2026 1.ceyrekte 367 milyon TL net zarar
(2025/03:544 milyon TL net kar) ile tahminlerimize paralel sonug paylasti.
(Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula Yatirnm:210 milyon TL net zarar)

Makro ve mikro kosullar karmasik ortama neden oluyor. Holdingler
Ozelinde cesitli sirketler stratejik manada olumlu ayrisirken cesitli sirketler
gozle gorilur sekilde negatif ayristigi cerceveyi takip ediyoruz. Bu durum
dogal olarak karmasik ortama neden olurken sirketlerin stratejik
optimizasyona gitmesi gerektigini acikca ortaya koyuyor. Oniimiizdeki
donemde M&A ve cikis odakli holdinglerden bol bol haberler gérmeye
devam edecegiz.

INTEM tarafinda iklim kosullani dogal olarak yapi malzemeleri
sektoriinii de etkiledi. ilk ceyrekte 6zellikle iklim kosullarindaki
problemlerin yani sira giincel gerginlik ve dezenflasyon sirecinde
suregelen sektorel glven endeksi etkileriyle birlikte istahin azalisi
cercevesini de dikkate alarak sektore yonelik talep bir miktar 6telendi
diyebiliriz. Sirket, bu donemde 6zellikle katma deger odakli ¢ercevesini
surdiirme cabasini gézetiyor. Gelirler yatay kalirken operasyonel karhlik
canh seyrediyor. Sirket, katma degerli cercevesi ile sakin seyreden ortamda
gelirleri yatay kalarak 471 milyon TL olurken karlilk tarafinda FAVOK
Ozellikle toptan kanal izerinden katma degerli satis ile birlikte %84
artisla 118 milyon TL olurken marj tarafinda 1143 baz puan artisla %24,97
seviyesinde gerceklesti. Yeni yillda %20 lzeri kalip kalmayacagini
yakindan takip ediyor olacagiz.

ECILC tarafinda geri planda kalan cerceve var. Gelirler yatay kald.. ilk
ceyrekte %1 daralma ile 2,75 milyar TL olurken artan maliyetlerle birlikte
FAVOK zarar azalarak siirdii. ilaveten net parasal kayip varligi ve asagida
vergi etkisiyle birlikte 924 milyon TL net zarar elde edildi. Oniimiizdeki
dénemde zayif cercevenin devamini bir siire daha devam edebiliriz.

ECZYT nezdinde finansallan olumsuz bulmakla birlikte orta ve uzun
vadede bir miktar geri planda kalabilecegini degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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