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Son Fiyat Akhan Un — AKHAN - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (min $) Arastirma kapsamina dahil ediyoruz
F/K

FD/FAVOK Akhan Un, 2026 1.ceyrekte 2,6 milyar TL hasilat, 255 milyon TL FAVOK,
PD/DD 14 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonu¢ paylasti. (Piyasa
Hisse Sayisi (mIn lot) Beklentisi:-Yok/Pusula Yatirim:3,2 milyar TL hasilat, 112 milyon TL
FDPO (%) FAVOK, 39 milyon TL net kar)

Kimdir? Akhan Un, 16 Aralik 2005 yilinda tescil edilmis olup, sektorde

35,00 20.000,00
30,00 15.000,00 faaliyetlerini strdiirmekte olan Akhan Un, Adana Fabrikasi, Kiziltepe /
25,00 M—-’W ;%88%80 Mardin'de bulunan Mardin Fabrikasi, Mersin’de bulunan Mersin Fabrikasi ve
20,00 0.00 bagli ortakhgi Azim Un’un sahibi oldugu Mardin’ deki Fabrikasi olmak tizere
5 5 5 5 b - 5 5 o toplam 4 adet (3 un,1 irmik) Uretim tesisleri ile un ve irmik Gretim
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NN B BN R K KN faaliyetlerine devam etmektedir. Ginlik 1504 ton budday kinm
A S S S T S S kapasitesi ile ekmeklik un ve liikks grubu siniflandirilan baklavalik,
e AKHAN e XU100 béreklik gibi 30 un cesidi ile hem ulusal hem de yurt disina ihracati
bulunuyor. Azim Un markasi ile i¢ pazarda satislar yapilmaktadir.
Mardin tesisinde ise giinliik 542 ton olup Dogu ve Giineydogu
ORTAKLIK YAPISI % S - . . . R
ithan Ailesi = tesislerine buradan sevkiyat yapilmaktadir. Mersin fabrikasi ise ginliik
Diger 20 266 ton olup ihracat yonelik satis yapmaktadir. Azim Un ise giinliik 300
ton kapasiteye sahip olup Mersin tesisi gibi ihracata yonelik tiretim
AKHAN GUNLUK AYLIK yapmaktadir. Yenilenebilir enerji tarafinda 6,6 MW Giilnar ve 4,9 MW
Getiri (TL) -1,30 7,87 Taskent GES faaliyetlerini strdirmektedir. Bu yil itibariyle makarna
Getiri ($) -1,33 6,36 tarafinda Ocak 2026 itibariyle devreye alinmis olup yillik 114.432 ton
Getiri (XU100-Rolatif) -1,45 -3,40 Uretim yapilmaktadir. ihracat tarafinda ilk ceyrekte 182 milyon TL is
. iliskisi imzalandigini hatirlatahim. Oniimiizdeki dénemde artmasini
Ceyreklik 2025/12 2026/03 bekliyoruz.
Yillik 2025/03 2026/03
Brit Kar Marji (Y%) 13,13 13,32 Fiyatlama kompozisyonundaki karmasa izleniyor. Un tarafinda TUFE'ye
Briit Kar Marji (C%) 11,71 11,85 kl_)./asla sinirh artis takip edilmekte olup ion veri itibariyle %34,55 ile
FAVOK Marji (Y%) 0,00 855 TUFE+2 puan gibi sinirli artisg izlenmistir. Oniimiizdeki donemde miks
FAVOK Marji (C%) 258 9,91 anlaminda gerginlik kaynakh emtia fiyatlarinda gidaya da yansima
Net Kar Marji (Y%) 0,00 0,83 beklenmekte olup su anlik arz fazlasi kompozisyonu desteklemektedir.
::::t E?)rrg’v(‘z:r?lln(gli/;) 3(1)5 2';);11?15 Gelirlerde biiyiime sorunu yok. ilk ceyrekte sektériin oldukga iizerinde
isletme Sermayesi (min TL) 0,00 4.676,09 %20 biiyime ile 2,6 milyar TL qurke"n gelirlerin %15'i ihracattan
Cari Oran 0,00 1,78 gerceklesti. Yatinm etkisiyle birlikte FAVOK %24 artisla 255 milyon TL
Serbest Nakit AKImL (minaL) 0,00 182525 oldu. Marj tarafinda gorece normalize olan bir cerceve izlemekle birlikte 168
. o baz puan disgsusle %9,91 olurken vyl %9 Uzeri kapatmasini
Net Finansman Gideri/Satislar 11,25 8,25 e ) . . . . .
Bk e BT Tme {2 0,00 2172 b-ekle-yeblllvrlz. Gorece flnansman giderlerindeki c-:ar-1I|I|k ve ertelenfn|§ vergi
Briit Kar Biiyiime (C%) 0,00 2172 giderine ragmen 14 milyon TL net kar elde edildi. Bu ¢erceveyi olumlu
FAVOK Biiyiime (Y%) 0,00 0,00 karsiliyoruz.
FAVOK Buyiime (C%) 0,00 23,57 . o
Net Kar Biiyiime (Y9%) 0,00 0,00 AKHAN nezdinde finansallari olumlu bulmakla birlikte orta ve uzun
Net Kar Biiyiime (C%) 1,51 95,26 vadede makarna yatinminin da karsiigini almanin yani sira halka

arzdan elde edilen gelirlerle kompozisyonun iyilesecegini
Kaynak: Finnet degerlendiriyoruz. Bu ceyrek itibariyle sirketi arastirma kapsamina

aliyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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