Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY * EUR/USD
48,8374 55,8323 1,1424

ABD-iran hattinda hizlanan diplomasi trafigi kiiresel piyasalarda iyimserligi destekliyor

® Yurtiginde Tuketici Given Endeksi (m.a.) aylik 1,2 puan artigla 91,9 degerini aldi.
®  Bugtin sektorel enflasyon beklentileri ve hanehalki beklenti anketi agiklanacak.
® ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de eyliil ay1 6ncii PMI verileri yayinlanacak.

ABD Bagkani Trump diin Birlesmis Milletler Genel Kurulu’nda yaptigi konusmasinda, iran'a anlasma
¢agrisinda bulunurken, savasin kasim ayindaki ABD ara segimlerinin hemen ardindan sona
erebilecegine inandigini agikladi. Trump ayrica ABD'li yetkililerin iranl temsilcilerle 3 saat siiren gok
verimli bir gorlisme gergeklestirdigini ve ¢ok yakinda bir toplanti daha planladiklarini belirtti.
Toplantiya 6zellikle iran tarafinda kimlerin katildigina iliskin ayrinti paylasiimasa da yakin gelecek
icin goriismelerin siirecegi sinyali verilmesi ve iran basininda da ABD'nin ablukayi kaldirmasi
halinde iran'in Hiirmiiz Bogazi'ni yeniden acabilecegine iliskin ¢ikan haberler jeopolitik risk algisinin
iyilesmesi agisindan 6n plana gikan olumlu gelismeler oldu. ABD-iran arasinda diplomatik ¢éziim
arayigi hizlanirken diin ayrica Suudi Arabistan’in Dogu-Bati petrol boru hattindaki operasyonlarini
yeniden baslattigini duyurmasiyla tst Uste besinci giinde de gerileyerek 100$ esiginin altina gekilen
Brent petrol varil fiyati bu sabah %1,1 disiisle 98,1$'da islem gériiyor (mart-mayis ort.: 102S,
haziran-agustos ort.: 86S, eylul ort: 101S). Avrupa’nin gésterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise bu
sabah 71€ ile eylll ayinin en dustik seviyesinde. Diger yandan, degerli metaller Fed yetkililerinden
gelmeye devam eden sikilagsma yoniindeki kararli séylemlerle baskilanirken, dolar endeksindeki
yukari, 2 ve 30 yillik tahvil getiri farkindaki asagi yonli egilim surtyor. Hisse senedi piyasalarinda
Avrupa ve ABD vadelileri ana endekslerdeki pozitif seyrin yeni giinde sinirli diizeyde de olsa
korunduguna isaret ediyor. Asya borsalarinda ise bu sabah Cin haricinde genele yayilan yukselisler
hakim.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Asya borsalarindaki teknoloji tarafinda devam eden yikselisin
destegiyle %0,01 yukarda kapandi. ABD’de S&P 500 giinii yatay tamamlarken, Nasdaq %0,45
yukselerek rekor seviyeye ulasti. Sektérel detayda, son giinlerde oldugu gibi finans (%-1,98) ve
enerji (%-1,01) en fazla deger kaybeden alt endeksler oldu. Teknoloji endeksi ise yari iletkenler
oncultglinde (%+1,44) %0,63 yukseldi. Boylece, son bir aylik getiri siralamasinda teknoloji (%+7,02)
ve Muhtesem Yedili (%+8,44) grubun agirlikli kismini olusturdugu iletisim (%+6,26) ile getirisi
negatif bolgede kalan diger tiim sektorler arasindaki ayrisma devam etti. Avrupa’da hafta bagindan
bu yana jeopolitik risk algisindaki iyilesmeden destek bulan Stoxx Europe 600 diin %0,13 deger
kazandi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabah %2,9 dususle 71,2€'da islem
gorlyor (27 Subat’a gore degisim: %+125, agustos basindan bu yana degisim: %+23). Avrupa vadeli
islemleri yeni glinde bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda bu sabahki
yiikselisler ihmli diizeyde devam ediyor. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,37 asagida, Giiney
Kore’de KOSPI %0,47 ve Tayvan Borsasi %0,54 yukarda islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS
piyasasi fiyatlamalarinda ECB’den yil sonuna kadar beklenen toplam artis diin 4 baz puan artisla 39
baz puana yiikseldi. Fed vadeli faiz kontratlarinda ekim ayina atfedilen olasilik %53’te
seyrederken, Aralik 2026, Mart 2027 ve Haziran 2027 toplantilari igin toplam 3 faiz artisi fiyatlamasi
korunuyor. Richmond Fed Baskani Tom Barkin din, enflasyonist soklarin etkisinin azalmasinin
zaman alabilecegini belirterek, yiiksek seyreden fiyat baskilarinin kalici hale gelme riski tasidigi
uyarisinda bulunurken, ilave sikilastirmaya ihtiyag duyulup duyulmayacagi konusunda ise sinyal
vermedi. Bu yil para politikasi konusunda oy kullanma hakki bulunmayan Boston Fed Bagkani Susan
Collins, biraz daha kisitlayici faiz oraninin enflasyonun kalici olarak hedefe dénmesini saglamaya
yardimci olacagini degerlendirdi. 2 ve 10 yilhik ABD tahvil getirileri diin birer baz puan artiglarla
sirasiyla %4,75 ve %4,96’ya ylkseldi. Dolar Endeksi diger dnemli para birimleri karsisinda %0,2
deger kazandi (100,60). Euro/dolar paritesi %0,1 diistisle 1,145 seviyesine geriledi. Din %0,4
yiikselen altinin ons fiyati bu sabah %0,3 disiisle 4346S’da, diin %1,6 artan giimiig fiyati ise yeni
glinde %0,5 kayipla 66,75’da islem gériyor.

® ABD’de Richmond Fed imalat Anketi'ne gore, imalat faaliyeti eyliil ayinda zayifladi. Endeks
agustos ayinda +4 seviyesinde iken eylilde -2 (beklenti: +2) seviyesinde gerceklesti. Alt
endekslerden istihdam endeksi iyilesme gosterirken, yeni siparisler ve sevkiyatlar endeksleri
dusus kaydetti.

Euro Bolgesi’'nde eyliil ayi tiiketici giiven endeksi 6ncii veriye gore 1,0 puan dususle -16,5,
AB’de ise 0,8 puan azaligla -15,8 degeri aldi. Boylece endeks dort aylik art arda toparlanma
stirecinin ardindan yeniden geriledi. Yurt disinda bugiin eylil ay1 6nci imalat ve hizmet PMI
verileri agiklanacak.

Yurt iginde Tiiketici Giiven Endeksinde (TGE) artis egilimi devam etti; TGE mevsimsellikten
arindiriimis olarak eyltlde aylik 1,2 puan artisla 91,9 degerini alarak Temmuz 2018’den bu
yana en ylksek seviyeye ulasti. Endeks uzun dénem ortalamasinin da 2,5 puan Ustiinde
bulunuyor. Alt endekslerden; hanenin mevcut donem maddi durumu degerlendirmesi (-0,1
puan), genel ekonomik duruma iliskin mevcut déonem degerlendirmesi (-2,3 puan) azalirken,
genel ekonomik durum beklentileri (+0,4 puan), hanenin maddi durum beklentisi (+0,5 puan)
artis gosterdi.

Reel sektoriin (finansal kesim digindaki firmalar) net doviz acik pozisyonu temmuz ayinda
artti. Doviz yukimliltklerinin (+7,3 milyar $) déviz varliklarinin (+2,3 milyar $) lzerinde
artmasl neticesinde agik pozisyon aylik 5,0 milyar $ artarak 210,8 milyar $ seviyesinde
gerceklesti. Kisa vadeli net déviz fazlasi aylik 2,2 milyar $ azalarak 4,4 milyar $’a geriledi. Yurt
icinde bugiin Sektorel Enflasyon Beklentileri ile Hanehalki Beklenti Anketi agiklanacak.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

(%) 22/09 21/09 2025
TLREF 36,55 36,49 37,96
TR 10 yillik 35,08 34,99 28,96
ABD 10 yillik 4,96 4,95 4,17
Almanya 10 yilhk 3,46 3,46 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

22/09  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,78 0,0 0,3 13,6
€/TL 55,88 -0,2 -0,5 10,6
€/$ 1,14 -0,1 -0,8 -2,5
$/Yen 157,39 0,0 1,5 04
GBP/$ 1,33 -0,2 -1,0 -1,0
Bitcoin 86.265 -0,8 13,7 -1,6

Hisse Senedi Endeksleri

22/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.199 -1,0 -5,0 17,2
S&P 500 7.765 0,0 2,4 13,4
FTSE-100 10.708 -0,3 0,5 7,8
DAX 25.579 0,0 0,7 4,4
SMI 13.953 0,0 1,0 5,2
Nikkei 225 65.019 0,0 2,4 29,2
MSCI EM 1.746 0,7 3,9 24,3
Sangay 3.952 0,1 2,3 -0,4
Bovespa 187.423 04 0,5 16,3

Emtia Fiyatlar

22/09 Giinlitk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 99,3 -1,1 -8,7 63,1
Altin ($/ons) 4.361 0,4 1,6 0,2
Gram Altin (TL)  6.826,7 0,3 1,8 14,4
Bakir ($/libre) 676,0 1,1 6,1 19,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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