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* Fed ve ECB vyetkilileri yil sonuna kadar bir artirma daha kapi
aralarken ABD 10 yillik tahvil faizi TUFE 6ncesinde %5,20'de
yatay seyretti. New York Fed Baskani John Williams bu yil bir
artirrmin daha uygun olabilecegini, ancak 2027'de ek sikilasmaya
gerek gormedigini soyledi, swaplar Fed’in ekimde artirrm yapma
ihtimalini %25'in altinda fiyatliyor. ECB’den Pierre Wunsch, bu yil
iki kez faiz artiran bankanin muhtemelen yeniden artirmak
zorunda kalacagini belirtti, ekonomistler aralikta mevduat faizini
%2,75'e tasiyacak son adimi bekliyor. IMF Baskani Kristalina
Georgieva ise Bessent’in buyime planinin ABD borcunu yeterince
hizlh dizeltemeyecegini soyledi. ABD kamu borcu ilk kez 40
trilyon dolari asti, CBO’ya gore buitce acigi da bu mali yil GSYH’nin

%6'sin1 gecme yolunda.

- Husi fluzelerinin Aramco’nun Dahran’daki genel merkezini
vurmasiyla Korfez'de enerji altyapisina yonelik risk tirmanirken

Cin’in eyliilde vyillik

%36 artan

ihracati kiresel

ticaret

dengesizliklerini yeni zirvelere tasidi. Genel merkezdeki yangin
sinirh kalsa da havalimanlarini da hedef alan son saldiri dalgasinda
en az 18 kisi 6ldl, Cizan rafinerisi ise 6nceki bir saldiridan bu yana
kapali. Cin’in eylul ticaret fazlasi 134 milyar dolara yaklasirken
yilbasindan bu yana fazla 938 milyar dolara ulasti, Gretici fiyatlar
ise yillik %5 ile 2022'den bu yana en hizli artisini kaydetti.
Washington’da altisi Cumhuriyetci 12 senator Trump’tan Rusya ile
yaptigl dizel anlasmasini iptal etmesini istedi, ABD toptan dizel
vadelileri galon basina 4,93 dolarin lizerine c¢ikti.

*Asya borsalari yapay zeka temasina dair endiselerin yeniden
alevlenmesiyle erken kazanglarini silerken Nasdaq 100 vadelileri
%0,31 geriledi, dolar ise TUFE éncesinde tiim G10 para birimleri
karsisinda zayifladi. Kospi gun icinde %2,6'yva varan yukselisini
silerek %0,44 distl, SK Hynix %2,4 geriledi ve MSCI Asya Pasifik
endeksi %0,2 ekside. Cin’de CSI 300 %0,3 dlsusle haziran
zirvesinin %15'ten fazla altina indi ve ayi piyasasina yaklasti. Orta
Dogu’da tirmanan saldirilarla Brent %0,07 vyiikselisle 105,76

dolara ¢ikarken ons altin %1,32 disusle 4.105,87 dolarda.
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Global Piyasalar

14 Ekim 2026

SON GUNLUK YBB %
HiSSE ENDEKSLERI
S&P 500 7.805,45 -%0,02 9%14,02
Nasdaqg 100 30.569,48 -%0,31 %21,07
Dow Jones 51.670,10 -%0,35 %7,50
Euro Stoxx 50 6.208,78 %0,68  %7,21
DAX 25.430,59 %0,68  %3,84
FTSE 100 10.688,38 %0,36  %7,62
Nikkei 225 67.744,29 -%0,05 934,57
MSCI EM 1.660,47 -%2,15 %18,24
Kospi 6.008,81 -%0,44 %4259
Sangay Bilesik 3.767,23  -%0,89 -%5,08
Hang Seng 24.31417 -%0,13 -%5,14
DOLAR ENDEKSI
DXY 102,453 %0,27  %4,20
EMTIA FIYATLARI
Brent 105,76 %0,07 %73,80
WTI 9526  %1,19 %65,90
Altin 4.105,87 -%1,32 -%4,94
GUmus 57,880 -%2,16 -%19,23
Bakir (COMEX) 6,730  %0,53 %19,54
TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
ABD 2Y 4,91 4,79 +144
ABD 10Y 5,30 5,21 +113
Almanya 10Y 3,50 3,47 +64
Japonya 10Y 3,00 3,01 +94
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> ASML 3C26 aciklandi: talep kapasiteyi asti, kilavuz yukari cekildi

NASDAQ: ASML BILANGO - YARI ILETKEN EKIPMANLARI

ASML 2026 satis tahminini 44-45 milyar euroya ylikseltse de 2027 ve 2028'de talebi tam karsilayamayacagini agiklamasi
hisseyi Tradegate’te geriletti ve Asya borsalarindaki erken kazanglari sildi. Araligin alt siniri daha 6nce 43 milyar euroydu.
Uclincii ceyrek net satislari 11,66 milyar euro ile 11,7 milyar euroluk analist ortalamasinin altinda kaldi. Sirket ceyrekte 17
EUV makinesi satti, kurulu sistemlere yonelik servis ve ylkseltme gelirleri %19 artti. CFO Roger Dassen 2026'da 2025'e gore
%36'lik genel artisin agirlikli olarak EUV’den geldigini ve EUV isinin bu yil %45'in lzerinde blUyudugunu soyledi. CEO
Christophe Fouquet ise 2028 kapasitesini daha 6nce duyurulan %30'luk artisin 6tesine tagimanin yollarini arastirdiklarini,
bazi musterilerin 2029 hatta 2030 icin siparis vermek istedigini belirtti. Hisse yilbasindan bu yana %64 yukseldi. Yatirm
tarafinda asil mesaj, gorinurligin 2030'a uzandigi bir tabloda kisitin artik talep degil tretim kapasitesi oldugu ve piyasanin

bunu buyime glivencesinden cok yapay zeka dongistntn surddrulebilirligine dair bir soru isareti olarak fiyatladigidir.

> BlackRock 3C26 aciklandi: performans ucretleriyle duzeltilmis HBK beklentiyi %11,2 ast

NYSE: BLK BILANGO - VARLIK YONETIMI

BlackRock tglincu ceyrekte 7,42 milyar dolarlik beklentinin %4,5 uizerinde 7,752 milyar dolar gelir acikladi. Gelir yillik %19
artarken onceki ceyrege gore 668 milyon dolar yukseldi. Duizeltilmis faaliyet kar marji 320 baz puan genisleyerek %47,8'e
cikti, GAAP marji ise %30,0'da yatay kaldi. Duzeltilmis net kar %37 artisla 2,621 milyar dolara ulasirken diizeltilmis hisse
basina kar 15,93 dolar ile 14,321 dolarlik beklentiyi %11,2 asti. GAAP hisse basina kar 10,57 dolarda kaldi. Fark bulyulk
Olctide GIP ve HPS satin almalarina bagh 564 milyon dolarlik nakit disi kosullu bedel giderinden kaynaklandi. Performans
Ucretleri gecen yilki 516 milyon dolardan 630 milyon dolara ¢ikti ve artis buyilk olciide dlcim donemi lclinct ceyrekte
kapanan tek bir hedge fondan geldi. Duzeltilmis faaliyet disi kalem de 106 milyon dolar zarardan 127 milyon dolar kara
dondi. Taban tarafta 205 milyar dolar net giris, yilliklandirilmis %11 organik licret bliyimesi sagladi. Yatirrmci agisindan
kritik nokta, sapmanin bir kisminin yillik 6lcimli performans lcreti ve faaliyet disi kazanctan gelmesi. Bu yuzden ileriye

donuk tahmin revizyonlarinin manset sirprizden cok organik bliyime ve marj genislemesine dayanmasi gerekir.

Bank of America 3C26 aciklandi: sermaye piyasasi gelirleri kari beklentinin altinda birakti

NYSE: BAC BILANGCO - BANKACILIK

Bank of America (BAC) Uclncli ceyrekte vergi esdegeri (FTE) bazinda 30,1 milyar dolar gelirle 30,69 milyar dolarlk
beklentinin %1,9 altinda kaldi. Net faiz geliri FTE bazinda 16,6 milyar dolarla 16,55 milyar dolarlik beklentiyi %0,3 asarken
net faiz marji yillik 15 baz puan genisleyerek %2,16'ya cikti. Vergiden disilemeyen 1,2 milyar dolarlik AML/yaptirim
uyumu cezasi haric¢ faiz disi gider yillik %7 artti ve verimlilik orani %60'tan %62'ye bozuldu. Ceza dahil net kar 6,9 milyar
dolar, hisse basina kar 0,91 dolar oldu. Diizeltilmis hisse basina kar 1,08 dolar ile 1,11 dolarlik beklentinin %2,7 altinda
kaldi. Gelirdeki sapma faiz disi tarafta olustu: FICC geliri yilhik %17 diisiisle 2,6 milyar dolara gerilerken hisse senedi islem
geliri %11 artti, yatinnm bankacilhigi Gcretleri %11 azaldi. 6,0 milyar dolarlik geri alimin yapildigi ceyrekte CET1 orani ¢eyreklik
37 baz puan disisle %10,9'a geriledi. Sapmanin oynak piyasa gelirlerinden, asimin ise tekrarlayan net faiz gelirinden
gelmesi tahmin revizyonlarini sinirh tutabilir, ancak negatif operasyonel kaldirac surerse degerlemede odak faiz marjindan

gider disiplinine kayar.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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> Morgan Stanley 3C26 aciklandi: hisse islemleri kari beklentinin uzerine tasidi

NYSE: MS BILANGO - YATIRIM BANKACILIGI

Morgan Stanley (MS) lclinci ceyrekte 19,95 milyar dolarlik beklentinin %1,9 lizerinde 20,34 milyar dolar net gelir acikladi.
Net gelir yilhk %12 artarken ceyreklik bazda %5 geriledi. Vergi 6ncesi kar 6,48 milyar dolarla beklentiyi %4,8 asti. Ancak
personel disi giderlerdeki yillik %20'lik artis ve 148 milyon dolarhk kredi karsihgiyla vergi oncesi marj 123 baz puan
daralarak %31,9'a indi. Net kar yillik %6 artisla 4,91 milyar dolara ulasirken hisse basina kar 3,03 dolar ile 2,91 dolarhk
beklentiyi %4,1 asti. Surprizin ana kaynagi olan hisse islem gelirleri 5,80 milyar dolarla beklentiyi %18,3 asti ve Asya
onculiginde yilhk %41 blyadu. Sabit getiri ise beklentinin %6,9 altinda kaldi. Servet yonetiminde net faiz geliri beklentinin
%3,1 altinda kaldi ve rekor 232,4 milyar dolarlik net yeni varligin yarisindan fazlasi halka arz kaynaklh akislardan geldi. Kar
sirprizinin oynak islem gelirlerinden gelmesi ve servet yonetimindeki rekor akisin tekrari belirsiz bir halka arz etkisi tasimasi,

istikrarli gelir tabaninda yukari yonli tahmin revizyonu alanini daraltiyor.

> Progressive 3C26 aciklandi: yatirnm zararn kari geriletti, HBK beklentinin altinda

NYSE: PGR BILANGO - SIGORTA

Progressive (PGR) Uclinci ¢ceyrekte net kazanilmis primleri yillik %5 artisla 21,87 milyar dolara tasidi, yazilan primler %4
biylimeyle 22,3 milyar dolar oldu. Birlesik rasyo 80 baz puan iyileserek %88,7'ye geriledi. Buna karsin net kar yillik %3
dususle 2,54 milyar dolarda kaldi ve hisse basina kar 4,37 dolar ile 4,41 dolarlik beklentinin %0,9 altinda geldi. Geri
cekilmenin kaynagi sigortacilik degil yatirirm tarafi: menkul kiymetlerde vergi 6ncesi net gergceklesen kalem gecen yilki 295
milyon dolar kazan¢tan 170 milyon dolar zarara dondii. Buyime cephesinde yururliikteki police sayisi yillik %6 artarken
Eylii'de yazilan prim biiyimesi %2'ye geriledi, kisisel ara¢c acente ve direkt kanallarinda artis %1'de kaldi. Aylik bazda
takvim yili hasar/LAE orani %69,2, kaza yili orani %71,2 oldu ve sonucu 143 milyon dolarlik lehte rezerv gelisimi destekledi.
Carpan acisindan belirleyici olan HBK sapmasi degil, police adedinin prim hacminden hizli biylmesinin isaret ettigi fiyat

yumusamasi, bu da 6numuzdeki ceyreklerde prim bliyimesi ve kar tahminlerinde asagi yonli revizyon riskini 6ne ¢ikariyor.

> Applied Materials’ta net tahmin eksikligi satis getirdi

NASDAQ: AMAT SIRKET HABERI - YARI ILETKEN EKIPMANLARI

Applied Materials yatirimci giiniinde somut bir WFE harcama tahmini vermeyince hisse New York’ta %6,7 diisiisle 464,24
dolara geriledi ve 14 Eylii'den bu yana en sert giinliik kaybini yasadi. Sirket ekipman harcamalarinin 2030'a kadar 6nceki
on yila gére daha hizli buyiyecegini, 2025-2030 doneminde 2 puan pazar payl kazanmayi ve karhligini iyilestirmeyi
bekledigini acikladi. CEO Gary Dickerson bilgi islem talebinin cok gtlicli bir hizla blytyeceginden emin oldugunu, ancak tablo
cok hizli degistigi icin spesifik tahmin vermediklerini soyledi. Dickerson sektoriin biyime hizini etkileyebilecek faktorler
arasinda kullanilabilir fabrika alani, tedarik zinciri sorunlari ve enerji finansmanini saydi. Hisse pazartesi kapanisi itibariyla
yilbasindan bu yana %94 yukselmisti. Yatirim tarafinda asil mesaj, yukselisin blytk kismini fiyatlamis bir hissede yonetimin
given beyaninin rakamin yerini tutmadigi ve ekipman tarafinda kapasite, tedarik ve enerji kisitlarinin gorinarligi

sinirlamaya basladigidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

JPMorgan

NYSE: JPM

Seans Oncesi -%0,93

JPMorgan bilanco sonrasi 7 milyar dolarlik tahvil ihraciyla banka
fonlama dalgasini baslatti. ihra¢ en az 5 milyar dolarlik hedefi asti,
hisse sali 6gleden sonra islemlerinde yatay seyretti. Barclays en
blayuk altt ABD bankasindan bu c¢eyrek yaklasik 41 milyar dolarhk
ihra¢ bekliyor. Yapay zeka kaynakh finansman talebi bulyirken
bankalarin bilancolarini 6nden fonlamasi, banka kagitlarini bu

ceyrek kredi arzinin agirlik merkezi yapacak.

Goldman Sachs
NYSE: GS

Seans Oncesi -%1,39

Goldman Sachs 3C26'da hisse islemlerinde parladi, tahvil

tarafinda beklentiyi kagirdi. Hisse islem gelirleri 6,44 milyar dolarla
beklentiyi asarken sabit getiri ve emtia gelirleri 3,47 milyar dolarla
tahminlerin belirgin altinda kaldi. Yatirrm bankaciligi tcretleri 3,22
milyar dolarla beklentiyi gecti, hisse sali seansinin basinda %2,8
yukseldi. Kredi ve mortgage zayifligi sabit getiriyi sinirlarken gelir

karmasi hisse islemleri, danismanlik ve varlik yonetimine kayiyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
331,43 % 881,00 mir $ 14,03 891,91 9% 259.70 mir $ 12,85
NASDAQ: META NYSE: BHP

Mark Zuckerberg Meta’nin dev yapay zeka bahsindeki belirsizligi
itiraf etti. Gecen yil yapay zeka altyapisina 100 ya da 200 milyar
dolar civarinda harcamayi, Urunlerin basarili olup olmayacagini
bilmeden taahhlit etmek zorunda kaldiklarini anlatti. Sirketin gecen
ceyrek acikladigi yillarin en dustik serbest nakit akisi hisseyi %8
dusirmuistu. 21 Ekim bilancosunda odak, bu harcamanin nakit

akisina ne zaman donecegi olacak.

PiYASA DEG. F/K
1,94 trl $ 28,72

KAPANIS
762,50 $

BHP’nin Escondida madeninde grev bakir arzini tehdit ediyor.
1.000'den fazla denetci ve personeli temsil eden sendika Ucret
gorismelerinin  ¢oktigunid ve grevin carsamba vyerel saatle
08:00'de baslayacagini acikladi. Son dakika anlasmasina zaman
bulunsa da durus, dinyanin en blylk bakir madeninde dogrudan
¢alisanlarin yaklasik dortte birini kapsayacak. Rekora yakin fiyatlar

iscilerin kardan pay talebini gliclendirirken Sili’deki is glict riski arzi

sikilastiriyor.
KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
84,95 % 217,42 mir $ 21,93

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
09:00 S GSYIH (Aylik) (Agustos) -%0,1 %0,4
15:30 = us Perakende Satiglar (Eylil) (X X %0,3 %1,2
15:30 = ys UFE (Aylk) (Eyliil) o0 0 %0,5 %0,4
15:30 = ys Cekirdek Perakende Satislar (Eyliil) (X X %0,5 %1,4
15:30 = us Philadelphia Fed imalat Endeksi (Ekim) (X X 26,5 37,8
15:30 = us issizlik Basvurulari XX 195K 197K
19:00 _ =l EIA Ham Petrol Stoklari -3,186M

16 EKiM 2026 - CUMA

06:30 = v Fed Uyesi Warsh'in Konusmasi

12:00 £ TUFE (Yillik) (Eyliil) %3,8 %3,8
05:00 Bl o\ GSYiH (Yillik) (3. Ceyrek) eoo %4,3
09:00 N7 K TUFE (Yillik) (Eyliil) %3,1

22 EKIM 2026 - PERSEMBE

15:30 Issizlik Basvurulari

23 EKIM 2026 - CUMA

16:45 = y Hizmet PMI (Oncii) (Ekim) 58,8
16:45 = v imalat PMI (Oncti) (Ekim) 55,9
17:00 = y Conference Board (CB) Tiiketici Guveni (Ekim) 81,9
17:00 = us Yeni Konut Satislari (Eyliil) (X X — 684K
°® DUSUK BEKLENTI ® ® ' ORTABEKLENTI ©® @ @ YUKSEK BEKLENTI Referans olarak Investing.com kullanimistir.

EKIM 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

TCMB Fed ECB BoJ
14:00 21:00 16:15 ~06:00
%37,00 %3,75-%4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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