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CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
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Menkul

HiSSE BILGILERI
Sektérel Endeks XTAST ) (;lms? rl'l‘l"l. 2?‘26 dom?rj‘n finansal raporlarini
Son Kapanis (03.08.2026) $44.96 degerlendirdigimizde pozitif olarak yorumlamaktayiz.
En Diguk / En Yuksek (Son 1 Yil) 40,55 / %60 <Cimsa, 2¢26 déneminde 1,33 milyar TLlik net kar agiklad!.
Piyasa Degeri (Mir TL) 142,5 Boylece net kar piyasanin 759 milyon TLlik beklentisini %75
Piyasa Degeri (MIr USD) $0,9 asti.
Fiili Dolagim Orani (%) 45%
«»+Sirket’in yurt disi operasyonlarinin (baslica Cimsa Building
Solutions B.V. ve Mannok satin alimi) katkisiyla net satis
PIYASA CARPANLARI geliri 2C26 déneminde 13 milyar TL'ye ulasti. Boylece net
PDIDD satis geliri bir dnceki ¢ceyreklik doneme kiyasla %4 biyudi ve
F></T|§3T XTAST XU100 piyasanin 13,05 milyar TL'lik beklentisini karsilad.
100,00 86,74 150 4 CIMSA 1,40 1,34
114 %2C26 doneminde satislarin maliyeti 10,32 milyar TL ve
00 1,00 faaliyet giderleri 1,23 milyar TL seviyesine geriledi. Boylece
' 050 maliyet ve faaliyet giderleri hem bir 6nceki ceyreklik doneme
hem de bir onceki yihn ayni ¢eyreklik dénemine kiyasla
0.00 0,00 1 T T ] geriledi. Bu durum operasyonel karliliga olumlu yansidi.
FAVOK’Gin 2,62 milyar Tl'ye yiikselmesi ve piyasanin 2,54
. . milyar TL'lik beklentisini geride birakmasi operasyonel
OZET GELIR TABLOSU (MN TL) iyilesmeyi teyit etmektedir.
NET SATIS GELIRI 63
225 s FAVOK *»Kar marjlar 226 doneminde son 5 ¢eyreklik donemin en
15.000 14 394 lasggzlss sc25 4,000 5%23 g%’g 4G25 2626 distk seviyesinden gUgIﬂU iyilesti. Bir Onceki ceyreklik
14.000 13.382 o6 12390250 3.000 { & 2568 126 2619 dénemde %12,6 olan FAVOK marji %20,1’e, net kar marji ise
13.000 12.448 2.000 1573 %5,5'ten %10,2’ye yiikseldi.
o 1000 l +»Sirket’in bor¢ kompozisyonu incelendiginde, kisa vadeli
11000 3 ESAS FAALIYET KARI 0t T T T ! borglarin  payinin artmasiyla toplam ylkimldliklerdeki
NET KAR payinin %53’e yikseldigi gorilmektedir. Boylece cari oran
2,000 f%ﬁ 1839 sc25 f%gi 2.000 fcsgg p—_— s6z konusu dénemde 0,88 seviyesine geriledi. Ancak nakit
1500 1.355 1500 { 225 1.329 oran 0,18 ile makul seviyede kaldi.
947 4C25  4c26
1.000 14?1236 1.000 785 686 “Sirket, Tas Toprak (XTAST) endeksine kiyasla hem karlilik
I l l (F/K: 9,79) hem de varlik degerlemesi (PD/DD: 1,14)
\ acisindan oldukga dislk garpanlarla islem gérmektedir.
KARLILIK ORANLARI (%) CIMSA XTAST
FAVOK MARJI EFK MARJI $70,00 -8,9% -7,0% 20.000
2G26
30,0% 1 G25 2026 15:0% 292050 13 3% 12,6%
fgg;} 21 1% 4955}0 2(? 1% o 10 1% 261,256 17.500
20,0% 1 1626 10,0%
12,6% 1(;26
100% 5,0% 3.3% 52,50 15.000
0.0% 0.0% 3 43,76 12.500
NET KAR MARJI
15.0% 1 e 2626 35,00 10.000
11,3% 152%
1000 | 2628 w2 1626 y&y&.ﬁkﬁm@ygy
6,6% o 2 A
A FLP s F
5,0% A
0.0% 04.08.2025 - 03.08.2026 Tarihleri arahginda CIMSA hisse senedi %8,9

oraninda diisiis kaydederken XTAST endeksi %7 oraninda diisiis
kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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