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Eregli Demir Celik

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu EREGL T1
Hisse Fiyatl, TL 35,10
Fiili Dolasim Oran 45 72%
Piyasa Degeri, milyon TL 245 700
Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 4962
BIST-100 Endeks Agirhig 3,31%
BIST Tum Endeks Agirhig 2,63%
Yabanci Yatirimeci Orani 24,45%
Emeklilik Fenlarn Orani 5,84%
Yatirim Fonlarn Oran 14,31%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 22/10/2026 itibaryla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmis 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 52,8958 71,291 147,915 195,859
Briit Kar 4171 7,037 11,838 17,721
Brit K&r Marji 7.9% 9,9% 8,0% 9,0%
FAVOK 4737 7,977 12,998 20,378
FAVOE Marj 8.,9% 11,2% 5.8% 10,4%
MNet Kar 651 2,210 2,384 11,143
Net Kar Marji 1,2% 3,1% 1.6% 5,7%
Net Borg 49 094 50,557 49 094 50,557
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 10,2 3287 26,5
PD,/DD 0,6 0,6 0,7
FD/FAVOK 9.6 10,3 10,6
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCopital Arastirma
Ortakhk Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Ataer Holding AS. 3,468 49 5%
Diger 2971 432, 4%
Ovyak Portfay Ucilincii Serbest (T1) 283 4,0%
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan 278 4 0%
Toplam 7,000
Kaynak: Sirket Verisi
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BIST 100 Ralatif (sag) Hisse Fivati, TL (sol)

Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a Ba 1y
Nominal 7.2%  -16.9% 9,1% 32,6%
Rolatif 9,2% 4.7% 39,4% 24,6%
Ort.Islem Hacmi 52,2 103,8 116,9 116,3
milyon 5

Kaynak: BIsT, Finnet
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EREGL 3C26 Finansal Sonu¢ Degerlendirmesi
Hedef Fiyat: 58,30 TL / Oneri: Endeks Uzeri Getiri

Erdemir 3C26 finansallarinda;

- yillik bazda %35 artisla 71, 29 milyar TL ciro,

- yillik bazda %68 artisla yaklasik 7,98 milyar TL FAVOK ve
- yillik bazda %239 artisla 2,21 milyar TL net kar agiklad.

Dolar bazinda ise 1,49 mn USD ciro, 167 mn USD diizeltilmis FAVOK ve
46 mn USD net kar agiklad1.

Piyasa medyan beklentisi 70,03 milyar TL gelir 8,23 milyar TL FAVOK ve
1,95 milyar TL net kar olmasi yoniindeydi. Dolayisiyla ciro piyasa
beklentisinin hafif Gizerindeyken, FAVOK ise hafif altinda kaldi. Net kar
rakami ise konsensusun %13 uizerinde gerceklesti.

Uglincli ceyrekte sirketin satis hacmi, yiiksek kapasite kullanim
oraninin korunmasi (9A25: %81, 9A26: %96), yurt i¢i talebin canli
seyrini slirdiirmesi ve giiclu siparis bakiyesinin destegiyle yillik bazda
%11 artisla yaklasik 2,15 milyon tona yikselirken, onceki ceyrege
paralel gerceklesti.

ihracat tarafinda, Avrupa Birligi kaynakli talep gériinimi, kota
uygulamalari ve Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi'nin (SKDM)
etkisiyle, 2025 yilinda ulasilan yiiksek ihracat seviyelerinin 2026 yilinda
normallesmesini bekliyorduk. Yurt i¢i talebin gliclii seyretmesi ve
sirketin i¢ pazan Onceliklendirmesi de bu egilimi desteklerken,
ihracatin toplam satislar icindeki payr 3C26'da %14,6'ya gerileyerek
tarihsel ortalamasina yakin gerceklesti (3C25: %19,2 ; 1C26: %14,7;
2C26: %13,7,9A25: %22,8 ; 9A26: %14,3).

ilk ceyrekte yassi celik (HRC) fiyatlarindaki artis ve siparis dolulugunun
tarihsel ortalamalarin lizerine ¢cikmasiyla baslayan olumlu goriiniim,
celik fiyatlarindaki yukselisin gecikmeli etkisiyle lglincu ¢eyrekte de
karliigr destekledi. Ton basina FAVOK, yiluk bazda %47 yiikselisle
100 USD’ye cikarken onceki ceyrege kiyasla %33 artti (3C25: 68
USD, 1G26: 73 USD, 2¢26: 75 USD); diizeltilmis FAVOK marji, yillik
bazda 2,2 puanhk artisla %11,2'ye yikselirken 6nceki ¢eyrege kiyasla
yaklasik 1 puan iyilesme kaydetti.

Uclincii ceyrekte giiclii operasyonel performans ile birlikte net parasal
pozisyon kazancinin yillik bazda belirgin artis gostermesi net kardaki
glicli yukselisi destekledi. Ceyreklik bazda goriilen %74°lik daralma
ise, kurumlar vergisi indirimine bagli olarak ikinci ¢ceyrekte kaydedilen
ertelenmis vergi gelirinin bu ceyrekte normallesmesi ve net karin
operasyonel performans dogrultusunda sekillenmesinden
kaynaklandi.

Finansal yapi tarafinda Net Borg/FAVOK rasyosu Eyliil 2026 itibaryla
1,8x’e yiikseldi (6A26: 1,6x).

Aciklanan finansal sonuglari; ciroda kaydedilen yillik reel biiyiime,
operasyonel kar marjlarinda yillk bazda goriilen toparlanma ve
net karin beklentilerin iizerinde gerceklesmesi nedeniyle pozitif
olarak degerlendiriyoruz.

Sirket 2026 tahminlerimize gore 9,2x FD/FAVOK carpaniyla islem
gormektedir.
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.

PhillipCapital Arastirma 2



	Slayt 1
	Slayt 2

