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Piyasalara-Genel Bakis

IMF’ye gore diinya ekonomisinin dayanikliligini sinirlarina yaklasiyor. Enerji arz agiklarini karsilamak
icin enerji stoklari kullaniliyor ve gatisma uzadik¢a bu tamponlar daha da azalabilir.

Gelecek yil toparlanma bekleniyor ama kiiresel ekonominin yine de geride kalacagi, biylimenin
cansiz olacagl ongoriliyor. Kiresel biyimenin diger handikapi ise bliyime daha dar bir tabana
oturmasi. IMF'ye goére, blyimenin %95'ini alti ay once 54 Ulke karsilarken artik sadece 32 ekonomi
karsihyor.

Yapay zeka talebindeki artis, uzun vadede daha hizli verimlilik artisi saglayarak olumsuz arz sokuna
dontismesi mumkun. Verimlilik artisi enflasyon azaltici etki yapmasi bekleniyor ama arz soku
yaratma ihtimali enflasyon baskisina ve finansal kirilganhga katki yapabilir. Piyasalar ise yapay zeka
coskusu ile enerji sorununa ragmen olumlu bakisini koruyor.

Gelismis ekonomilerde biylimenin bu yilki %2,1'den %1,8'e yavaslayacagini 6ngdériiyor. Fransa’nin
durumu dikkat ¢ekiyor, bu yil sadece %0,4, 2027'de ise %0,7 oraninda biylimesi bekleniyor. Her iki
rakam da fonun Temmuz ayindaki tahminlerinden 0,2 puan daha dustik.

Trump enerji ateskesi anonsu yapmisti. Ancak diin Ukrayna ve Rusya’nin aslinda bir taahhitte
bulunmadigini sdyledi, ben kabul edin dedim onlar kabul ettiler dedi. Trump ABD’nin Rusya’ya karsl
uyguladig enerji ambargosunu goz ardi ederek (adeta detay gibi yaklasarak) Rusya’dan dizel yakit
alacaklarini sdylemesi reaksiyonla karsilandi ve pratige dontsmesi kolay gorlinmiyor. Reaksiyonu
sadece AB degil ABD siyasilerinden hatta Trump’in kendi partisinden de karsit gorusler geldi.

Haftaya enerji ateskesi, dizel arzinin atacagi haberi ile basladik ve bu iki baslik Kérfez’ deki gerginligi
nispeten dengeliyordu. Ancak giiniin devaminda Trump’in sozleri sorgulaninca dizel temininin yasal
zorlugu dikkate alininca denge Kérfez'deki tansiyon lehine, piyasa risk istahi aleyhine dond.

Husi-Suudi gerginliginde ABD’nin Yemen’deki rolii artabilir. Diger yandan Korfez'den petrol ¢ikarma
trafigi iran’in saldirilari ile azalma kaydediyor. Brent 106$ civarinda giine basliyor. Petrol fiyatlarinda
yukari sigrama riski artiyor. Ayrica ABD enflasyon verileri ve ABD sirketlerinin 3C bilangolari
fiyatlanacak.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri yiizde -0,8/+0,3 araliginda. Japonya
yuzde 1,8, Cin yizde 0,6 civarinda saticili. Hong Kong ylizde 0,1 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil
faizi %5,20, Dolar Endeksi 10242, ons altin 4.190 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Kérfez’e dair haber akisi tiim diinya igin risk istahini belirlemede ana unsur olmaya devam
ediyor. Yatirimcilar ayrica SPK diizenlemelerini takip ediyor, fiyatliyor. TCMB faiz kararini bekliyor.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry /A | EurTry Tabuil Wb Tatil = | BIST100
49,37 0,07% 55,21 -0,21% 39,07 -0,06 35,52 0,00 12.151 -0,94%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi (DXY) giine 102,4 civarinda bashyor. Trump’in
Rusya’dan motorin temin etme arzusu yasal gergeveye takilabilir.
Ayrica enerji ateskesi kirilgan yapiya sahip. Para birimlerinde ise
dolar giictini artirtyor.

Yarin ABD TUFE, Persembe ABD UFE verileri agiklanacak beklenti
alti sonuglar dolarin zayiflamasini saglayabilir.

Piyasalar ayrica Korfez'deki gelismeleri takip etmeyi strdiriyor.

Dolar Endeksi (DXY) yaklasik son 1,5 yildir 96,5-100,5 bandinda
seyrediyor. Son gilinlerde ise bandin Gzerine yeniden ¢ikti. 102
lizerinde 104,5 olasi direng bolgesi.

i¢ tarafta, Trump’in enerji ateskesi beklenen etkiyi yaratmadi,
ayrica ateskes sorgulaniyor. Petrol 106$ civarinda seyrediyor.
Yukari meyilli enerji fiyatlari TCMB’nin faiz indirim ihtimalini
baskilayabilir.

Kurda ilimh yukar egilimini koruyor. Bu sabah 49,37 civarinda
islem goriyor.
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Globalde hisse senetlerinden tahviller dogru klasik bir gegis
goruliyor. Ancak olumsuz haber akisinin fiyatlara tesir ettigini
g0z oniline aldigimizda y6n yukari olmaya devam edebilir. Tersten
baktigimizda ise ylksek tahvil faizleri cazip. Diger bir unsur enerji
fiyatlarinin biytmeleri baskilamasi ve tahvil yukselisinin
limitlenmesi. Yatirnm bankalarindan alim yonli tavsiyelere de rast
geliyoruz. Korfez'de tansiyon belirgin artis kaydetmesi ise tahvil
faizleri dengelenebilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,35,
%35,35 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

12,000/12,500 bandindaki kisa vadeli yatay hareket etkisini
stirdiiriiyor... Haftanin ilk islem glini zayif bir seyrin yasandigi
piyasada, BIST 100 Endeksi giinli -%0.94 oraninda deger kaybiyla
12,150 puandan tamamladi. Endekste yasanan sert satis baskinin
ardindan 12,000 destegi tizerinde olusan ara tepki yiikselisinin, ilk
onemli direng ve gegis noktasi olarak izledigimiz 12,500 seviyesini
asma denemelerinde yeniden asagl baskiyla karsilastigini
gozlemliyoruz. 9 Eylul tarihinde baslayan asagi hareketin su
asamada devam ettigi ve zayif yikselis denemelerinin asagi baski
yaratma riskinin strdigu piyasada, 12,500 seviyesini ilk dnemli
direng noktasi olarak izlemeyi stirdlriyoruz. Endeksin kisa vadeli
dislis trendinin  ardindan  yikselis denemelerinde glic
kazanabilmesi igin 12,500 ara direng noktasinin asiimasi

gerekiyor. Seans ici geri ¢ekilmelerde ise 12,000 seviyesini ilk
onemli destek noktasi olarak izlemeyi sirdlrlyoruz. Endekste
12,000 destegi altindaki hareketlerin ise devam edecek satis
seviyelerini

baskisiyla 11,750 ve 11,500
unutulmamahdir.

test edebilecegi
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ABD 10
EurUsd ¥  Gbpusd s | ONSAItn$S CDS5Y = Villik )
1,1175  -0,28% 1,3222  0,16% 4.185 -0,24% 244 0 5,20 -0,04
Eur/Usd: Degerli Metal:

Trump’in enerji ateskesinin etkisi anonsun Otesine gegemedi.
Ateskesin Uzerinde kurulan Rusya’dan akaryakit alma karari ise
ABD yasalarina aykiri goriliyor. Diger yandan Suudi-Husi gerginligi
slrdyor. Ayrica hisse senetlerine olan istah azalma kaydediyor.
Resim dolar lehine sonug Uretiyor.

Avrupa ise mali zorluklarla karsi karsiya. Jeopolitik risk artisi
zorluklarin daha fazla hissedilmesine yol agiyor. Bliyime tahminleri
asagi revize ediliyor. Sonug Eur aleyhine sonug Uretiyor.

Yarin ABD TUFE, Persembe giinii ABD UFE verileri agiklanacak.
Manset TUFE’nin %3,4’den %3,6’ya ¢ekirdegin ise %2,4’den %2,5’e
¢tkmasi bekleniyor. Sonuglar beklenenden yiiksek olursa dolar prim
elde edebilir. Diger yandan enerji ateskesi korunamazsa dolar
buradan da destek bulabilir.

Dolar Endeksi giine 102,4 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Yeniden bandin Ustiine
¢tkmis durumda. 102 Gzerinde 104,5 olasi direng bolgesi olabilir.

Bu sabah 1,117 seviyesindeki paritede 1,124 ve 1,127 seviyeleri
gln ici direng; 1,114 ve 1,106 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirli negatif seyir izleyebilir.

Husi-Suudi gerginligi ve Trump’in enerji ateskesinin sorgulanmasi
kiresel risk istahinin azalmasina yol agiyor. Din-buginin olumlu
faktort tahvil faizlerinde sinirli dislis yasanmasi. Ancak ana
dinamik kiymetli madenlerin trend olusturmasini  mimkin
kilmiyor.

Korfez ve enerji ateskesi ile baslayan haftanin devaminda ABD
enflasyon verilerini takip edecegiz. Duslik sonuglar risk istahina
olumlu yansiyabilir.

Altin, agustos ayl sonundan gelen algalan trendini yukari yonde
geciyor. 4200S, 4300$ ve 4380S$ seviyeleri olasi hedefler olabilir.
Glimis gorece biraz zayif kaliyor. 61,55, 63,55 ve 65$ olasi
direngler olabilir.

Altin 200, 100, 50 glnlik ortalamasini altinda, giimis de benzer
durumda. Denge arayisi, tepki c¢abalari siuriyor ve trend
olusturmak icin sartlar karsit olmaya devam ediyor. Altinda 41008,
gimuste 598 seviyeleri kritik destekler.

Bu sabah 4.190 Usd seviyesindeki ons altinda 4.220 ve 4.270 Usd
seviyeleri gin i¢i direng, 4.100 ve 4.025 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:
Disarida, hisse senetlerinden c¢ikan yatirimcilar bir klasik adimla
tahvillere yoneldiler. Tahvil faizleri biraz gevsedi. Diger yandan

yuksek enerji maliyetleri enflasyon endisesi yaratiyor ama
bliylmeler Gzerinde baski da kapi araliyor. Biyumelerin
yavaslamasi tahvil faizi artisini biraz limitleyebilir. Haftanin

devaminda ABD enflasyon verileri takip edilecek. Beklenti alti
sonuglar tahvil faizlerinde gevseme yonu etki yapabilir. ABD 10Y
tahvil faizi %5,24 seviyesinde giine basliyor.

i¢ tarafta, yatirmcilarin globalde tahvillere ydnelmesi Tiirkiye
eurobondlarina da olumlu yansiyabilir. Diger yandan enerji maliyet
artisi enflasyon endisesi yaratmayi sirdirlyor. Global hava
olumluya meyilli olursa TCMB faiz indirimi olasiligi artabilir.

Diin ABD tahvil piyasasi kapali oldugu igin eurobondlar illikit oldu.
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10:00 TR - Cari Islemler Dengesi (beklenti: +3.85 milyar 5 énceki: +0.04 milyar &)
10:45  Fed Guvemdri Christopher Waller konugacak
- Goildman Sachs, JPMorgan, Citigroup ve Wells Fargo bilancolan aciklanacak
12 Bd 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4337 4356 3538 2955 1871 13.40 744
5 Eur/TL 55.21 5055 IEET 3268 20,01 1511 910
E Drolar Endelisi 10242 9832 108.49 10133 10352 9567 8994
g
E Eur/Usd 11175 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o Gbp/Usd 13222 13448 123515 123754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gasterge Tabwi (%) 3507 3733 4056 3968 997 2370 1498
— TL 10 Yillik Gasterge Tahwil (%) 3552 29,00 28B7E 26,75 983 2432 1290
-]
2 g Turkive SY CDS (baz puan) 244 239 263 284 512 564 303
(1]
= £ [ABD 10 Ydk Tahv (%) 520 4417 458 3486 388 151 052
— BIST - 100 Endeksi 12191 112362 9831 7470 5509 1858 1477
@ g Nasdaq Endeksi 27348 23342 19311 15011 10466 15645 12 8RB
4]
g g Sé&F Endelisi 7.799 BE4E G882 4770 3.840 4766 3.756
T ) |Dax 25278 24490 19909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6642 5951 2984 1960 1097 781 454
(7') o Altin (Usd) 4185 4313 2623 2063 1834 1830 1301
[t E Glimiis (TL) 9585 9939 3286 2262 1439 993 631
g W |Gimis (Usd) 0.4 711 289 238 239 233 264
’6 Degisimler
t Usd,/TL 149 34 197 5739 356 803 B0
& - Eur/TL 92 378 1232 633 325 660 364
Q
c E Diolar Endelsi 432 94 71 21 82 64 6.7
&

o : E Eur/Usd 49 134 £3 34 €0 €9 88
(D) -8 Gbp/Usd AT 75 19 5.7 -1008 10 32
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E — TL 10 Yilik Tahwil (baz puan) 652 a2 203 1692 -1449 1142 &9
-]

4&; 2 £ Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 5 24 29 228 52 261 2
11]

:o = 03 |ABD 10 Yilk Tahvil {baz puan) 103 -40 71 -2 237 60 o

— - BIST - 100 Endeksi 75 148 31& 356 1966 358 91

e o 2 | Nastaq Endeksi 172 204 286 434 331 214 436

g.," % 5P Endeksi 139 164 233 243 -19.4 269 163
I 7 |Dax 332 230 188 203 133 158 35
Altin (TL) 116 99.4 523 787 404 720 6.4

o Altin (Usd) 30 544 272 131 03 37 292
'E Gumus (TL) 36 2025 453 572 449 574 846
Sr) Glmis (Usd) -15.1 1480 214 06 28 -119 478

13.10.2026



YATIRIM
ROTASI

Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.

4 P =
13.10.2026 G\/d IapIKredl



	Untitled Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5


