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Gunuin Piyasa Haritasi

Ayni kursiiden bir yanda anlasma takvimi, diger yanda askeri segenek dile getirildi. ABD Bagkani Donald
Trump BM Genel Kurulu'ndaki konusmasinda iran ile anlasmanin Kasim'daki ara secimlerin hemen
ardindan gelebilecegini séylerken, masadaki alternatifin islam Cumhuriyeti'ni hizla yok etmek oldugunu
da ekledi. Tahran'dan gelen mesaj ise kosullu bir agihm iceriyordu. Ust diizey bir iranh yetkili, ABD
ablukayi kaldirirsa Hiirmiiz Bogazi'nin glinler icinde Korfez trafigine acilabilecegini aktardi. Petrol bu iki
ucu ayni seansta fiyatladi: Suudi Arabistan'in Dogu Bati Boru Hatti'ni yeniden devreye aldigi haberiyle
Brent seans icinde 97 dolara kadar geriledi, Trump'in belirsiz zaman c¢izelgesi ise fiyati yeniden 100
dolarin Gizerine tasidi. Sahadaki veri, diplomatik iyimserligin heniz fiziki akisa donismedigini gosteriyor.
Hirmuz'den Sali glinl yalnizca lic emtia gemisi gecti.

Enerji sokunun fiyatlara kalici bicimde yerlesme riski, farkli karar alicilarin glindemine ayni glin girdi.
ABD'de dizel rekor seviyede seyrederken Trump dizel ihracatinin durdurulmasini destekledigini
acikladi, Richmond Fed Baskani Tom Barkin arz soklarinin gegici olmaktan g¢iktigini sdyledi. TCMB
Baskani Fatih Karahan da enerji fiyatlarinda yukari yonli risklerin strdtglint vurguladi.

Cin Devlet Baskani Si Cinping'in Washington'a ulasacagi glin, risk istahinin dayanagi yapay zeka temal
teknoloji rallisi ve geri ¢ekilen petrol olmayi stirdiriyor. Hirmuz'deki gegisler artmadikga petroldeki
jeopolitik primin ¢ézillmesi zor gortinlyor ve bu durum hem Fed'in sikilastirma patikasi hem de enerji
ithalatgisi ekonomilerin varliklari igin fiyatlamayi temkinli tutuyor.

ABD iran Diplomasisi ve Hiirmiiz Trafigi

Trump ile iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, Subat'ta baslayan savastan bu yana ilk kez ayni
etkinlikte bulunuyor. iranli yetkili, heyetin miizakereleri canlandirma konusunda tam yetkili oldugunu,
ancak iki lider arasinda dogrudan bir gériisme planlanmadigini belirtti. Tahran son 6nerisini gecen hafta
arabulucular araciligiyla Washington'a iletmisti. Taraflar arasinda Temmuz'dan bu yana bilinen bir yiiz
ylze temas yok, o dbnemde imzalanan ara anlasma birkac hafta icinde ¢okmdisti.

Gemi takip verileri ise ayri bir hikaye anlatiyor. Sali glinli bogazdan gecen emtia gemisi sayisi bir dnceki
glinlin dort seviyesinden Ulce indi, 10 glinliik ortalama 15 civarinda bulunuyor. Transponderini kapatan
gemiler nedeniyle rakamlar revize olabilir. Savas dncesinde kiresel petrol ve LNG arzinin yaklasik beste
biri bu glizergahtan geciyordu.

Suudi Boru Hatti Yeniden Devrede

13 Eylul'deki insansiz hava araci saldirilari sonrasi kapatilan ve Yanbu limanindaki yliklemeleri durduran
Dogu Bati Boru Hatti, kaynaklara gore Sah giinii distk debiyle yeniden calismaya basladi. Suudi
Arabistan bu hat tzerinden glnlik yaklasik 4 milyon varil, yani kiresel arzin %4'G kadar petroli
Hirmiz'l dolasarak Kizildeniz'e yonlendiriyordu. Aramco'nun miktari yeniden bu seviyeye ¢ikarmayi
hedefledigi, ancak takvim vermedigi aktarildi. Haberle Brent 2 dolardan fazla diiserek 8 Eyliil'den bu
yana en disuk seviyeyi gérdi, Kasim vadeli WTI 6nceki seansi %2,92 kayipla 89,67 dolardan tamamladi.
Kizildeniz tarafinda Husilerin Suudi ihracatini tehdit etmesi ise arz rahatlamasinin kirilgan kalmasina yol
aglyor.

www. trive.com.tr 0 (212) 345 0062

n trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

PiYASA NOTU
23.09.2026

= trive

Dizel ihracatina Kisit Giindemde

Trump, BM temaslari sirasinda dizel ihracatinin yasaklanmasini destekleyecegini ve bunu ekibine
ilettigini soyledi, adimin benzin fiyatlari tzerinde sinirh bir etki yaratabilecegini de kabul etti. Hazine
Bakani Scott Bessent, rafineri kapasitesini dikkate alarak tam ya da kismi bir yasagin uygulanabilirligini
incelediklerini belirtti. Karar hentiz alinmis degil.

Arka plandaki baski belirgin. ABD'de dizelin galon basina ulusal ortalamasi 6,52 dolarla rekor kirarken
yillik artis %77'ye ulasti, benzin ortalamasi 4,47 dolarin izerinde. Siyasi maliyet de bliyliyor: Michigan
ve lowa'da siki Senato vyarislarindaki iki Cumhuriyetci aday savasin hizla sona ermesi, akaryakit
vergilerinin askiya alinmasi ve dizel ihracatina ara verilmesi ¢agrisi yapti, Trump'in onay orani ise son
ankette %32 ile kariyerinin en dislik seviyesine indi. Bir akaryakit fiyat analisti, ABD dizel fiyatlarinin
kiiresel dengeyle belirlendigini ve ihracat yasaginin diinya fiyatini degistirmeyecegini savunarak adimin
ters tepebilecegi uyarisinda bulundu.

Fed'de Sikilastirma Tartismasi Siiriiyor

Fed gecen hafta Ug¢ yili askin bir aradan sonra oybirligiyle faiz artirarak politika faizini %3,75 ile %4
arahgina cekmisti. Bu yil FOMC'de oy hakki bulunmayan Barkin, arz soklarinin tek seferlik olmaktan
cikip ekonomi genelinde kalici fiyat baskisina donistiginil, mevcut yiksek enflasyonun gelecekteki
enflasyonu etkileme riski tasidigini soyledi. Gegen haftaki artisin katki saglayacagini belirten Barkin,
ilave artislarin gerekip gerekmeyecegini ve kac adim olacagini zamanin gosterecegini ifade etti.
Enflasyonun bes buguk yildir %2 hedefine yaklasamamasi yetkililerin endisesini artirirken, Asya
seansinda dolar yeni artis beklentileriyle gliclii seyretti, petroldeki gerileme ise uzun vadeli tahvil
faizlerini sinirladi.

Trump ile Si Washington'da Bulusuyor

Si, U¢ glnluk temaslar icin Carsamba gini Washington'a ulasiyor. Bu yilki ikinci ylz ylze goriisme
oncesinde iki lilke heyetleri 6n miizakereleri tamamladi. Bessent goriismeleri ¢ok basarili olarak
nitelendirse de Cin'in Busan anlasmasindaki bazi taahhitlerini tam yerine getirmedigini belirtti.
Anlagma kapsaminda Cin nadir toprak elementlerindeki ihracat kontrollerini askiya almis ve ABD'den
tarim Grtnd alimini kabul etmisti, ABD ise bazi tarifeleri diisirmisti. Uzatilmazsa 10 Kasim'da, yani
ABD secimlerinden bir hafta sonra sona erecek. Zirvede biiyik bir kirllmadan ¢ok, hassasiyeti dislik
uriinlerde sinirli tarife indirimleri bekleniyor. Yapay zeka tartismalari, degisen tarifeler ve iran savasiyla
baglantili yaptirim operasyonu siireci sekteye ugratabilecek basliklar arasinda.

Wall Street'te Teknoloji Liderligi

Nasdaq Onceki seansi %0,45 yikselisle 27.244 puandan kapatarak Ust Uste ikinci rekorunu kirdi. S&P
500 yatay kalirken Dow Jones %0,36 geriledi. Meta'nin Muse yapay zeka asistaninin App Store zirvesine
yerlesmesiyle hissenin Pazartesi %11 yikselmesi Muhtesem Yedili'yi yeniden liderlige tasidi. Asya'da
Sali giinli Glney Kore vyaklasik %2, Tayvan %1,3 deger kazandi, Bitcoin ise 86.000 dolarin lzerinde
tutundu.
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TCMB Sunumunda Talep ve Beklentiler

Karahan, Tirkiye ABD is Konseyi'nin 19. Tiirkiye Yatirrm Konferansi'ndaki sunumunda Brent'in savas
oncesindeki 72 dolardan 21 Eylilitibariyla 101 dolara giktigini (%39), savas doneminde 118 dolarla zirve
gordiguni aktardi. Dizelde ise 29 dolardan 93 dolara %226'lik artis yasandi. Sikilastirma sonrasi kredi
blylimesinin ilkbahardan bu yana belirgin yavasladigi, GSYH bliyiimesinin 2025'in ikinci ¢eyregindeki
%4,8'den 2026'nin ayni déneminde %2,3'e, yurt ici talep biylimesinin ise %5,2'den %2,2'ye geriledigi
belirtildi. Ocak ile Temmuz arasinda turizm gelirleri 31 milyar dolara ulasarak gegen yilin 30,8 milyar
dolarlk seviyesini asti, talepteki yavaslama ve ihracattaki gliclenme cari dengeyi destekliyor.

Enflasyon tarafinda yiksek eneriji fiyatlari 6zellikle ulastirma hizmetleri tGizerinden baski yaratirken, kira
enflasyonundaki gerileme ve zayif talep dezenflasyonu destekliyor. Piyasa katilimcilarinin 12 ay sonrasi
enflasyon beklentisi Eylil'de %23,7, reel sektorlinki Agustos'ta %32,8, hanehalkininki %45,6
seviyesinde. Sunumun genel tonu, beklentilerdeki son yikselise karsi temkinin korunduguna isaret
ediyor.

Borsa istanbul Son Durum

BIST 100 son islem gliniini %1,04 kayipla 13.198,84 puandan tamamladi. Endeks giin icinde 13.370 ile
13.169 puan arasinda dalgalanirken islem hacmi 147,5 milyar TL ile bir dnceki giiniin 187,7 milyar TL
seviyesinin gerisinde kaldi. BIST 30 %1,06 gerilerken satis baskisi en belirgin sinai endeksinde hissedildi
ve endeks %1,75 dugstl. Bankacilik endeksi ise %0,27'lik ylkselisle ayristi. Ayni glin agiklanan Eylil
tiketici gliven endeksi 91,9 ile bir dnceki ayin 90,8 seviyesinin Uzerine gikti.

Ozetle

BM Genel Kurulu'nda Trump'in anlasma ile askeri segenek arasinda gidip gelen mesajlari ve Tahran'in
abluka sartina bagladigi Hirmuiz agilimi petroli dalgali tutarken, bogazdaki gemi gegislerinin 10 glinlik
ortalamanin ¢ok altinda kalmasi diplomasinin heniliz sahaya yansimadigini gosterdi. Suudi boru hattinin
yeniden devreye girmesi arz tarafinda nefes aldirsa da Kizildeniz riski striiyor. ABD'de rekor dizel
fiyatlari ihracat yasagi tartismasini ve Cumhuriyetciler Gizerindeki secim baskisini artiriyor.

Barkin arz soklarinin kalicilastigi uyarisiyla ilave faiz artisi kapisini agik birakirken, Si'nin Washington
ziyaretinde sinirli adimlar bekleniyor ve teknoloji rallisi Nasdaq'i yeni rekora tasidi. Karahan'in sunumu
yurt icinde zayiflayan talebin dezenflasyonu destekledigini, enerjinin ise ana risk olmaya devam ettigini
ortaya koydu. Borsa Istanbul'da son islem giinii sinai hisselerin dnciiliigiinde gelen kayiplar BIST 100'{i
%1 Gzerinde geriletti, bankacilik endeksi ise pozitif ayristi.

Emre Ozdemir
Trive Yatirnm Arastirma Uzmani
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatirm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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