&) sBURGAN &) sBURGAN
BANK YATIRIM

Yurt ici Piyasalar 28/11/2025

Dun kiresel piyasalarda pozitif seyir izlendi. Borsa istanbul tarafinda ise diin yasanan pozitif kapanisin
ardindan yukselis devam etti. BIST100 endeksi 10.973 puandan acilis yaparak ginii %0,28 deger artisiyla 10.945
puanda tamamladi. 10.934 seviyesini test eden endeks, giin ici en ylksek 11.032 seviyesini gérd(. BIST100 islem
hacmi ise 30 guinliik ortalama hacim olan 137 milyar TL altinda 112.7 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Sektorel bazda bankacilik endeksi agirlikli ISCTR etkisiyle %0,99 oraninda pozitif, ulastirma endeksi ise %0,62
oraninda dislsle negatif ayristi. Endekse ISCTR, ENKAI ve TAVHL paylar pozitif yonde etki ederken, DSTKF,
THYAO ve KUYAS paylari negatif yonde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi giinii 28 bp azalisla 32,04 seviyesinde,
Tlrkiye 5 yillik CDS ise 240 bps seviyesinde tamamladi.

TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi Kasim ayinda %1,3 artarak 99,5 seviyesine yiikseldi. BDDK verileri,
Kur Korumali Mevduat (KKM) bakiyesinin gecen hafta 53 milyar TL'den 22,5 milyar TL'ye gerileyerek hizli
dastsint surdardagini goésteriyor. TCMB'nin haftalik verilerinde ise yurt disi yerlesikler hisse senedi
piyasasinda 71,9 milyon dolar net alis, DiBS tarafinda 239,1 milyon dolar net giris yapti. Resmi rezerv varliklari
187,4 milyar dolara yukselirken, déviz rezervleri 72,4 milyar dolara geriledi; altin rezervleri 107,4 milyar dolara
ciktl. Net uluslararasi rezervler ise haftalik 2,8 milyar dolar dlserek 69,4 milyar dolar seviyesine indi.

Beklentilerimiz: Borsa istanbul'da iyimser enflasyon beklentilerinin, beklentilerimize paralel sekilde bankacilik
onculiginde kademeli olarak fiyatlamalara yansidigini izliyoruz. TCMB Baskani Karahan'in, enflasyona iliskin
oncu verilerin hem mansette hem de alt kalemlerde daha olumlu bir gériinim sundugunu ifade etmesi, iyimser
beklentileri destekleyen édnemli bir unsur oldu. Rusya-Ukrayna hattinda barisa yonelik haber akislari, bélgede
faaliyet gosteren ve jeopolitik risklere duyarli sirketlerde yiksek oynakligi beraberinde getirdi. Ancak baris
siirecine dair net ve dogrulanabilir bir akis heniiz bulunmuyor. Ozetle, iyimser TUFE gériniimi ve jeopolitik
risklerde olasi azalma beklentileri Borsa istanbul’'un geneli icin destekleyici olmaya devam edebilir. Bu siirecte
TUFE ve faiz indirimlerine yiiksek duyarliiga sahip bankacilik sektériiniin toparlanmada éncii olmasini,
hareketin GYO ve holding sektorleriyle de genisleyebilecegini degerlendiriyoruz. Likidite kosullarinin
yetersizligi sert oynaklik riskini canli tutarken, ABD piyasalarinin kapali olmasi bugiin islem hacimlerinde
zayifligi artirabilir.

Teknik tarafta, 10.800 seviyesi Gzerinde kaliciligi dnemsiyor ve pozitif yorumluyoruz. 11.000-11.150 bélgesi
asilmasi 6nem arz eden kritik direng boélgesi olarak 6ne cikarken, olasi bir geri cekilmede 10.800 seviyesinin
destek konumunu korumasinin ve bu seviye Uzerinde kaliciigin saglanmasinin, olasi dizeltmenin
derinlesmemesi ve yikselisin devami agisindan énem arz ettigi gérisiindeyiz. Olasi diizeltmenin derinlesmesi
halinde ise 10.700 seviyesi destek seviyesi olarak takip edilecektir.

Endeksler Gunlik Fark(%) 30 Ganliik Fark (%) Buyil Fark(%) Giinliik Hacim
BIST100 10.945 A 0,28 i 0,68 L 11,34 112.706.910.238
BIST30 11.941 A 0,26 i 0,5 1 11,01 81.470.544.961
BISTTUM 13.691 A 0,05 il -16 H 19,53 166.303.132.719
VIOP 30 12.269 qp 0,03 L] -2,16 L] 13,71 18.193.358.060

Endeksler Gunliik Fark (%) 30 Gunliik Fark (%) BuYilFark (%) Ginliik Hacim

BIST BANKA 15.669 A 0,99 i 8,74 L 7,66 29.693.394.646

BIST SINAI 13.649 A 0,10 il -3,18 1 456 44.572.304.162
BIST METAL 17.086 (] -0,02 i -7,16 qp 421 10.684.553.184
BIST ULASTIRMA 35.031 il -0,62 il -5,83 1 319 10.909.796.276
BIST HOLDING 11.657 A 0,60 il -0,55 H 30,76 24.124.962.730
BIST TEKNOLOJI 24196 il -0,25 L] -10,99 L] 73,54 6.450.168.434
BIST MADEN 11.017 qp 0,26 i 22,06 L] 56,22 5.600.267.421
BIST GIDA 11763 i 0,86 i 0,50 i 233 5.364.655.854
BIST ILETiSIM 2477 (] 051 il -3,44 i 6,49 2.281.577.328
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Son Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%)

GRTHO 282,50 A 9,07 KUYAS 42,24 il -4,82 ISCTR 13,34 A 1,83 7.748.277.612,00
KONTR 34,40 A 7,10 ENERY 10,03 tl -3,46 AKBNK 63,75 A 0,39 7.212.815.332,00
OBAMS 41,68 A 5,47 ECILC 91,00 " -3,19 THYAO 272,50 " -0,64 6.770.818.765,00
CWENE 26,00 i 526 GUBRF 320,50 il -2,95 KONTR 34,40 A 7,10 5.696.622.103,00
TRENJ 80,45 ih 4,55 DSTKF 893,50 " -2,62 YKBNK 35,04 ih 0,98 5.625.060.010,00
AKSEN 53,00 A 3,92 DAPGM 10,65 " -2,29 KCHOL 169,60 A 0,95 4.886.648.775,00
ENJSA 80,45 i 3,27 TABGD 218,50 il -2,28 EREGL 23,88 W -0,50 4.770.981.461,00
TAVHL 280,00 dh 3,04 KRDMD 24,92 " -1,89 TRALT 37,64 " -0,53 4.023.081.072,00
ENKAI 79,25 A 2,72 PATEK 25,04 " -1,88 HALKB 34,48 A 1,89 3.554.090.540,00
VAKBN 28,34 i 2,31 MAGEN 32,36 il -1,82 EKGYO 21,00 A 2,14 3.379.918.009,00

Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

GUNDG 170,60 28.11.2025 0,051 0,043 0,03%

Bu Hafta Yapilacak Sermaye Artirnrmlan

EFORC 28.11.2025 Bedelsiz 500,00% 363.000.000 2.178.000.000

Sirket Haberleri

Sirket, 18-21 Kasim 2025 tarihlerinde ABD’nin Orlando kentinde diizenlenen IAAPA Expo 2025'e
katilarak toplam 5,7 milyon dolar tutarinda satis gerceklestirdi. Satislarin Amerika Birlesik Devletleri,
Meksika, Kolombiya, Arjantin, Venezuela, Hollanda, Katar ve Turkiye'ye yapildigi belirtildi. Ayrica DOF
ROBOTICS markasiyla sektériin en prestijli 6dullerinden biri kabul edilen IAAPA Brass Ring Award’in 2025 yili
icinde ikinci kez kazanildigi aciklandi. Fuarda yapilan satislarin gelir ve karliiga etkileri, teslimat ve
faturalama sureclerine bagli olarak ilgili dénem finansallarina yansiyacaktir.

Sirket, 29 tilkeden 55 bankanin katilimiyla 618 milyon ABD Dolari ve 252,2 milyon Euro olmak lzere
toplam 908 milyon ABD Dolari karsiligi sardarilebilirlik temali sendikasyon kredisi sagladi ve boylece gecen
yilin ayni dénemine goére yenileme oranini %100°'Gn Gzerine tasidi. 367 gin vadeli kredinin maliyeti dolar
dilimi icin SOFR + %1,50, euro dilimi icin Euribor + %1,25 seviyesinde gerceklesirken, islemde ADCB ve
Emirates NBD ortak koordinatér, SMBC surdirdlebilirlik koordinatérd, First Abu Dhabi Bank ise ajan banka
olarak yer ald.

Sirket, bagli ortakligi Erde Muhendislik ile birlikte Pegasus ile Sabiha Gék¢en Havalimani Hangar ve
Yardimci Tesisleri Projesi kapsaminda s6zlesme imzaladigini acikladi. S6zlesmenin toplam bedeli KDV dahil
1.260.765.000 TL olarak belirtildi.

Sirket, Gazi Universitesi tarafindan diizenlenen “12 Aylik Hastabasi Puan Karsiligi Otomatik infiizyon
Kemoterapisi ilag Hazirlama ve Uygulama Sistemi Hizmet Alimi” ihalesini 30.497.335 TL tutarindaki teklifiyle
kazandigini acikladi.

Sirket, Ukrayna’nin Odessa Bolgesi'nde 16 adet rlzgar turbinine yoénelik depolama hizmetleri
saglanmasi icin yaklasik 987.450 dolar bedelli ve 9 ay surecek bir anlasma imzaladigini acikladi. Ayrica
Bozankaya ile yapilan anlasma kapsaminda, Ankara’dan teslim alinacak 45 adet tramvayin Belgrad ve Napoli
belediyelerine nakliyesine iliskin 1.700.000 dolar tutarinda s6zlesme imzalandi.

Sirket, Hendek 2. Organize Sanayi Bolgesi'nde insasi devam eden yeni Gretim tesisinin ¢atisina 1 MW
kapasiteli GES kurulumu icin basvuruda bulundu. Tesis devreye girdiginde kurulacak GES'in fabrikanin
elektrik ihtiyacinin tamamini karsilayabilecegi belirtildi. 2
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 27.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
15,04-15,08 TL fiyat araligindan toplam 32.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 27.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
12,28-12,29 TL fiyat araligindan toplam 200.000 TL nominal degerli MAVI paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 27.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
68,60-69,15 TL fiyat araligindan toplam 25.000 TL nominal degerli HRKET paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 27.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
9,95-10,22 TL fiyat araligindan toplam 2.155.000 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 27.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
38,68-39,30 TL fiyat araligindan toplam 6.000 TL nominal degerli PNLSN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 27.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
59,59 TL fiyattan toplam 71.000 TL nominal degerli GIPTA paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 27.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
20,00-20,18 TL fiyat araligindan toplam 80.000 TL nominal degerli ESCAR paylari geri alinmistir.

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama




BURGAN
YATIRIM

&

BURGAN
s BANK

2 Yillik Tahvil Getiri

10 Yillik Tahvil Getiri

55
50

45,0

38,8

32,0

36,0

27,0

18,0

BIST 100 USD

BIST 100 F/K

550

450
350
250
150

50

S PR N
& g g gV
RO S
LERSCN
& o

)
N\

Tarkiye 5 Yillik CDS

XTUMY

1000

52.724,3

65000

55000

800

45000

600

35000

25000

400

240

200

15000
5000




’ BURGAN ’ BURGAN

BANK YATIRIM
Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki
24.11.2025 10:00 Tirkiye Kapasite Kullamm Orani - 74,20%

24.11.2025 12:00 Almanya isletme Beklentileri 91,4 91,6
25.11.2025 10:00 Almanya Government Spending QoQ - 0,80%
25.11.2025 10:00 Almanya Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 0,00% 0,00%
25.11.2025 10:00 Almanya Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Yiluk ) 0,30% 0,30%
25.11.2025 16:30 ABD Perakende Satislar ( Aylik ) - 0,60%
25.11.2025 1630 ABD Uretici Fiyat Endeksi ( Aylik ) - -0,10%
25.11.2025 16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi ( Yillik ) - 2,60%
25.11.2025 17:00 ABD Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,40%
25.11.2025 17:00 ABD S&P Cotality Bilesik Konut Fiyat Endeksi ( Yiluk) - 1,58%
25.11.2025 18:00 ABD isletme Stoklan ( Aylik ) - 0,20%

25.11.2025 18:00 ABD Tiiketici Giiveni ( Aylik ) 933 94,6
25.11.2025 18:00 ABD Askidaki Konut Satislar ( Aylik ) - 0,00%
26.11.2025 15:00 ABD MBA ipotek Basvurulan - -5,20%
26.11.2025 16:30 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan - 220k
26.11.2025 1630 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulan - 1974k
26.11.2025 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri ( Aylik ) - 2,90%

26.11.2025 17:45 ABD Chicago Satin Alma Ydneticileri Endeksi ( Aylk ) = 438

27.11.2025 10:00 Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi - 98,2
27.11.2025 10:00 Tiirkiye Ticaret Agig -7.40b -6.90b
27.11.2025 10:00 Almanya GfK Tiiketici Giiven Endeksi ( Aylk ) 23 241
27.11.2025 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi ( Yiluk) 2,90% 2,80%
27.11.2025 13:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni ( Aylik ) - 142
28.11.2025 10:00 Almanya ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,20%
28.11.2025 10:00 Almanya Perakende Satislar ( Yillik ) - 2,80%
28.11.2025 10:00 Tiirkiye igsizlik Orani ( Aylik ) - 8,60%
28.11.2025 11:55 Almanya issizlik Orami ( Aylik ) 6,30% 6,30%
28.11.2025 12:00 Euro Bolgesi 1 Yiluk TUFE Beklentisi 2,60% 2,70%
28.11.2025 16:00 Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi ( Aylik ) -0,20% 0,30%
28.11.2025 16:00 Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi ( Yiluk) 2,30% 2,30%

Akin Solmaz Can Firat Bulut
Arastirma Mudir Yardimcisi Yonetici
Aragtirma Arastirma
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Buylikdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Buyukdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tiirkiye 34485 Sariyer/Istanbul, Turkiye
akin.solmaz@burganyatirim.com.tr can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinmin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk isttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lginci kisilere ile paylasilamaz. 5




