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BIST’te 3C26 Bilanco Sezonunu Geride Birakiyoruz...

Kdresel piyasalarda haftanin ilk islem glininde petrol fiyatlarindaki sert distis ve teknoloji hisselerindeki
toparlanma 6ne ¢ikti. ABD-iran hattinda diplomatik temaslar siirerken Katar Basbakani, ABD Baskani Trump ve
Baskan Yardimcisi Vance ile ayri ayri gortiserek Tahran'in teklifini iletti. Diplomatik ¢6zim beklentilerinin
giiclenmesiyle Brent petrol %5,9 disisle 92,57 dolara gerileyerek agustos sonundan bu yana en distk
kapanisini yaparken, WTI %4,4 kayipla 86,85 dolardan giini tamamladi. Fed cephesinde Chicago Fed Bagkani
Goolsbee, enflasyonla micadelede hedeflere ulasilamadigini ve yapay zeka yatirnmlarinin ekonomide asiri
Isinma riski olusturdugunu belirtirken, Richmond Fed Baskani Barkin enflasyon risklerinin strdigtini ancak para
politikasinda dikkatli hareket edilmesi gerektigini vurguladi. Piyasalar aralik ayinda 25 baz puanlik faiz artinmi
ihtimalini yaklasik %80 seviyesinde fiyatlarken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,88'e, 2 yillik faiz %4,56'ya yikseldi.
Dolar endeksi ise yaklasik %0,6 geriledi. Petrol fiyatlarindaki diistisiin enflasyon endiselerini hafifletmesi ve yari
iletken hisselerindeki tepki alimlariyla ABD borsalari nisan ayindan bu yana en gucld gtinlik yikselisini kaydetti.
Nasdag %2,74, S&P 500 %?2,35 ve Dow Jones %2,15 yukselirken, yari iletken endeksi yaklasik %7 deger kazandi.
Nvidia ise CEQO'suna vyonelik baslatilan bagimsiz sorusturmanin etkisiyle %4,3 gerileyerek sektdrdeki
toparlanmadan ayristi.

BIST 100 endeksi haftanin ilk islem gliniini %2,00'lik yikselisle 11.713 puan seviyesinden tamamladi. Boylelikle,
endekste gectigimiz hafta etkili olan yikselis ivmesi yeni haftanin ilk giiniinde de etkisini sirdirdi. Giine deger
kazanimiyla baslangi¢ yapan endekste alimlarin giicli kalmasiyla birlikte pozitif bélgede kapanis gerceklesti.
Sektaorel kirlhmda, Bankacilik ve Madencilik endeksleri sirasiyla %3,80 ve %3,79'luk glcli yikselislerle endeksin
yukselisinde énemli rol oynadi. Ulastirma endeksi de %3,21'lik yiikselisle endeksi destekleyen tarafta yer ald.
Sirket tarafinda da gectiSimiz cuma kapanisinda bilancosunu takip ettigimiz TUPRS %3'lik yikselisle giine
baslasa da %1,56'lik kayipla giint tamamladi. THYAQ %3,59'luk ytkselisle yukari yonlt hareketini strddrtirken
EREGL ise %b5,47 yikseldi. Endekste gectigimiz hafta etkili olan tepki alimlarinin yeni haftaya tasinmasini
degerli buluyoruz. Ek olarak, endeksin Teknik gériinimu agisindan yakindan takip ettigimiz hacim gdstergesinde
gorilen toparlanma cabasi da bu durumu destekliyor. Geride biraktigimiz haftanin sin islem gliniinde yaklasik
658 milyon TL para cikisi gerceklesti. Tirkiye'nin kredi risk primi 242 puan seviyesinde kaydedildi. TLREF
%35,66 ve fonlama maliveti %36,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 146 milyar TL fazla verdi.

Ne bekliyoruz...

Borsa istanbul'da 10.600-10.700 bélgesinden baslayan toparlanma egilimi yeni haftada da giiciinii koruyor. SPK,
Takasbank ve Borsa istanbul yonetimlerinde yasanan desisikliklerin ardindan piyasalarda artan giivenin
destegiyle baslayan yikselis hareketinde, Kasim ayi basindan bu yana kaydedilen getiriler dikkat cekiyor. Bu
dénemde bankacilik endeksi %16'nin, BIST100 endeksi ise %8'in lizerinde deger kazandi. Ote yandan, petrol
fiyatlarindaki geri cekilme de 6zellikle havacilik hisseleri énctligiinde endeksteki pozitif seyre katki sagliyor.
Piyasa giindeminde fon sorusturmasina iliskin gelismeler yakindan izlenmeye devam ediyor. Adalet Bakani Akin
Gurlek, TBMM Plan ve Biitce Komisyonunda yaptigl aciklamada, sorusturmalar kapsaminda 464 stphelinin
bulundugunu ve 120 kisinin tutuklu oldugunu belirtti. Ayrica, 386 gercek kisi ve 116 tiizel kisinin malvarliklarina
tedbir uygulanirken, yaklasik 31,5 milyar TL tutarindaki varhgin goéntlli iade hesabina aktanldigini acikladi.
Onimiizdeki donemde sorusturmanin seyri, ara donemlerde piyasaya yansiyabilecek gelismeler ve vyeni
yonetimlerin atacagi adimlarin Borsa istanbul'un yéni acisindan belirleyici olmaya devam edecesini
distiniyoruz. Ayrica, petrol fiyatlarindaki geri cekilmeyi enerji maliyetleri ve enflasyonist riskler agisindan
olumlu degerlendiriyoruz. Bu gériniimiin, 6zellikle dezenflasyon strecini destekleyebilecek unsurlar arasinda yer
aldigini disiintiyoruz. Makroekonomik veri gindeminde ise haftanin en énemli bashgi, 12 Kasim Persembe giin(
gerceklestirilecek yilin son Enflasyon Raporu sunumu olacak. TCMB'nin mevcut %715 seviyesindeki 2027 yil sonu
enflasyon tahminini yukar yonli gincelleyerek %22-23 bandina tasima olasihgmni yiksek goriiyoruz. Baskan
Fatih Karahan'in verece$i mesajlar, enflasyon gériiniimiine iliskin degerlendirmeleri ve soru-cevap bélimuinde
yapacagl aciklamalar, ozellikle para politikasinin gelecek dénemdeki seyrine yonelik beklentiler Gzerinden
piyasalarda volatiliteyi artirabilir. Bugiin yurt icinde ekonomik aktivitenin seyrine iliskin 6nemli gdstergelerden
biri olan sanayi Uretimi verisini takip edecegiz. Agustos ayinda sanayi dretimi aylik bazda %1,0, yillik bazda ise
%1,9 gerilemisti. Aciklanacak Eyll verisi, Gglincd ¢ceyrek blydme goriintmdne iliskin degerlendirmeler acisindan
da 6nem tasiyor. 3C26 bilanco dénemi diin itibariyla tamamlanirken SPK, 30 Eylil 2026 dénemine ait finansal
raporlarini agiklamak icin ek sdre talep eden 17 sirketin bagvurusunu uygun buldu.

Teknik acidan degerlendirildiginde, kritik 11.600 seviyesinin Uzerinde gerceklesen kapanisin kisa vadeli
goriinimd giclendirdigini distntyoruz. Bu kosulun saglanmasi halinde 11.800, 11.950 ve 12.150 seviyeleri
sirasiyla direnc olarak izlenebilir. Detayh bilgiye Teknik Biiltenimizden ulasabilirsiniz.

Kiresel piyasalarda Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin hafiflemesi ve petrol fiyatlarindaki sert gerilemenin
ardindan risk istahinda toparlanma 6ne cikiyor. ABD borsalari diin teknoloji hisselerindeki alimlarin destegiyle
giicli yukselisler kaydederken bu sabah ABD vadelilerinde sinirl pozitif gériniim korunuyor. Asya borsalarinda
da ozellikle teknoloji hisseleri onculigtinde glcli alimlar izleniyor. Avrupa piyasalarinin da gline pozitif
baslamasi bekleniyor. Trump'in iran'a yonelik yeni askeri operasyonlari erteleyecegini aciklamasiyla Brent petrol
din yaklasik %6 gerilerken, bu sabah 92 dolarin altinda islem g6rtiyor. Petrol fiyatlarindaki disiis enflasyon
endiselerini hafifletse de ABD tahvil faizlerinin yiksek seviyelerde kalmasi ve dolarin yeniden gii¢ kazanmasi risk
istahindaki toparlanmayi sinirlayabilir. Bugtin piyasalarin odaginda ABD enflasyon verisi bulunuyor. Ekim ayinda
manset TUFE'nin aylik %0,3, cekirdek TUFE'nin ise %0,2 artmasi beklenirken, beklentilerin tizerinde gelebilecek
bir veri Fed'in aralik ayinda faiz artiracagi yonindeki fiyatlamalari giclendirerek tahvil faizleri ve dolar Gizerinden
hisse senedi piyasalarinda yeniden baski olusturabilir. Buna karsilik beklentilerin altinda kalacak enflasyon ve
petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilmenin stirmesi, son donemde satis baskisi altinda kalan teknoloji hisselerindeki
toparlanmayi destekleyebilir.

Ekonomik Takvim

10:00 - Turkiye Sanayi Uretimi
16:00 - ABD Enflasyon Verileri (UFE)
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10 Kasim
PAOYAS

XKTUM / XKTUM 14,791 295
XK100 / XK100 13,145 262
XU100 / XU100 11,713 234
Glnlik Degisim XKTUM 1.82%
Ginlak Degisim XK100 2.12%
Glnlik Degisim XU100 2.00%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL60,171 mn
Gunliik Hacim (XK100) TL50,703 mn
Gunliik Hacim (XU100) TL143,253 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,477.5 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 32%
U Aylik Ortalama Hacim TL79,870 mn
XK 100 Getiriler (TL) R
TH /1A 1.75%  -8.79%
3A [ 12A -24.96% 6.03%
e s | T
TUPRS 12,881 -1.56%
ASELS 11,139 1.81%
BIMAS 4,500 2.62%
EREGL 4,013 5.47%
KTLEV 2,936 4.53%
b ot s | T
SAYAS 36.96 10.00%
FORTE 88.05 9.99%
PNLSN 30.60 9.99%
YEOTK 28.20 9.98%
SEGMN 15.21 9.98%
oo o | 11|
TMPOL 51.55 -9.96%
ARASE 72.85 -9.95%
YATAS 23.32 -1.24%
GOKNR 12.68 -6.38%
BURVA 230.00 -5.35%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

* XK100 = BIST Katilim 100 Endeksi

6 XU100 = BIST 100 Endeksi
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BiM Birlesik Magazalar <BIMAS TI> 3C26 Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

BiM, 3(26'da yillik %52 artisla 10.386 milyon TL net kar aciklayarak 8.503
milyon TL seviyesindeki beklentimizi %221, 8.321 milyon TL olan piyasa
tahminini ise %24,8 asti. Sirketin satis gelirleri yillik reel %5 artisla 245.736
milyon TL'ye ulasirken, beklentimizin %0,9, piyasa tahmininin ise %0,5
altinda gerceklesti. FAVOK ise yillik %3 artisla 17.719 milyon TL seviyesine
ulasarak kurum beklentimizi %21, piyasa beklentisini %3,9 asti. Boylece
S9A26 hasilatl yillik %8 artisla 720.478 milyon TL'yve yikseldi. Bununla
birlikte briit kar marji yillik 20 baz puan daralarak %19,9'a, FAVOK marji ise
yaklasik 15 baz puan gerileyerek %7,2'ye diustl. Faaliyet giderlerinin
satislara oraninin %716,4'ten %15,8'e gerilemesi operasyonel karliligl
desteklerken, net kardaki giicli artista yatinm fonu gelirlerinin 1.584 milyon
TL'den 4.246 milyon TL'ye yukselmesi ve vergi giderinin azalmasi belirleyici
oldu. Buna karsilik net parasal kazancin 6.545 milyon TL'den 3.566 milyon
TL'ye gerilemesi karhligr sinirladi. Dolayisiyla net kar beklentileri giicli
bicimde assa da yillik FAVOK biiyiimesinin %3 ile sinirl kalmasi, net kardaki
artisin onemli Olctide faaliyet disi kalemlerden desteklendigine isaret
ediyor.

Magaza agi genislemeye devam ederken, miisteri trafigindeki zayiflama
dikkat cekiyor... BIM'in toplam magaza sayisi villik %5 artisla 14.964'e
yiikselirken, ticiincii ceyrekte net 113 yeni magaza acilisi gerceklestirildi. BiM
Turkiye'de ayni magaza satis blyumesi %325 ile %29,6 seviyesindeki
BiMflasyon'un lzerinde gerceklesse de ikinci ceyrekteki %37,3 biiyiimeye
kiyasla yavaslama gorildid. Ayni magaza sepet buyukligu %34,9 artarken,
musteri trafiginin onceki ceyrekteki %0,4 artisin ardindan %1,8 gerilemesi,
satis buyumesinin agirhkh olarak sepet buyikliginden kaynaklandigini
gosteriyor. FILE tarafinda ise magaza sayisi yillik 329'dan 378'e yiikselirken,
konsaolide satislar icerisindeki payin %10'dan %11'e ¢ikmasi formatin grup
icerisindeki agirhginin arttigina isaret ediyor. Finansal tarafta sirketin 41,7
milyar TL net nakit pozisyonunu korumasini ve yatinm harcamalarinin
satislara oraninin %?2,7'den %?2,1'e gerilemesini olumlu buluyoruz. Genel
olarak beklentileri asan FAVOK ve net kar performansi ile gicli nakit
pozisyonu sonuclari desteklerken, musteri trafigindeki zayiflama, sinirli
operasyonel biyume ve net kardaki faaliyet disi gelir katkisi nedeniyle
sonuclar smnirli olumlu degerlendiriyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Kapanis (TL/hisse) 381.5
Kapanis (USD/hisse) 7.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 457,800
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,140
Firma Degeri (milyon TL) 484,021
Sermaye (milyon TL) 600
Halka Aciklik Orani (%) 68
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Giirsel Turizm <GRSEL TI> 3C26 Finansal Sonuclari.
Kapanis (TL/hisse) 276.8

Giirsel, 3C26'da piyasa beklentisinin %36, bizim tahminimizin %33 e BER D >

altinda yillik %35 diisiisle 548 milyon TL net kar acikladi. FAVOK'teki Piyasa Degeri (milyon TL) e

sinirllartisa karsin yatinm ve finansman gelirlerindeki disis, artan Zhveee D (e W) 64

amortisman giderleri ve 90 milyon TL net parasal kayip (3C25: 4 milyon TL) Firma Degeri (milyon TL) =30

net kari baskilad. SarmEe Gnilyen 1Y —
Halka Aciklik Orani (%) 22

Net satis gelirleri 3C26'da 3.442 milyon TL ile piyasa beklentisinin %5,
tahminimizin %3 lzerinde gerceklesti. Ciro vyillik reel %7 buyidi (2C26:
%1). Yurt ici satislardaki %8,7 artis blyimeyi desteklerken, yurt disi satislar
%3 geriledi. Personel tasimaciligindaki hareket sayilarinin %40 artmasi ve
yveni sozlesmeler olumlu. Toplam filo wilik %11,4 artisla 8.767 araca,
kapasite kullanim orani ise %839 seviyesine ulasti.

FAVOK 1.043 milyon TL ile beklentilerimize paralel gerceklesirken, yillik
%2 artti. FAVOK marji 1,5 puan disisle %30,3'e geriledi. Akaryakit
maliyetlerinin s6zlesme fiyatlarina gecikmeli yansimasi ve artan genel
yonetim giderleri karlihgr baskiladl. Fiyat uyarlamalarinin  ondmdzdeki
donemde marjlari desteklemesini beklemekle birlikte, 4C26'da hizli bir
normallesme konusunda temkinliyiz.

Yonetim 15-17 milyar TL satis ve 5-6 milyar TL FAVOK beklentisini
korurken, yil sonu gerceklesmelerinin alt banda yakin olacagini belirtti.
Yeni sozlesmeler ve fiyat glncellemeleri destekleyici olsa da hedeflere
ulasma riskinin arttigini distniyoruz. Urdiin BRT ihalesinin  2027've
Otelenmesi ve ABD'de otonom otobls operasyonlarinin  2(27'de
baslamasinin planlanmasi ise orta vadeli blyime hikayesini destekliyor.
Sirketin net nakit pozisyonu vyillhik %89 artisla 2,5 milyar TL oldu. Bununla
birlikte net isletme sermayesi/satis oraninin %9,1'den %13,9'a yikseldi.

Ozetle; Girsel, 3(C26'da ciro tarafinda beklentileri asarken FAVOK
beklentilere yakin gerceklesti. Ancak net kar, finansal ve parasal kalemlerin
etkisiyle hem bizim hem de piyasa beklentilerinin belirgin sekilde altinda
kaldi. Artan filo baydkligd, %89 kapasite kullanimi,  yurt ici
operasyonlardaki buyime ve gicli net nakit pozisyonunu olumlu
degerlendiriyoruz. Ote vyandan, akaryakit maliyetlerinin stzlesmelere
gecikmeli yansimasi nedeniyle marjlardaki baski ve yoénetimin yil sonu
hedeflerinde alt banda yakin gerceklesme 6ngtrist kisa vadede takip
edilmesi gereken riskler arasinda yer aliyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr


https://kuveytturkyatirim.com.tr/

AYKUVEYTTURK Yatinm 10 Kasim

GUNLUK BULTEN 2026

Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger

Haberleri Sirket Haberleri

Logo Yazilim <LOGO TI> 3C26 Finansal Sonuclari.
Kapanis (TL/hisse) 123.8

Logo Yazilim 3C26'da 1.774 milyon TL net satis geliri (y/y -1%), 753 el R ) 25

milyon TL FAVOK (y/y %7) ve 307 milyon TL net kar (y/y -1%) acikladi. Piyasa Degeri (milyon TL) e

FAVOK marji yillik 2,9 puan artisla %42,5'e yiikseldi. Sirket, 3(26'da net Piyasa Degeri (milyon USD) 235

satis geliri ve net karda beklentilere paralel, FAVOK'te ise beklentilerin hafif Ziiime e (miiem L) 10,709

lizerinde sonuclar acikladr. SRy Gnllem L 95
Halka Aciklik Orani (%) 64

Faturalama tarafindaki zayiflik devam ediyor. Faturalanan gelirler 3(26'da
villik %7, 9A26'da %6 daraldi. Yonetim, ozellikle Eylul ayinda belirginlesen
ekonomik bekle-gor egiliminin faturalama performansini  olumsuz
etkiledigini belirtiyor. Buna karsin Saa$ gelirleri 9A26'da reel %7 blyuyerek
2,8 milyar TL'ye ulasirken, faturalanan gelirler icindeki payi %54'ten %61'e
yukseldi. ERP abonelik musteri sayisindaki yillik %19 artis da dénudsumdan
devam ettigine isaret ediyor.

Satislarin maliyetindeki gerileme ve operasyonel giderlerin kontrollyle
FAVOK marjindaki iyilesme stirdii. Bununla birlikte Ar-Ge, yapay zeka, PaaS
ve SaaS yatinmlarinin kisa vadede marjlar tizerinde baski olusturabilecegini
degerlendiriyoruz.

2026 beklentileri korundu. Yonetim, faturalanan gelirlerde %12,2, UFRS
gelirlerinde %11,6 biyime ve vyaklasik %31 FAVOK marji  hedefini
degistirmedi. Ancak SA26 itibariyla faturalanan gelirlerde %6 daralma ve
UFRS gelirlerinde vyalnizca %4 buyime dikkate alindiginda, yil sonu
hedeflerine ulasiimasi icin 4C26'da belirgin bir ivmelenme gerekiyor. Bu
nedenle gelir hedeflerine yonelik risklerin arttigini disdndyoruz. Sirketin net
nakit pozisyonu 1,05 milyar TL ile yatay seyretti.

Ozetle; Son bir haftalik dénemde BIST 100 endeksinin %16 ve bugiin
gerceklesen %?2,65'lik yukselis sonrasi sonuclara piyasa tepkisinin notr
olabilecegini distndyoruz.
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Kervan Gida <KERVGD TI> 3C26 Finansal Sonuclari.
Kapanis (TL/hisse) 2.2
Kapanis (USD/hisse) 0.0

BIM, Kervan Cida, 3C26'da 141 milyon TL net zarar aciklarken, gecen yilin

ayni déneminde 100 milyon TL net kar elde etmisti. Sirketin satis gelirleri Piyasa Degeri (milyon TL) e
yillik %30, ceyreklik %12 gerileyerek 3.309 milyon TL'ye diiserken, FAVOK ~lyEse Leger (rilyen Je o) 93
yillik %60 azalisla 206 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Boylece 9A26 i) DR iliyen TL) 9,850
hasilati yillik reel %20 diisiisle 11.765 milyon TL, FAVOK ise %33 gerilemeyle sermaye (milyon TL) 2,160
1.101 milyon TL oldu. Uclincii ceyrekte brut kar marji yvilik 30 baz puan Azl Aaldil CrEm () 28

daralarak %?29,1'e, FAVOK marji ise 4,7 puan gerileyerek %6,2've diisti.
FAVOK marjindaki ceyreklik 5,9 puanhk daralma, operasyonel karhliktaki
bozulmanin Gcglnct ceyrekte artis kaydettigini gosteriyor. Satislardaki
dususe karsilik faaliyet giderlerinin ayni dlclide azalmamasi ve finansman
giderleri karhhg1 baskilarken, esas faaliyet sonucu 19 milyon TL zarara
dondd. Sirketin 9A26 ana ortaklik net kari ise gecen vilki 329 milyon TL
zarardan 257 milyon TL kara gecti. Ancak bu toparlanmada Ucantay
tesisindeki yangina iliskin kaydedilen 772 milyon TL sigorta tazminati ve
buna karsilik 472 milyon TL zarar ve maliyetin yaklasik 299 milyon TL net
pozitif etkisi ile finansman giderlerinin 1.722 milyon TL'den 969 milyon
TL'ye gerilemesi belirleyici oldu. Dolayisiyla dokuz aylik net kardaki
lvilesmenin  6nemli  bolumdnin operasyonel performans disindaki
kalemlerden kaynaklandigini gériiyoruz.

Polonya operasyonlarindaki daralma ve zayiflayan nakit akisi finansal
gorinimi baskihyor... Sirketin dokuz aylik konsolide satis hacmi yillik
%10,2 azalarak 60.400 tona gerilerken, Turkiye satislan %16,9, Polonya
satislar ise %40,1 daraldi. Polonya'da iki drin kategorisinin portfdyden
cikarilmasi  satis  performansini  baskilarken, Misir operasyonlarindaki
%55, 1lik biyime diger pazarlardaki kayiplari telafi etmekte sinirli kaldi.
Finansal tarafta net borg ceyreklik %8 artisla 5184 milyon TL've
yukselirken, dcuncd ceyrekte 133 milyon TL isletme nakit cikist ve 201
milyon TL negatif serbest nakit akisi gerceklesti. Dokuz aylik isletme nakit
akisi 466 milyon TL ile pozitif kalmasina ra8men 517 milyon TL yatinm
harcamasi ve nakit akisindaki tek seferlik varlik satislarinin etkisi, nakit
olusumunun kalitesini sinirliyor. Ayrica finansal borclarin %62'sinin dolar
cinsinden olmasi kur hareketlerine duyarlhihgr artirirken, ihracat agirlikh gelir
yapisi kismi koruma sagliyor. Misir'daki bayime ve ABD'de tamamlanan
depo vatinmini uzun vadeli satis potansiyeli agisindan olumliu bulmakla
birlikte, Polonya kaynakli daralma, operasyonel marjlardaki sert gerileme ve
zayiflayan nakit akisi nedeniyle 3C26 finansal sonuclarini genel olarak
olumsuz degerlendiriyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Giilermak <GLRMK TI> 3C26 Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Gulermak, 3C26 finansallarinda 551 milyon TL (10 milyon EUR) net kar
aciklarken, net kar yillik %68, ceyreklik %55 geriledi. Sirketin satis gelirleri
villik %23 artisla 14.447 milyon TL'ye (260 milyon EUR) ulasirken, FAVOK %23
distisle 1.867 milyon TL (34 milyon EUR) seviyesinde gerceklesti. FAVOK
marji yillik 7,7 puan daralarak %12,9'a, brit kar marji ise 6,5 puan gerileyerek
%14,4'e dustu. Satislarin maliyetindeki %33'ldk artis ve genel yonetim
giderlerindeki yukselis operasyonel karliligi baskilarken, artan finansman ve
vergi giderleri net kardaki gerilemeyi derinlestirdi. Yilin ilk dokuz ayinda
hasilat %11 artisla 37.657 milyon TL've ulasmasina karsin, FAVOK %14
azalarak 5.095 milyon TL, net kar ise %49 dususle 2.519 milyon TL
seviyesinde gercgeklesti.

Proje portfoyiine karsin nakit akisi ve marjlardaki zayiflik dikkat cekiyor...
Yilin ilk dokuz ayinda demiryolu projelerinden elde edilen gelirler yaklasik
%101 artarak toplam hasilatin %34,9'unu olustururken, metro ve hafif rayli
sistern projelerinin payl %55,8 seviyesinde gerceklesti. Cografi dagihmda
Polonya operasyonlar satislarin 9%51,7'sini olustururken, Dogu taahhit
grubunun brat karindaki %64'Itk daralma bdlgesel karlihktaki zayiflig1 ortaya
koydu. Sirketin eyldl sonu itibariyla is birikimi 2025 yil sonuna goére %¢6,3
gerileyerek 255,5 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, mevcut portfoy orta
vadeli gelir gbruntrlidglini desteklemeyi strdirdayor. Bununla birlikte SA26'da
4,7 milyar TL negatif isletme nakit akisi ve 7,6 milyar TL negatif serbest nakit
akisi olugsmasi, sirketin net nakit pozisyonundan yaklasik 1,9 milyar TL net
bor¢ pozisyonuna gecmesiyle birlikte finansal gorianimd zayiflatt. Cirodaki
bilyiimeye radmen operasyonel marjlardaki daralma, net kardaki gerileme
ve nakit olusumundaki bozulma nedeniyle 3C26 finansal sonuclarini
negatif degerlendiriyoruz.

CW Enerji <CWENE TI> 3C26 Finansal Sonuclari.

Sirketin net satislan 3(26'da yillik bazda %13 gerileyerek 4,85 milyar TL'ye
geriledi. Yurt ici brat satislar %23 duserken, basta ABD'ye hucre satislari
olmak tzere yurt disi satislar 125 milyon TL'den 475 milyon TL'ye c¢ikti. Brit
kar %29 dastsle 1,57 milyar TL'ye geriledi ve brut kar marji 6,9 puan daralarak
%32,3 oldu. Faaliyet giderleri %30 azalsa da diger gelir ve giderler 6ncesi
faaliyet kari %28 gerileyerek 1,20 milyar TL'ye indi. FAVOK vyillik bazda %20
gerileyerek 1,5 milyar TL olarak agiklandi. Net kar ise ertelenmis vergi gelirinin
destegiyle 1,3 milyar TL'den 17 milyon TL'ye indi. Bilanco tarafinda sirketin net
bor¢ tarafinda %24 artisla 8,4 milyar TL olarak izlendi.

Ozetle, sirketin 3(C26 finansallarini negatif degerlendiriyoruz. Panel
fiyatlarindaki baski ve zayif proje gelirleriyle marjlar daraldi, kur farki giderleri
ve faiz yikiyle de net kar ciddi oranda dusts gosterdi. Hucre dretimiyle
saglanan dikey entegrasyon ve ABD vyatirimi orta vadede gicli bir hikaye
sunuyor. Onimizdeki donemde tedarikci avanslarinin gelire déntisme hizi ile
2,5 GW'lik hicre kapasitesinin devreye alinma takvimi, hisse agisindan
izlenmesi gereken 6nemli konular olarak dne ¢ikiyor. Sirket hisseleri 9.13x F/K
ve 6.15x FD/FAVOK carpanlariyla islem gormekte olup yil basindan bu yana
%36.27 disls gostermistir.

<, % https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kapanis (TL/hisse) 125.4
Kapanis (USD/hisse) 2.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 40,454
Piyasa Degeri (milyon USD) 808
Firma Degeri (milyon TL) 42,327
Sermaye (milyon TL) 323
Halka Aciklik Orani (%) 26
Kapanis (TL/hisse) 17.9
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,269
Piyvasa Degeri (milyon USD) 385
Firma Degeri (milyon TL) 27,743
Sermaye (milyon TL) 1,078
Halka Aciklik Orani (%) 43
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Orge Enerji <ORGE TI> 3C26 Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

ORGE, 3C26 finansallarinda yillik %14 artisla 205 milyon TL net kar acikladi.
Sirketin satis gelirleri yillik %45, ceyreklik %19 buylyerek 1.494 milyon TL'ye
ulasirken, FAVOK villik %77 artisla 731 milyon TL seviyesinde gerceklesti.
Boylece 9A26 hasilati yillik %32 artisla 4.236 milyon TL, FAVOK %31
yukselisle 2.378 milyon TL ve net kar %61 artisla 710 milyon TL oldu. Ancak
satislarin maliyetinin Gcluncd ceyrekte vyillik %99 artmasi, giclt ciro
bluydmesinin operasyonel karlihga ayni 6lctide yansimasini sinirladi. Brut kar
marji yillik 13,2 puan daralarak %51,6'va, FAVOK marji ise 11,9 puan
gerileyerek %48,9'a disti. FAVOK marjindaki ceyreklik 3,9 puanlik gerileme
de marj baskisinin strdugtind gosterirken, 503 milyon TL parasal kayip ve
465 milyon TL net finansal gider net kar artisini sinirlayan unsurlar olarak
one ciktl. Buna karsin dokuz aylik FAVOK marjinin %56,1 ile gecen yilin ayn
dénemine vyakin seyretmesi, marjlardaki bozulmanin 06zellikle Gglnci
ceyrekte belirginlestigine isaret ediyor.

Giiclii is birikimi biiyiime goérinimiinii desteklerken, nakit akisinda
toparlanma éne cikti... ORGE'nin elektrik taahhit faaliyetlerinde metro,
havalimani, lojistik merkezi ve nitelikli Gstyapi projelerindeki konumu
buydmeyi desteklemeyi surdurdyor. Sirketin haziran sonu itibariyla is
birikimi yillik yaklasik %83 artisla 5,59 milyar TL'yve ulasirken, portfoyin
%52'sinin doviz bazli s6zlesmelerden ve tamaminin konut disi projelerden
olusmasi gelecek dénem gelir gorinurligi acisindan olumlu. Uclnci
ceyrekte Pendik-Fevzi (Cakmak Metro ve Mandarin Oriental Etiler
projelerindeki sozlesme artislan ile Turkcell Hyperscale Veri Merkezi
projesine yonelik s6zlesme gortismeleri, sirketin farkl faaliyet alanlarindaki
is potansiyelini destekliyor. Finansal tarafta 3C26'da 104 milyon TL isletme
nakit akisi ve 87 milyon TL serbest nakit akisi yaratilirken, SA26 serbest
nakit akisi gecen vilki 171 milyon TL negatif seviyeden 202 milyon TL
pozitife dondu. Sirketin 358 milyon TL net nakit pozisyonunu korumasini
olumlu degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, giicli FAVOK iretimine karsin
nakde dondsumdn sinirli kalmasi ve dguncd ceyrekte belirginlesen marj
baskisi nedeniyle temkinli durusumuzu koruyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Kapanis (TL/hisse) 18.7
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,484
Piyasa Degeri (milyon USD) 149
Firma Degeri (milyon TL) 7,126
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Aciklik Orani (%) 52
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ATP Yazilim <ATATP TI> 3C26 Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Sirketin net satislar 3C26'da vyillik bazda %?5 artisla 1,74 milyar TL olarak
aciklandi. Buyuameyi yurt disi yukarr tasidi. Yurt disi satislar 2,4 katina
ctkarak 457 milyon TL'ye ulasti. Restoran teknolojileri markast ATP Zenia,
BK China ve Afrika'daki zincir restoranlar basta olmak dzere 4.356
lokasyona ulastl. Yurt ici satislar ise %6 artti. Faaliyet giderleri %3 geriledi.
FAVOK vyatay kalarak 1,1 milyar TL aciklandi ve FAVOK marji %67,5'den
%64.2'e geriledi. Net kar %5 artisla 654 milyon TL'ye ulasti. Bilanco
tarafinda sirketin banka borcu bulunmuyor. Sirketin 800 milyon TL net
nakit pozisyonu bulunuyor. Yazilim gelistirme tarafinda 9 ayda 706 milyon
TL yatinm harcamas! yapildi. Dénem sonrasinda ATP Capital, restoran
yazilimi Menulux'teki payini %15'e cikardi. Ayrica nikleer, rizgar, savunma
ve demir-celik alanlarinda girisim vyatinmi yapacak Ata Temiz Enerji'ye
%451 payla kurucu ortak oldu. Bu adim, grubun yazilim disi alanlara
aclldigini gsteriyor.

Ozetle, sirketin 3C26 finansallarini operasyonel acidan sinirh pozitif
degerlendiriyoruz. Yurt disi satislarindaki bdytme, vyurt disi restoran
teknolojilerindeki ivme ve FAVOK marjinin sinirl gerilemesi cekirdek isin
korundugunu gosteriyor. Borgsuz bilango da dnemli bir avantaj sagladigin
distintiyoruz. Sirket hisseleri 8.51x F/K ve 4.17x FD/FAVOK carpanlariyla
islem gdrmekte olup yil basindan bu yana %71 artis géstermistir.

Altinay Savunma <ALTNY TI> 3C26 Finansal Sonuclari.

Sirketin net satislan 3(C26'da yilik bazda %92 artigla 1,07 milyar TL'ye
yukseldi ve tek ceyrekte ilk yarinin toplam satislarinin %72'sine ulasti.
Biiyimede MILGEM firkateynlerine vyonelik JP-5 vakit transfer ve
KUSKAPANI helikopter vyakalama sistemlerinde kabul asamalarinin
ilerlemesi ve proje teslimatlarinin bu ¢eyrekte yogunlasmasi belirleyici oldu.
Sirket bu ceyrekte 16 milyon TL yurt disi gelir de kaydetti. Brit kar %84
artisla 546 milyon TL'ye ciktl. Brit kar marji ise 2 puan gerileyerek %51,
oldu. Faaliyet giderleri %22 azaldi. FAVOK 2,6 katina cikarak 520 milyon
TL've ulasti ve FAVOK marji %36,2'den %48,8'e yiikseldi. Faaliyet kari 2,4
katina ¢ikarak 297 milyon TL oldu. Ana ortaklik net kariise 23 milyon TL'den
213 milyon TL'ye c¢ikti. Bunda, TUSAS ile %50-%50 ortak olunan TAACN
zararindan kontrol giicti olmayan paylara disen 50 milyon TL'lik kismin da
etkisi olduSunu degerlendiriyoruz. Bilanco tarafinda borcluluk artiyor.
Finansal borclar yil basindaki 2,37 milyar TL'den 3,22 milyar TL'ye yikseldi
ve net borg %55 artisla yaklasik 2,95 milyar TL'ye cikti.

Ozetle, sirketin 3C26 finansallarini pozitif degerlendiriyoruz. Proje
teslimatlarinin hizlanmasiyla satislar neredeyse iki katina cikti, FAVOK
marji genisledi ve KAAN ile HURJET programlarinda seri lretime gecis
adimlar atildi. Bununla birlikte FAVOK'in biyik olcide gelistirme
harcamalarinin aktiflestirilmesiyle desteklenmesi, negatif serbest nakit
akisl, artan kisa vadeli ve doévizli borg ile kur farki giderleri 6ne cikan
basliklar. Sirket hisseleri 44.76x F/K ve 12.70x FD/FAVOK carpanlariyla
islem gbrmekte olup yil basindan bu yana %26 dusts gostermistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kapanis (TL/hisse) 226.4
Kapanis (USD/hisse) 4.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 21,225
Piyasa Degeri (milyon USD) 424
Firma Degeri (milyon TL) 20,425
Sermaye (milyon TL) 94
Halka Aciklik Orani (%) 20
Kapanis (TL/hisse) 10.8
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,830
Piyvasa Degeri (milyon USD) 216
Firma Degeri (milyon TL) 13,833
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Aciklik Orani (%) 36
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Emlak Konut GYO <EKGYO TI, AL, 31 TL> Istanbul Beykoz
Projesinde Yapi Ruhsatlarini Aldu.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket ile Tahincioglu Gayrimenkul arasinda imzalanan is birligi protokoli
kapsaminda gelistirilecek Istanbul Beykoz projesinin yapi ruhsatlari
dizenlendi. THN Hisar Gayrimenkul'iin arsa sahibi, Tahincioglu'nun
yuklenici oldugu proje, Beykoz Goztepe Mahallesi'ndeki 21,3 bin metrekare
arsa tzerinde 12 blokta toplam 103 konut ve ylizme havuzundan olusacak.
Projenin toplam insaat alani 49,1 bin metrekare olarak aciklandi. Protokol
kapsaminda Emlak Konut arsa bedeli 6demeden, marka degeri ve proje
gelistirme tecribesiyle projeye katkl saglayacak. Satislar Emlak Konut
tarafindan vydritilecek ve satis hasilati sirketin denetimindeki proje
hesabinda toplanacak. Yiklenici payina disen bagimsiz bolimlerin satis
gelirleri ise protokolde belirlenen oranlar dogrultusunda taraflar arasinda
paylasilacak.

56z konusu yapi ruhsatlarninin alinmasiyla projenin gelistirme sdrecinde
6nemli bir asama geride birakilirken, Emlak Konut'un arsa vyatirimi
yapmadan gelir paylasimi modeliyle portféyind genisletmesi acisindan
gelismeyi olumlu degerlendiriyoruz.

Kocaer Celik <KCAER TI> Sirketin Bagh Ortakhg1 Kocaer Enerji’'ye
37,8 Milyon Dolar Yatirnnm Kredisi Saglandi.

Sirketin %99 oraninda bagli ortakhgl Kocaer Enerji, Aydin'in Buharkent ve
Kuyucak ilcelerinde gelistirdigi Kocaer 1 Jeotermal Enerji Santrali (JES)
projesinin ilk fazinin finansmani icin Tdrkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi ile
37,8 milyon dolar tutarinda yatinm kredisi konusunda mutabakata vard.
Kredinin vadesi 10 yil olup ilk 2 yil anapara geri 6demesiz olacak. Toplam 24
MWe kurulu glice sahip olmasi planlanan projenin, her biri 12 MWe
kapasiteli iki faz halinde devreye alinmasi dngdrtiltyor. S6z konusu kredi, ilk
fazin finansmanina yonelik olarak kullanilacak. Projenin tamamlanmasiyla
Kocaer Celik'in enerji alanindaki faaliyetlerinin genislemesi ve yenilenebilir
enerji kaynaklarindan elektrik Gretimine baslamasi hedefleniyor. Uzun
vadeli ve ilk iki yili anapara édemesiz kredi yapisinin yatinmin finansman
yukinu baslangic déneminde sinirlamasi beklenirken, projenin devreye
alinma takvimi ve ikinci fazin finansmani takip edilmesi gerekiyor.

ARD Grup Bilisim <ARDYZ TI> Savunma Sanayii Kurulusundan
226,8 Milyon TL’lik Yeni Siparis Aldi.

Sirket, Tarkiye'nin 6nde gelen savunma sanayii kuruluslarindan birinden
yapay zeka projelerinde kullaniimak tzere NVIDIA GPU teknolojilerine dayal
yuksek performansli bilisim donanimlari ve yapay zeka altyapi sistemlerinin
tedarikine yonelik 4,53 milyon dolar tutarinda yeni siparis aldi. 56z konusu
siparis tutari, sirketin 2025 yil hasilatinin yaklasik %H5,4'tne tekabdl
etmekte olup, sirketin satis gelirleri ve karhligina olumlu katki saglamasini
bekliyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kapanis (TL/hisse) 18.3
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 69,616
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,390
Firma Degeri (milyon TL) 152,074
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Aciklik Orani (%) 51
Kapanis (TL/hisse) 10.3
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,648
Piyvasa Degeri (milyon USD) 392
Firma Degeri (milyon TL) 21,166
Sermaye (milyon TL) 1,915
Halka Aciklik Orani (%) 24
Kapanis (TL/hisse) 62.0
Kapanis (USD/hisse) 1.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,981
Piyasa Degeri (milyon USD) 399
Firma Degeri (milyon TL) 21,913
Sermaye (milyon TL) 322
Halka Aciklik Orani (%) 39
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Hareket Proje Tasimaciligi <HRKET TI> Goldwind ile 7 Milyon
Dolarlik RES Hizmet Anlasmasi imzaladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Cin merkezli rizgar tirbini Greticisi Goldwind ile Tirkiye'de devam
eden rizgar enerjisi santrali projelerine yonelik ttrbin nakliye, ving ve
montaj hizmetlerinin saglanmasi konusunda 7 milyon dolar tutarinda
anlasma imzaladi. Bahsi gecen s6zlesme tutari, sirketin 2025 yili hasilatinin

vaklasik %6'sina tekablul etmektedir. S6z konusu anlasmanin, sirketin

enerji sektodrindeki proje portfoyunid ve hizmet gelirlerini desteklemesi

bekleniyor.

Alkim Kagit <ALKA TI> 125 Bin Ton/Yil Kapasiteli ikinci Kagit
Makinesi Yatirnrmini Tamamladi..

Sirketin izmir-Kemalpasa tesisinde gerceklestirdigi villik 125 bin ton
kapasiteli ikinci kagit makinesi yatinminda insaat, mekanik montaj ve
ekipman kurulum cahsmalart tamamlandi. Boylece vyatinmin fiziksel
gerceklesme orani %100°e ulasti. Elektrik, pnématik ve su sistemlerine
iliskin testler tamamlanirken, seltloz kullanilarak hamur hazirlama ve kagit
Uretim testleri devam ediyor. Test ve kalite dogrulama sureclerinin
tamamlanmasinin ardindan deneme udretimine, trunlerin ilgili standartlara
ulasmasiyla birlikte ticari tretime gecilmesi planlaniyor.

Yatinmin devreye alinmasiyla sirketin yillik toplam Uretim kapasitesinin

vaklasik 210 bin tona vikselmesi ve 60 gram ofset kagittan 400 gram

kartona kadar genis bir Grin velpazesinde UGretim yapilabilmesi

hedeflenivor. Kapasite artisinin, ticari Uretime gecisle birlikte sirketin satis

hacmini ve Urin cesitliligini desteklemesi bekleniyor.

Tiirk Hava Yollari <THYAO TI> Ekim’de 8,5 milyon Yolcu Tasidu.

Sirket, Tdrk Hava Yollari, Ekim ayina iliskin yolcu ve trafik verilerini acikladi. Sirket,
Ekim ayinda yillik bazda %0,6 azalisla 8,5 milyon yolcu tasidi. Ayni dénemde yurt ici
yolcu sayisi %4,4 azalisla 2,7 milyon seviyesine gerilerken, yurt disi yolcu sayisi ise
%?1,3 artisla 5,8 milyon seviyesine yikseldi. Bolgesel kirlimda Uzak Dogu %!15,3
artisla pozitif ayrisirken, en sert diists %712,9 ile Orta Dogu'da kaydedildi.

Ekim ayinda kapasite (arzedilen koltuk kilometre AKK) yurt icinde %4,4 azalis, yurt
disinda ise %0,9 artis ve toplamda %0,4 artisla 24,5 milyar AKK seviyesine
ylkseldi. Bu gelismelerle birlikte yolcu doluluk orani yurt icinde 0,7 puan artisla
%86,5, yurt disinda ise 1,7 puan artisla %86,3 olurken, toplam doluluk orani yillik
bazda 1,6 puan artisla %86,3 olarak gerceklesti. Kapasite artislarinda %16,5 artisla
Uzak Dogu one cikarken, Orta Dogu'da ise %22,2 ile daralmanin strdigd gozlendi.
2026 yilinda Asya ve Afrika kaynakli giicli seyrin devam etmesini bekliyoruz. Kargo
tarafinda ise Ekim ayinda tasinan hacim %2,8 artisla 202,3 bin ton oldu.

Sirket hisseleri 2026T gore 3.28x F/K ve 4.42x FD/FAVOK carpanlariyla islem

gormektedir. Sirket yil basindan bu yana BIST 100 endeksinin %11 iizeride
performans gostermistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Kapanis (TL/hisse) 8.1
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,112
Piyasa Degeri (milyon USD) 262
Firma Degeri (milyon TL) 20,044
Sermaye (milyon TL) 115
Halka Aciklik Orani (%) 28
Kapanis (TL/hisse) 5.1
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,712
Piyasa Degeri (milyon USD) 74
Firma Degeri (milyon TL) 4,494
Sermaye (milyon TL) 735
Halka Aciklik Orani (%) 19
Kapanis (TL/hisse) 310.0
Kapanis (USD/hisse) 6.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 427,800
Piyvasa Degeri (milyon USD) 8,541
Firma Degeri (milyon TL) 1,125,077
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Orani (%) 50
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Aksa Enerji <AKSEN TI> 3C26 Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, 3C26 finansallarini 1.094 milyon TL olan piyasa medyan beklentisinin
%441 tzerinde, 1.576 milyon TL net kar ile agikladi. Net kar yillik bazda %27,
ceyreklik %163 artis kaydetti. Sirketin 14.298 milyon TL hasilatl, 12.182
milyon TL'lik piyasa beklentisinin %17,4 tzerinde gercekleserek yillik %16,
ceyreklik ise %45 buytidu. Operasyonel tarafta 3(26 esas faaliyet kari yillik
%21 artisla 3.926 milyon TL'ye ulasirken, brit kar %26 artisla 4.550 milyon
TL oldu. 9A26 déneminde kimiilatif FAVOK yillik %1 artisla 12.817 milyon TL
seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 400 baz puan genisleyerek %36'ya
yukseldi. Yurt disi santrallerin ddéviz bazli garantili katkisi ve Uglncu
ceyrekte toparlanan yurt ici elektrik fiyatlan karlihgr desteklerken, SA26
FAVOK'unin %84'u yurt disi operasyonlardan elde edildi. Yogun yatirm
doneminin etkisiyle net finansal borg 2025 yil sonuna gore %23 artisla 73,2
milyar TL'ye, Net Borc / FAVOK carpani ise 3,54x'ten 4,34x'e yiikseldi.

Yurt disi santrallerin giiclii katkisi ve devreye alinan yeni kapasite
vatirnmlari... Yurt ici ortalama spot elektrik fiyatlar (PTF) 9A26'da villik
%23 dustsle 1.966 TL/MWs olsa da 3(26'da mevsimsellikle ceyreklik 2
katina ¢ikarak 2.783 TL/MWs'e ulasti ve Antalya santralinin tretimini 405
GWs'e ivmelendirdi. Yurt icinde Bolu Goynuk santrali 75 dolar/MWs garantili
EUAS anlasmasiyla istikrarli tretimini sdrdirirken, Haziran 2026'da 58
MWp Gaziantep Depolamali GES ve 50 MW Sanhurfa mustakil depolama
tesisi devreye alindi. Yurt disinda ise 1.220 MW kurulu glicteki Ozbekistan
santralleri 9A26'da 5.224 GWs Uretim gerceklestirirken, Haziran'da 264
MW!'lik Kazakistan Kizilorda ve Temmuz'da kombine ¢evrimi tamamlanan
179 MW'lik Gana Kumasi santralleri finansallara katki saglamaya basladi.
Sirket, Eylil 2026 itibariyla 3.675 MW olan kurulu glctnt 2029'a kadar %68
artisla 6.178 MW'a cikarmayl hedefliyor. Yatinm harcamalar kaynakli
borgluluk artisini izlemekle birlikte, beklentileri agsan 3C26 finansallar, doviz
bazli garantili dis operasyonlarin yiksek payr ve yeni santrallerin artacak
katkisi nedeniyle 3C26 sonuclarini pozitif degerlendiriyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Kapanis (TL/hisse) 70.0
Kapanis (USD/hisse) 1.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 85,782
Piyvasa Degeri (milyon USD) 1,713
Firma Degeri (milyon TL) 158,978
Sermaye (milyon TL) 1,226
Halka Aciklik Orani (%) 21
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Astor Enerji <ASTOR TI> 3C26 Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Sirketin net satislan 3C26'da vyilik bazda %33 artisla 13,3 milyar TL'ye
yukseldi. Dolar bazinda gelirler de %34 artisla 273 milyon dolara ulasti.
Bayumenin etkileyici kalemi gli¢ transformatorleri oldu. Bu segmentte satis
hacmi %55 artisla 8.548 MVA'ya, ihracat hacmi ise %65 artisla 5.223
MVA'ya ciktl. Dagitim transformatorlerinde hacim artisi %25 oldu. Brit kar
%50 artisla 5,60 milyar TL'ye yikseldi. Faaliyet giderleri ise %82 arttl.
FAVOK %39 artisla 4,44 milyar TL'ye ulasti ve FAVOK marji 1,3 puan artisla
%33,3 oldu. Operasyonel taraftaki glicli gorinim net kara dyle yansimadi.
Hisse senedi agirlikh serbest fonlardaki satis zararlar ve deger kayiplari
nedeniyle ceyrekte 5,54 milyar TL'lik yatinm faaliyeti zarari olustu. Bu tutar,
ceyreklik FAVOK'iin de tizerinde. 2,64 milyar TL'lik parasal kayipla birlikte
sirket 4,29 milyar TL vergi oncesi zarar yazdi. Yatinm tesvik belgesindeki
sabit yatinm tutarinin 3,9 milyar TL'den 13,1 milyar TL'ye yukseltilmesiyle
olusan 1,1 milyar TL'lik ertelenmis vergi geliri zarar kismen sinirladi.
Sonucta net dénem zarari 3,177 milyar TL oldu. Gegen vyilin ayni ceyreginde
ise 3,56 milyar TL net kar aciklanmisti. Sirket, 5,5 milyar TL net nakit
pozisyonundan 96 milyon TL net borca geriledi.

9 aylik tabloya baktigimizda gug transformatdrlerinin gelir icindeki payi
%43'e yikseldi. Haziran'da vyeni tesiste Uretime baslayan anahtarlama
trtnlerinin gelirleri ise %32 artti. Net kar ise %73 dustsle 1,68 milyar TL'de
kaldi. Siparis tarafinda gortindrlik pozitif. 30 Eyldl itibariyla bakiye siparis
tutari 1,84 milyar dolar. Bu tutarin %88'i g transformatdorlerinden, %87'si
ihracattan, %69'u ise ABD'den geliyor. Bakiye siparis, 2025 cirosunun
yaklasik 2,2 katina denk geliyor. Bu rakama, 30 milyon dolar ve 33,5 milyon
dolarlik Ekim siparisleri ile detaylari netlesmeyen 132 milyon dolarlik ABD
siparisleri dahil degil. ABD'deki gli¢ transformatdri arz agigi ve veri merkezi
ile sebeke yatinmlarindan gelen talep surtyor. Celik, aliminyum ve bakir
turevlerine yonelik ABD gumrik vergileri ise bir risk unsuru olarak one
cikiyor. Yaklasik 450 milyon dolarlik yatirim programiyla glic transformatori
kapasitesinin 32 bin MVA'dan 102 bin MVA'ya cikarilmasi hedefleniyor.
Yonetim, bu yatinmlann tam kapasitede yillik 1 milyar dolar ek ciro ve 350
milyon dolar ek FAVOK saglayacagini éngdriiyor. Yeni tesis icin 6ngoriilen
kapasite kullanim oranlari 2027'de %60, 2029'da %90.

Ozetle, sirketin 3C26 finansallarini notr degerlendiriyoruz. Operasyonel
performans glicli. ABD talebiyle biyiyen giic transformatord hacmi,
genisleyen marjlar, 1,8 milyar dolari asan siparis bakiyesi ve devam eden
kapasite yatirimlari orta vadeli buyime hikayesini destekliyor. Ancak hisse
senedi agirhkli fonlardaki zararlarin ceyreklik FAVOK'(i asmasi, net nakit
pozisyonunun hizla erimesi, ortaklardan alacak ve iliskili taraf islemleri ve
kurumsal yonetim acisindan ciddi soru isaretleri barindiriyor. Ontimiizdeki
donemde yeni yatinm politikasinin uygulanmasi ve 2026 ciro hedefine
ulasilip ulasilamayacagi, hisse acisindan belirleyici olacagini styleyebiliriz.
Sirket hisseleri 30.73x F/K ve 9.67x FD/FAVOK carpanlariyla islem gormekte
olup yil basindan bu vyana %34 artis ve son (¢ ayda ise %49 dusis
ggstermistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Kapanis (TL/hisse) 155.1
Kapanis (USD/hisse) 3.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 154,790
Piyvasa Degeri (milyon USD) 3,090
Firma Degeri (milyon TL) 154,886
Sermaye (milyon TL) 998
Halka Aciklik Orani (%) 43
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Pegasus <PGSUS TI> 3C26 Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Net Kar Beklentilerin Uzerinde. Pegasus, 3C26'da 205 milyon Euro (yaklasik 11,3 milyar TL) net kar
acikladi. Net kar, piyasa beklentisi olan 157 milyon Euro'nun %31, bizim 163 milyon Euro'luk
tahminimizin ise %26 Uzerinde gerceklesti. Bununla birlikte net kar yillik bazda %710 geriledi.
Operasyonel performanstaki mevsimsel iyilesmeye ragmen finansman giderlerinin 62 milyon
Euro'dan 94 milyon Euro'ya yikselmesi ve net kur farki giderinin 7 milyon Euro'ya ulasmasi net kar
tizerinde baski olusturdu. Sirket 9A26'da ise 40 milyon Euro net zarar kaydetti (9A25: 286 milyon
Euro net kar). Dokuz aylik dénemde finansman giderlerinin 190 milyon Euro'dan 270 milyon Euro'ya
yukselmesi ve finansman gelirlerindeki belirgin gerilerme net kar performansini olumsuz etkiledi.
Gelirlerde Giclt Toparlanma. Pegasus, 3(26'da 1.314 milyon Euro net satis geliri agikladl. Piyasa
beklentisi olan 1.258 milyon Euro'nun %4,5, bizim 1.251 milyon Euro'luk tahminimizin %5 Uzerinde
gerceklesti. Net satis gelirleri yillik %19 artis gdsterdi. Toplam misafir sayisi yillik %7 artisla 13,1
milyona ulasirken, dis hat misafir sayisi %5 artisla 8,3 milyon oldu. Toplam kapasite (AKK) vyillik
%6, dis hat kapasitesi de %6 biyddd. Orta Dogu ucuslarinin kademeli olarak yeniden baslamasi ve
talepteki toparlanma dis hat performansini destekledi. Ozellikle dis hat birim bilet gelirinin yillik
%14 artmasiyla toplam RASK %12 yiikselerek 5,57 Euro sent seviyesine ulasti. i¢ hat ve dis hat
tarifeli gelirleri sirasiyla %15 ve %20 artarken, yan gelirler %18 artisla 429 milyon Eura'ya yikseldi.
Yolcu basina yan gelir ise %11 artisla 32,9 Euro'ya ulasarak tarihi yiiksek seviyesini gordi. Bu
gelismeler, sirketin fiyatlama glcindeki toparlanmaya ve yan gelir yaratma kapasitesine isaret
ediyor.

Artan Yakit Maliyetleri Marjlari Baskilamaya Devam Ediyor. Pegasus, 3(26'da 404 milyon Euro
FAVOK acikladi. FAVOK piyasa beklentisi olan 364 milyon Euro'nun %11, bizim 369 milyon Euro'luk
tahminimizin %39 tzerinde gerceklesti. FAVOK yillik bazda %2 artarken, FAVOK marji 5,1 puan
disisle %30,7 seviyesine geriledi. Ceyrekte jet yakiti fiyatlarmin yillik yaklasik %85 artmasi, toplam
maliyetlerin %25 vyikselmesine neden oldu. Gucld hedge pozisyonu sayesinde yakit birim
maliyetindeki (yakit CASK) artis %51 ile simirlanirken, toplam CASK %17 artisla 4,35 Euro sent
seviyesine ¢ikti. Yakit hari¢ CASK ise yalnizca %2 artisla 2,63 Euro sent olarak gerceklesti. Ozellikle
birim gelirlerdeki %12'lik artisin toplam birim giderlerdeki %17'lik artisi karsilayamamasi marj
daralmasinda etkili oldu. 2C26'da %0,5 seviyesinde bulunan FAVOK marjinin 3C26'da %30,7've
yukselmesi, sezon etkisi ve operasyonel toparlanmayla birlikte karhligin yeniden gliclendigini
gosteriyor. Hedge Pozisyonu Maliyet Baskisini Sinirliyor. Sirketin 2026 yiliicin jet yakiti hedge orani
%67 seviyesinde bulunurken, 2027 yil icin dngordlen yakit tiketiminin %35'i hedge edilmis
durumda. 2027 hedge islemleri icin Brent fiyat araligi 62-71 dolar olarak agiklandi. Mevcut hedge
politikasi, petrol fiyatlarindaki oynakhgin operasyonel maliyetlere vyansimasini  kismen
sinirlandirmasi acgisindan 6nemli. 2027 hedge oraninin %35 seviyesinde bulunmasi, petrol
fiyatlarinin - yiksek seyretmesi halinde maliyet godrinimuinin vyakindan takip edilmesini
gerektiriyor.

Smartwings Satin Alimiyla Uluslararasi Buytime. Pegasus, Smartwings Grubu satin alimini 1 Ekim
2026 tarihinde 142,3 milyon Euro islem bedeliyle tamamladi. 2025 vyilinda yaklasik 1 milyar Euro
gelir ve %?20'nin tzerinde FAVOK marji kaydeden Smartwings'in, Pegasus'un Orta ve Dogu
Avrupa'daki ucus agi ve pazar erisimini giclendirmesini bekliyoruz. Satin alimla birlikte iki sirketin
toplam ucak sayisi 175'in zerine ¢ikarken, tamamlayici ucus aglari ve tur operatord iliskileri uzun
vadeli blyiime agisindan stratejik firsat sunuyor. Bununla birlikte satin almanin finansal sonuclara
katkisinin yani sira entegrasyon sureci ve finansman etkilerini de takip edecegiz. Bilanco ve Nakit
Pozisyonu. Pegasus'un Eylil 2026 sonunda nakit ve benzerleri 2,06 milyar Euro seviyesinde
gerceklesti. Sirketin banka kredileri ve tahvilleri dustldikten sonraki arti nakit pozisyonu 766
milyon Euro oldu. Kira yukumltlikleri dahil hesaplanan net borg ise 2,94 milyar Euro seviyesinde
bulunuyor. Smartwings satin aliminin 142,3 milyon Euro tutarindaki nakit cikisi 1 Ekim'de
gerceklestiginden, satin alimin yil sonu nakit ve borgluluk gorinimine etkisini ayrica izleyecegiz.

Ozetle; Pegasus, 3C26'da gelir, FAVOK ve net kar tarafinda beklentilerin tizerinde sonuclar agikladt.
Orta Dogu ucuslarinin yeniden baslamasi, dis hat birim gelirlerindeki toparlanma ve yolcu basina
yan gelirlerin tarihi yiksek seviyeye ulasmasi operasyonel gorindm acgisindan  olumlu
degerlendiriyoruz. Jet yakiti maliyetlerindeki yiiksek artis nedeniyle FAVOK marji yillik bazda
daralmaya devam ediyor. 9A26'da FAVOK'teki %30'luk gerileme ve net zarara donis de vil
genelindeki karlilik baskisinin sirdigiini gosteriyor. Ontimiizdeki dénemde petrol fiyatlar, hedge
pozisyonu, dis hat talebindeki toparlanmanin devamhligi ve Smartwings satin aliminin finansal
katkisini yakindan takip edecegiz.

6“!‘9 https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyas a Bilgileri PGSUS TiI

Kapanis (TL/hisse) 146.5
Kapanis (USD/hisse) 2.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 73,250
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,462
Firma Degeri (milyon TL) 255,637
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 43
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Mavi Giyim <MAVI Tl>, pay geri alim programi kapsaminda 290 bin adet payi 35,72 - 36,16
TL fiyat araligindan geri ald.

Pekar Grup insaat, Hatsan Gemi insaa <HATSN TI> paylarindan 400,6 bin adet payi 23,30 -
25,00 TL fiyat araliSindan alarak payini %79,54'e yikseltti.

Eksim Yatirnm Holding, Eksun Gida <EKSUN TI> paylarindan 290,9 bin adet payi 3,54 - 3,66
TL fiyat araligindan alarak payini %74,22'ye yikseltti.

Merrill Lynch International, Kardemir Karabtik Demir <KRDMA TI> paylarindan 12,8 milyon
adet payi 32,91 - 56,75 TL fiyat arali§indan satarak payini %?2,38'e distrdd.

The Goldman Sachs Group, Petkim Petrokimya <PETKM TI> paylarindan 616,4 bin adet pay
satin alarak payini %3'0n Uzerine yikseltti.

Efor Holding, Efor Yatinm <EFQOR TI> paylarindan 13,1 milyon adet payi 11,81 - 12,36 TL fiyat
araligindan alarak payini %15,98'e yikseltti.

Atakey Patates <ATAKP TI>, pay geri aim programi kapsaminda 50 bin adet pay! 40,24 -
40,76 TL fiyat araligindan geri ald!.

Mercan Kimya <MERCN TI>, pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon adet payr 3,70 TL
fiyattan geri ald!.

Bahadir Kimya <BAHKM TI>, pay geri alim programi kapsaminda 5,3 bin adet payi 132,50 -
133,00 TL fiyat araligindan geri ald!.

Kapeks Kimya <KPEKS TI>, pay geri alim programi kapsaminda 10 bin adet payi 33,34 TL
fiyattan geri ald!.

Enerya Enerji <ENERY TI>, pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet payi 14,19 -
14,20 TL fiyat araligindan geri aldi.

Ahlatci Dogalgaz <AHGAZ TlI>, pay geri alim programi kapsaminda 30 bin adet payi 46,96 -
47,00 TL fiyat araligindan geri ald!.

Netcad Yazilim <NETCD TI>, pay geri alim programi kapsaminda 8 bin adet payi 96,15 -
96,85 TL fiyat araligindan geri ald.

Luxera GYO <LXGYQ TI>, pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet payi 5,68 TL
fiyattan geri aldi.

Stke Degirmencilik <SOKE TI>, pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet payi 7,41 -
7,42 TL fiyat araligindan geri ald.

(ates Elektrik <CATES TI>, pay geri alim programi kapsaminda 103 bin adet pay! 28,00 -
28,72 TL fiyat araligindan geri ald!.

Ozyasar Tel <OZYSR Tl>, pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet payi 12,56 - 12,65
TL fiyat araligindan geri aldi.

Ege Profil <EGPRO TI>, 8 milyon adet pay icin 280 milyon TL fon ayirdigi 1 yil sireli yeni bir
pay geri alim programi baslatma karari aldi.

CVK Maden <CVKMD TI> pay geri alim programini sonlandirma karari aldi. Bu program
kapsaminda 19,6 milyon adet payi ortalama 12,26 TL fiyattan geri aldi. Geri alinan paylarin
sermayeye orani %0,52'dir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 35.8
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 28,475
Piyasa Degeri (milyon USD) 569
Firma Degeri (milyon TL) 25,289
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Agiklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri KRDMA TI

Kapanis (TL/hisse) 33.1
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,944
Piyasa Degeri (milyon USD) 159
Firma Degeri (milyon TL) 7,502
Sermaye (milyon TL) 240
Halka Aciklik Orani (%) 99

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 47.0
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 122,200
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,440
Firma Degeri (milyon TL) 214,438
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Agiklik Orani (%) 15
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Corpus Sigorta, MHR GYO <MHRGY TI> paylarindan 3 milyon adet payi 1,66 - 1,74 TL fiyat
araligindan alarak payini %13,80'e yikseltti.

Ahes insaat, Ahes GYO <AHSGY TI> paylarindan 150 bin adet payi 6,21 TL fiyattan alarak
payini %9,11'e yikseltti.

Doganlar Yatirim Holding, Biotrend Cevre ve Enerji <BIOEN TI> paylarindan 682 bin adet pay!
11,78 - 12,15 TL fiyat araligindan alarak payini %49,80'e yukseltti.

Enda Enerji <ENDAE TI>, pay geri alim programi kapsaminda 10,3 bin adet pay! 10,38 TL
fiyattan geri ald!.

Sanifoam Endustri <SANFM TlI>, pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet payi 4,23
TL fiyattan geri ald!.

Rainbow Polikarbonat <RNPOL TI>, pay geri alim programi kapsaminda 714 bin adet pay!
1,90 - 1,94 TL fiyat araligindan geri ald.

Akfen GYO <AKFGY TI>, pay geri alim programi kapsaminda 318,1 bin adet payi 2,40 - 2,41
TL fiyat araligindan geri alarak programin sonlandigini bildirdi.

PC iletisim <PCILT TI>, pay geri aim programi kapsaminda 50,1 bin adet payi 31,17 TL
fiyattan geri ald!.

Grainturk Holding <GRTHO TI>, pay geri aim programi kapsaminda 22,5 bin adet payi 71,14
TL fiyattan geri ald!.

Ldr Turizm <LIDER TI>, pay geri alim programi kapsaminda 350 bin adet pay! 7,50 - 7,60 TL
fiyat araligindan geri aldi.

Ulusoy Un <ULUUN TI>, pay geri aim programi kapsaminda 25 bin adet payi 6,44 TL
fiyattan geri ald!.

Ekinciler Demir <EKDMR TI>, pay geri alim programi kapsaminda 100,6 bin adet payi 24,16 -
24,44 TL fiyat araligindan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri BIOEN TI

Kapanis (TL/hisse) 12.7
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,325
Piyasa Degeri (milyon USD) 126
Firma Degeri (milyon TL) 12,922
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 53

Piyasa Bilgileri LIDER TI

Kapanis (TL/hisse) 7.2
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,957
Piyasa Degeri (milyon USD) 119
Firma Degeri (milyon TL) 7,492
Sermaye (milyon TL) 825
Halka Aciklik Orani (%) 18

Piyasa Bilgileri ULUUN TI

Kapanis (TL/hisse) 6.5
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,853
Piyasa Degeri (milyon USD) 97
Firma Degeri (milyon TL) -3,139
Sermaye (milyon TL) 750
Halka Aciklik Orani (%) 32
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SPK, 17 Sirkete Finansal Raporlarini Agiklamak icin Ek Siire Verdi.

Diger
Sirket Haberleri

Borsa istanbul'da 30 Eylil 2026 dénemine ait konsolide finansal tablolarin
aciklanmasiicin son tarih olan 9 Kasim'da, ek sire talebinde bulunan 17 sirketin
basvurusu Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan uygun bulundu. Boylece
s6z konusu sirketlere finansal raporlarini Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(KAP) yayimlamalariicin kasim ve aralik aylarina uzanan ilave siire tanind.

SPK kararina gére HFP'nin son bildirim tarihi 13 Kasim, USHOL'tn 19 Kasim,
ATSYH'nin 24 Kasim olarak belirlendi. TMSN, PAPIL, RALYH, BTCIM ve DMK
icin son tarih 30 Kasim olurken, BIGTK, TEHOL, ALVES ve PEKGY'nin 9 Aralik’a
kadar finansal raporlarini agiklamasi gerekiyor. KTLEV, KONTR, EMKEL, KUYAS
ve ALA ise finansal tablolarini en geg 31 Aralik 2026 tarihinde KAP'a bildirecek.

Belirlenen tarihler son bildirim gudnlerini ifade ederken, sirketlerin finansal
raporlarini bu tarihlerde veya daha 6nce agiklamasi mumkin olacak. Ek sire
kararlar kapsaminda, ilgili sirketlerin 3C26 finansal sonuclar yatinmcilar
tarafindan farkli tarihlerde takip edilecek.

Apple, Tiirkiye’de 7 Yeni Egitim ve Teknoloji Merkezi Acacak.

Apple, Turkiye'deki faaliyetlerini genisletme plani kapsaminda bes Apple
Developer Academy, Istanbul'da bir Apple Developer Center ve Ankara'da bir
Apple Manufacturing Academy olmak (zere toplam vyedi yeni merkez
kuracagini duyurdu. Yazihm gelistirme, girisimcilik ve ileri Gretim teknolojilerine
odaklanacak vyatirmmlarla Turkiye'deki gelistiricilerin  desteklenmesi ve
KOBI'lerin yapay zeka destekli tretim teknolojilerine erisiminin artirilmasi
hedefleniyor.

Onumizdeki Gg¢ il icinde acilmasi planlanan bes gelistirici akademisinde
6grenci ve girisimcilere dokuz ay streli (icretsiz esitimler verilecek. Ik
akademinin 2027 yilinda Istanbul'da faaliyete gecmesi, diger dort akademinin
kurulacagi sehirlerin ise ilerleyen dénemde aciklanmasi bekleniyor. Ayni vil
Istanbul'da acilacak Developer Center'da profesyonel yazilim gelistiricilere ve
teknoloji girisimlerine Apple uzmanlariyla ¢alisma, teknik egitimlere katilma ve
uygulama gelistirme sureclerini destekleme imkani sunulacak.

Yatinmin  dretim  teknolojilerine  yonelik ayagini olusturacak  Apple
Manufacturing Academy ise 2028 yilinda Ankara'da acilacak. Apple'in ABD
disindaki ilk tretim akademisi olacak merkezde KOBI'lere yapay zeka, makine
6grenmesi, robotik, otomasyon ve tahmine dayali bakim gibi alanlarda Ucretsiz
egitimler verilmesi planlaniyor. S6z konusu merkezin bir dretim tesisi degil,
isletmelere ileri Gretim teknolojileri konusunda egitim ve destek saglayacak bir
akademi olacagl belirtildi. Apple'in Tuarkiye'deki yeni merkezleri yazilim
ekosisteminin gelisimi, nitelikli insan kaynaginin desteklenmesi ve KOBI'lerin
teknolojik dontsimu agisindan uzun vadeli katki saglayabilir.
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Altin S1 iskonto / Prim Goriiniimii (%)
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e Altin S7'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oranmin 0'in
altinda olmasi Altin S1in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in tstinde olmasl
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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*TLREF %35,66 ve fonlama maliyeti %36,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 146 milyar TL fazla verdi.
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Haftalik Ekonomik Takvim
e | Oke | Donem | vei | sekeni | Omeold _
OKasm2026-Pazartesi

9 Kasim 2026 - Pazartesi

13:00 Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi

18:00 ABD Ekim Conference Board (CB) istihdam Trend Endeksi 107,56
10:00 Turkiye Eylul Sanayi Uretimi (Aylik) -1.00%
10:00 Turkiye Eylul Sanayi Uretimi (Yillik) -1,9%
16:15 ABD ADP [stihdam Degisimi (Haftalik) 16,75K
16:30 ABD Ekim Cekirdek TUFE (Aylk) 0,2% 0,3%
16:30 ABD Ekim Cekirdek TUFE (Yillik) 2,6%
16:30 ABD Ekim TUFE (Aylik) 0,3% 0,6%
16:30 ABD Ekim TUFE (Y1llik) 3,7%
16:55 Kirmizi Kitap (Yilhk) 9,3% 10,4%
0:30 Amerikan Petrol Enstitisti Ham Petrol Stoklari (Haftalik) -5,267M
10:00 Turkiye Eylul Perakende Satislari (Yillik) 10,1%
10:00 Turkiye Eylul Perakende Satislari (Aylik) 1,4%
13:00 Ekim OPEC Aylik Rapor

10:30 Turkiye TCMB 4. Enflasyon Raporu

14:30 Turkiye Menkul Kiymet Istatistikleri (USD) -66M
16:30 ABD Issizlik Maas1 Basvurulari

18:00 ABD Ekim Ikinci El Konut Satislari 3.87M 3,99M
18:00 ABD Ekim Mevcut Konut Satislari -3.4% 1,5%
22:00 Ekim Federal Biutce Dengesi -284,3B
10:00 Turkiye Eylul Odemeler Dengesi istatistikleri (USD) 4,05B
10:00 Turkiye Kasim Piyasa Katilimcilari Anketi 23,89%
13:00 Euro Bolgesi 3. Ceyrek GSYiH (Ceyreklik) 0,4%
13:00 Euro Bolgesi 3. Ceyrek GSYiH (Yillik) 1,3%
13:00 Euro Bolgesi Eylal Ticaret Dengesi -16,1B
16:30 ABD Ekim Cekirdek UFE (Aylik) 0,3% 0,7%
16:30 ABD Ekim Cekirdek UFE (Yillik) 5,0%
16:30 ABD Ekim UFE (Aylik) 0,4% 1,3%
16:30 ABD Ekim UFE (Yillik) 6,3%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli (%)

Ortalama Hacim
(milyon TL)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Bankacilik

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eregli Demir Celik

EREGL

32.76

48.80

%49

229,320

3,606

15.44

19.53

Ulastirma & Havacilik*

Turk Hava Yollari THYAO 310.00 400.00 %29 427,800 15,707
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 146.50 241.00 %65 AL 73,250 1,493 8.93 6.96
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis | GRSEL 276.75 422.00 %52 28,229

Aksa

AKSA

10.44

15.40

%48

40,559

15.62

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 381.50 558.00 %46 457,800 4,050 20.19 15.50
Ebebek Magazacilik EBEBK 79.65 105.00 %32 AL 12,744 25 11.97 10.16 2.38 1.88
Mavi Giyim MAVI 35.84 52.00 %45 AL 28,475 227 16.90 9.75 2.69 7.82
Koton Magazacilik KOTON 16.00 %88 7,077 -7.87 72.21

Petrol & Gaz

TUPRS

Tipras 332.25 | 390.20 %17 640,178 8,189

Mip Saglik Hizmetleri MPARK 442.00 608.00 %38 AL 84,427 326 11.77 8.44 4.92 3.94 ‘

Lokman Hekim LKMNH

11.67 ‘ 21.00 ‘ %80 ‘ AL ‘ 2,521 ‘ 11

1,540,140

Logo Yazilim : : : 14.61

Hitit Bilgisayar Hizmetleri ‘ HTTBT ‘ 18.23 ‘ 12.57 ‘ 8.48
Altyapi &Mihendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

Arastirma Kapsami %57

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN YONETMEN YONETMEN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCIS|
(imento
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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