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Arcelik Arcelik 3C26 Sonuclari

Hisse Detaylan

Bl_oomb_erg Kodu ARCLK T1 Argelik (ARCLK), 3@26'da;

Hisse Fiyat, TL 59,20

Fiili Dolasim Orani 17,46% - yillik bazda %14 azalisla 138,97 milyar TL ciro,

Piyasa Degeri, milyon TL 46.760 - yillk bazda %47 azalisla 5,87 milyar TL FAVOK ve

Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 43 - yaklasik 6,21 milyar TL zarar agikladi (3G25: yaklasik 2,67 milyar TL

BIST-100 Endeks Agirliz 0,24% 73 rar).

BIST Tim Endeks Agirhig 0,19%

Yabanci Yatinme Orani 11,54%

Emeklilik Fonlar Orani 4,38% Piyasa medyan beklentisi 139,65 milyar TL gelir, 5,62 milyar TL FAVOK

atinm Fonlar Orani 4,71% ve 5,46 milyar TL zarar yoniindeyken bizim beklentilerimiz 139,65 milyar

Kaynaic Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma TL ciro, 5,51 milyar TL FAVOK ve 5,80 milyar TL zarar yéniindeydi.

Fiyat ve piyasa dederi 26/10/2026 itibanyla Dolayistyla ciro piyasa beklentisinin hafif altinda kalirken FAVOK hafif

: } . lizerinde aciklandi. Zarar rakami ise beklentinin %14 lizerinde

inansallar, mn TL, .

TMS 29 Uygulanmig 3C25 3C26 9A25 9A26 gergeklegtl.

Gelirler 161.445 138.973 492.032 435342

Briit Kar 46937 40263 141253 127807 Uclincii ceyrekte zayif talep kosullari ve yogun uluslararasi rekabetin

Briit K&r Marji 291%  29,0%  287%  29.4% etkisiyle cirodaki reel daralma devam etti. Detaylara bakildiginda, yurt

FAVOK 11127 5.874 29456 20815 ici pazarda beyaz esya segmentinde pazar payi kazanimlari sayesinde

FAVOK Marji 6,9% 4,2% 8,0% 4.8% sirket pazarin lzerinde bliyume kaydederken, klima segmenti yatay

Net Kar -2.667  -6205  -B343  -4629 seyretti; TV satislarinda ise iimli bir iyilesme gozlendi. Sonug olarak

Net Kar Marji 7% A4Sk ik 1% Tirkiye’de gelirler yillik bazda reel %4,5 geriledi. Ancak yurt ici

Net Bore 194839 218144 154899 218144 operasyonlarin gérece dayanikli seyri sayesinde Tiirkiye’nin toplam
gelirler icindeki pay1 3C25'teki %31 seviyesinden 3C26'da %35'e

Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son . .

F/K 37,8 a.d. a.d. ylkseldi.

PO/DD 1.0 0,9 0,6

FO/FAVOK 6,8 6,8 a1 Uciincii ceyrekte Avrupa pazarinda dengelenme sinyalleri gériilse de

Kaynak: Sirket Veerisi, PhillipCapital Arastirma Bati Avrupa’da pazarin EUR bazinda degeri gerilerken Beko’nun pazar
payi baski altinda kalmaya devam etti. Dogu Avrupa’da talep yatay

Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran seyrederken Beko, Romanya’daki pazar payi kazanimlarinin destegiyle

Kog Holding Anonim Sirketi 328 48,5% liderligini korudu. Misir’da Beko’nun gticlii satis performansi ile

Diger 193 23.4% Pakistan ve Hindistan’daki biiyiime, Orta Dogu ve Asya-Pasifik’teki zayif

Toplam 676

talep ve jeopolitik baskilari kismen dengeledi. Buna karsin, yogun

Kaynak: Sirket Verisi

rekabet, zayif fiyatlama kosullari ve yiiksek finansman maliyetleri baz
pazarlarda operasyonel karlilik Gizerindeki baskiyi stirdiirdi.

Hisse Fiyat Performans

150,0 r 0%

1400 1 - Jeopolitik gelismelere ragmen cesitlendirilmis tedarikgi tabani ve etkin

Egg ] hammadde maliyet yonetimi briit kdr marjini desteklerken, fiyatlama
800 | [ 20% baskilarinin etkisiyle briit kar marji yillik bazda 0,1 puanlik sinirli
60,0 - - -30% diislisle %29 seviyesinde gerceklesti. Ortalama metal fiyatlari ikinci
40,0 - | _a0% ceyrege kiyasla hafif geriledi ancak bakir ve aliiminyum fiyatlarindaki
22'3 1 o oynaklik ve ticaret kaynakli maliyet baskilari nedeniyle gecen yilin

Uzerinde kaldi. Ayrica celik tarafinda erken donemli tedarik anlagsmalari
piyasa fiyatlarindaki artisin maliyetler lizerindeki etkisini sinirlandirdi.

1025 1225 0226 0426 0626 0826 1026
BIST 100 R latif (sag) Hisse Fiyat), TL (sol)

Ote yandan isgiicli maliyetlerindeki yiikselis ve faaliyet giderlerindeki
artisin yarattigi baski sonucunda FAVOK marji yillik bazda 1,7 puan

Kaynak: BIST, Finnet

gerileyerek %5,3 seviyesine indi.

1a 3a Ga 1y
Nominal -19,3% -30,1% -41,0% -37,9%
Rolatif -67%  -12,6%  -237%  -39,1% Uclincii ceyrekte net borg 211,78 milyar TL, diizeltilmis kaldirag ise 4,1x
Ortlslem Hacmi 23 28 36 6.2 oldu (2025: 171,64 mlr TL, 4,5x).

milyon 5

Kaynak: BIST, Finnet

PhillipCapital Arastirma

arastirma@phillipcapital.com.tr
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Arcelik ilk yaridaki gerceklesmeler ve artan jeopolitik belirsizlikler
dogrultusunda 2026 yili beklentilerini tekrar asagi yonde revize etti.
Tirkiye pazarinda TL bazinda hasilatin tek haneli daralmasi beklentisi
korunurken, uluslararasi pazarlarda doéviz bazinda tek haneli diisis
beklentisi, dislik cift haneli daralma olarak revize edildi. Diizeltilmis
FAVOK marji beklentisi %5,75-6,00 araligina cekildi (6nceki beklenti:
%6,25-6,50). Yatirim harcamalari beklentisi de 200-225 milyon EUR
seviyesine indirildi (6nceki beklenti: yaklasik 250 milyon EUR). Net
isletme sermayesinin satislara oranina iliskin beklenti ise yaklasik %22
seviyesinde korundu.

Sirket, dordiincii ceyrekte Avrupa'da yiiksek sezonun etkisiyle gelirlerin
artmasini bekliyor. Bununla birlikte Ekim ayinda Avrupa gelirlerinin
Eylil ayina kiyasla daha yliksek gerceklestigini belirten sirket,
Tirkiye'de ise fiyat artislarinin devam etmesini 6ngoriiyor.

Agiklanan sonuglari, cirodaki reel daralmanin siirmesi, operasyonel kar
marjlarinda yillik bazda gériilen zayiflik, zarar rakaminin konsensusun
lizerinde gerceklesmesi ve beklentilerin tekrardan asagi yonli revize
edilmesi nedeniyle negatif olarak degerlendiriyoruz.

PhillipCapital Arastirma 1



PhiIIlpCapitaI PhillipCapital Arastirma

' 27.10.2026
Your Partner In Finance BIiLANCO NOTU

Yasal Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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