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Global Piyasalarda Gundem

ABD’de Demokratlarin Kongre’nin iki kanadini da kazanmasi tahvil
rallisine yeni ivme kazandirdi ve 10 yilhik getiri ekim basindaki
zirvesinin yarim puandan fazla altina, %4,8 civarina indi.
Bolunmuis huakimetin  blayldk vergi ve harcama paketlerini
onleyecegi beklentisi, ekonominin yaklasik %6'sina denk gelen 2
trilyon dolarlik blutce acigina dair kaygiyir hafifletti. Buna karsin
cuma gunku istihdam verisinde is yaratiminin belirgin sekilde
hizlanmasi, piyasalarin Fed’in yil sonuna kadar faiz artirma
ihtimalini yaklasik %80 fiyatlamasina yol acti. Rallinin ilk sinavi sali
ginkiu ekim TUFE’si olacak. Bloomberg anketi aylik %0,3 artis
ongoruyor, gecen yilki hukiimet kapanmasi nedeniyle yillik degisim
aciklanmayacak. Hazine’nin bugiin 3 yillik, sali 10 yillik ve persembe
30 wyillik ihalelerle surecek ceyreklik borclanma programi arz
baskisini gindemde tutuyor.

Washington’un iran’a yonelik celiskili mesajlari ve Husilerin
Riyad’i vurmasina karsin Brent, Nisan 2020'den bu yana en sert
haftalik dusiusii olan %16'y1 asan kaybini bu sabah %1,9 daha
diserek 96,44 dolara uzatti. Disisleri Bakani Rubio, G-7 toplantisi
icin Paris’e gecmeden &6nce iran’in bazi taleplerini “asiri ve
mantiksiz” buldugunu ve bir atilim beklemedigini sdylerken, Trump
muzakerelerde dnemli ilerleme olursa yeni saldiri emri vermesinin
“pek olasi olmadigini” belirtti. Hafta sonunda Aramco’nun Riyad
finans bolgesindeki ofisleri Husi flzeleriyle sinirh hasar gorddg,
Hirmuz'den cikan bir tanker de kimligi belirsiz bir cisimle vuruldu.
Commonwealth Bank of Australia, ablukayr kaldiracak bir
anlasmanin  Brent’i 70-85 dolar bandina cekebilecegini
ongorurken, Rystad Energy yeni bir tirmanisin gecen haftaki
dusistun buyuk bolimuni hizla silebilecegi uyarisinda bulunuyor.
Rusya ve Ukrayna ise sali Abu Dabi'de ABD arabuluculugunda
masaya oturacak.

Demokratlarin yapay zeka diizenlemesini sikilastiracagi kaygisinin
gevsemesi ve Tayvan’in destek adimlari, cuma giinii %3,9 diisen
MSCI Asya Pasifik Endeksi’ni bu sabah %1,8 yukarn tasidi. Aciga
satis kisitlamasi ve 500 milyar Tayvan dolarlik (15,2 milyar dolar)
istikrar fonu hazirhgiyla Taiex, glin icinde %6,7'ye varan yiikselisle
yvedi gunlik dasus serisini sonlandirdi. Lombard Odier’e gore bu
onlemler Nvidia’daki gelismenin etkisini bastirdi. Cin'de ise ekim
UFE’si %5,3'luk beklentiyi asarak %5,7 ile Haziran 2022'den bu yana
en yiksek seviyeye cikarken TUFE %0,7've geriledi. Bu ayrisma,
enerji sokunun fabrika maliyetlerine yansidigini ama zayif talep
nedeniyle tuketiciye aktarilamadigini gosteriyor. Buglin ABD’de
toptan satislar ile New York Fed’in bir yillik enflasyon beklentisi
aciklanacak, Fed’den Bowman TSI 16:40'ta, Goolsbee 18:00'de,
Barkin 20:15'te, BoE Baskani Bailey ise 20:25'te konusacak.
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Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.

SON GUNLUK YBB %
HiSSE ENDEKSLERI
S&P 500 7.376,86 %0,31  %7,76
Nasdaq 100 26.989,99 %1,35  %6,89
Dow Jones 51.285,73 -%0,46  %06,71
Euro Stoxx 50 6.247,13 %1,24  %7,87
DAX 26.075,76 %0,99  %6,47
FTSE 100 10.747,79 %0,69  %8,22
Nikkei 225 58.775,50 %2,33 %16,76
MSCI EM 1.502,29 -%2,69  %6,97
Kospi 5.018,85 -%0,81 %19,09
Sangay Bilesik 3.660,79 %0,32 -%7,76
Hang Seng 24.448,95 -%0,13  -%4,61
DOLAR ENDEKSI
DXY 101,89 -%0,40  %3,63
EMTIA FiYATLARI
Brent 95,09 -%3,29 %56,27
WTI 88,38 -%2,70  %53,92
Altin 4.116,68 %1,13  -%4,69
Gumus 52,652 %1,41 -%26,53
Bakir (COMEX) 6,333 %1,52 %12,48
TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
ABD 2Y 4,54 4,51 +107
ABD 10Y 4,86 4,86 +70
Almanya 10Y 3,25 3,25 +40
Japonya 10Y 2,67 2,65 +60
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> Constellation Energy 3C26 aciklandi: Calpine ve fiyat katkisi kari1 beklentinin uzerine tasidi 5

NASDAQ: CEG BILANGCO - ENERJI / NUKLEER

Constellation Energy Ucuncu ceyrekte 9,37 milyar dolarlik beklentinin %1,9 lzerinde 9,55 milyar dolar gelir acikladi, gelir
vilhk bazda %45 artti. GAAP faaliyet kar marji 956 baz puan genisleyerek %26,1'e cikti. Diizeltilmis hisse basina kar 5,06
dolar ile 3,85 dolarlik beklentiyi %31,4 asti ve yillik %66 bluyudui. GAAP hisse basina kar 5,19 dolar olurken bu rakama 127
milyon dolarlik gerceklesmemis degerleme kazanci ile 108 milyon dolarlik vergi diizeltmesi destek verdi. Sapmanin kaynagi
fiyat ve hacim: Calpine ¢eyrekte 38.387 GWh iiretim ekledi, PJM West elektrik referans fiyati 46,77 dolardan 69,97 dolara
yukseldi, faiz gideri ve nikleer vergi kredisi ise kismi baski yaratti. Yonetim yil icinde ikinci kez diizeltilmis hisse basina kar
kilavuzunun orta noktasini yiikseltip araligi 12,50-12,80 dolara daraltti, alt uc¢ bile 12,15 dolarlik beklentinin UGzerinde.
Surpriz piyasa kosullari ve Calpine katkisina dayandigi icin tekrarlanabilirligi emtia déngusiine bagli, ancak Google ve

Amazon’la imzalanan 20 yillik anlasmalar blylme hikayesini s6zlesmeli kapasiteye tasiyarak ¢arpanlara alt sinir olusturabilir.

> KKR 3C26 aciklandi: licret kaynakh kazancglar kari beklentinin lizerine tasidi KKR

NYSE: KKR BILANGO - VARLIK YONETIMi / OZEL SERMAYE

KKR UGctincu ceyrekte varlik yonetimi segmentinde 2,66 milyar dolarlik beklentinin %1,9 altinda 2,61 milyar dolar gelir
acikladi. Ucret kaynakl kazanclar (FRE) yillik %27 artisla 1,3 milyar dolara, toplam operasyonel kazanclar %25 artisla 1,7
milyar dolara ulasti, son 12 aylik FRE marji %69'dan %70'e cikti. Diizeltilmis net kar (ANI) hisse basina 1,78 dolar ile 1,577
dolarlik beklentiyi %12,9 asti. FRE bliyumesinde siniflama degisikligi belirleyici: licret kaynakh performans gelirleri 73,2
milyon dolardan 326,3 milyon dolara cikarken bunun yaklasik 220 milyon dolari gecen yila kadar gerceklesmis performans
geliri altinda gosterilen K-Series gelirlerinden olusuyor. Sigorta operasyonel kazanci 26 milyon dolarlik aktieryal varsayim
gideriyle 304,7 milyon dolardan 230,3 milyon dolara geriledi, yonetilen varliklar ise yilhik %11 artisla 804 milyar dolara ulasti.
Sirket 4C26'da USI satisindan yaklasik 2,0 milyar dolar, hisse basina 2,00 dolarin ilizerinde ANI bekliyor. Beklenti asimi
kismen siniflama degisikligine dayandigindan, 4C26 tahminleri USI katkisiyla yukari revize edilse bile ¢arpanlar igin asil 6l¢ut

siniflamadan arindirilmis FRE blylimesi olacak.

> Barrick 3C26 aciklandi: kar beklentiyi asti, maliyet baskisi derinlesti =

BARRICK

NYSE: B BILANGO - MADENCILIK / ALTIN

Barrick Mining Uclncu ceyrekte 5,08 milyar dolarlik beklentinin %0,2 altinda 5,07 milyar dolar gelir acikladi. Gelir yillik
bazda %22 artarken ceyreklik bazda %4 geriledi. Atfedilebilir diizeltilmis FAVOK vyillik %22 artisla 2,47 milyar dolara ulasti,
marj 30 baz puan genisleyerek %59,7'ye cikti. Diizeltilmis hisse basina kar 0,82 dolar ile 0,78 dolarlik beklentiyi %5,1 asti,
net kar ise 1,32 milyar dolar, hisse basina 0,80 dolar oldu. Kari fiyat tasidi: gerceklesen altin fiyati yillik %23 artisla ons basina
4.243 dolara c¢ikarken tiim dahil siirdiirme maliyeti (AISC) %24 artisla 1.911 dolara yiikselerek 1.760-1.950 dolarlik yillik
kilavuzun st ucuna yaklasti. Bakir AISC’si pound basina 4,52 dolarla 3,45-3,75 dolarlik kilavuzun Gzerinde kaldi. Atfedilebilir
serbest nakit akisi yillik %44 disusle 642 milyon dolara indi. Yonetim 2,90-3,25 milyon ons altin ve 190-220 bin ton bakir
uretim kilavuzunu korudu. Beklenti asimi operasyonel verimden ¢ok altin fiyatindan geldigi icin, maliyetler kilavuz tavanina

yaklasirken fiyattaki her geri cekilme marja ve tahmin revizyonlarina dogrudan yansiyacak.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.



YURT DISI GUNLUK BULTEN

PhillipCapital

Your Partner In Finance

9 Kasim 2026

Guiniin One Cikanlari

Nvidia

NASDAQ: NVDA

Seans Oncesi -%5,67

Nvidia’da CEO sorusturmasi anahtar kisi riskini 6ne ¢ikardi.
Yonetim kurulunun, ABD istihbaratinca Cin adina casusluk
yaptigindan suphelenilen bir kisiyle iliskisini kabul eden CEO
Jensen Huang hakkinda sorusturma baslatmasiyla hisse
New York saatiyle pazar gecesi Robinhood’da yaklasik %4,2
geriledi. Sirketin agiklanmis bir halefiyet plani bulunmuyor.
17 Kasim bilancosu o6ncesinde asil risk skandal degil, Cin’e
ihracat kontrolleri Gzerinden gelire uzanabilecek diizenleyici
baski.

Anthropic

HALKA KAPALI

Seans Oncesi —

Anthropic’in halka arz degerlemesi yapay zeka
hisselerindeki satis dalgasiyla asagi c¢ekildi. Bu hafta
pazarlamaya baslamasi beklenen halka arzda potansiyel
alicilar degerleme arahigini 6nceki 1,4-1,5 trilyon dolardan
1,2-1,3 trilyon dolara indirdi, bazilari 1,1 trilyon dolari
tartisiyor. Revizyonu Nasdag 100'Un persembeki %6,4'llik
disiisi tetikledi. Oncii model gelistiricilerinin ilk halka arzi
Ozel piyasadaki yapay zeka degerlemelerinin referansi
olacak, asagida kalan fiyatlama sektor carpanlarini
sorgulatabilir.

KAPANIS PIYASA DEG. F/IK KAPANIS PIYASA DEG. F/IK
186,64 $ 4,51 trl $ 23,60 — — —
TSMC seansoncesi o0t TR
NYSE: TSM HALKA KAPALI

TSMC ileri bellek ¢ipi liretimini masaya yatirdi. The
Information’in haberine gére adim, dinyanin en buayik ¢ip
Ureticisine yapay zeka donanim tedarik zincirinde daha
blylk pay saglayacak. Taiex’in toparlandigi seansta hisse en
az %4 yukseldi. Bellege giris, gecen hafta %16'nin Gzerinde
deger kaybeden Samsung Electronics ve SK Hynix’in
rekabet gorinimune yeni bir belirsizlik ekler.

PiYASA DEG. F/K
1,95trl $ 25,25

KAPANIS
375,44 %

OpenAl kiugiiltiilmis hedefle yeni fon turunun ilk
kapanisini yapti. 1,25 trilyon dolar degerleme Uzerinden
yaklasik 11 milyar dolar toplandi, turun 20 milyar dolara
kadar ¢ikmasi bekleniyor. Baslangi¢ hedefi 1,4 trilyon dolar
degerlemeyle 30 milyar dolar veya uzeriydi. Kurumsal
katihmi tamamlamak icin bireysel yatirrmci kanalina
basvurulmasi, yapay zeka sirketlerine akan buyuk olcekli
sermayenin sinirina yaklasildigina isaret ediyor.

KAPANIS PIYASA DEG. F/IK

Bilanco Takvimi

BUGUN SALI CARSAMBA PERSEMBE
9 Kasim 10 Kasim 11 Kasim 12 Kasim

= Constellation %5 Sea Limited cg CGl A, Cisco
“=_ NASDAQ: CEG NYSE: SE NYSE:GB 0 mreemm NASDAQ: CSCO
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
3,889% 9,23 mir $ 0,99 % 8,08 mir $ 1,64 $ 290 mir $ 1,32 % 18,11 mir $
Rocket Lab ¢ e, TransDigm -e- Franco-Nevada X 3 Applied Materials ¢
NASDAQ: RKLB " NYSE: TDG NYSE: FNV NASDAQ: AMAT
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
-0,07 $ 257,2min $ 12,15 $ 2,94 mir $ 1,77 $ 568,4 min $ 4,06 $ 10,30 mir $
Barrick Mining 2e- o CoreWeave ¢ /4= Corteva [ Nu Holdings [
> NYSE: B &4 NASDAQ: CRWV NYSE: CTVA Nnu NYSE: NU
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
0,78 $ 510 mir $ -1,28 $ 3,54 mir$ 0,09 % 1,80 mir $ 0,22 $ 597 mir $
o= Acilis dncesi & Kapanis sonrasi @ Enerji ® saglk @ Teknoloji @ Yari iletken @ internet @ Finans @ Madencilik @ Havacilik

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
16:30 BE= ys TUFE (Aylik) (Ekim) %0,6
16:30 E= Us Cekirdek TUFE (Aylik) (Ekim) eoe — %0,3
16:30 =y TUFE (Yillik) (Ekim) %3,7
10:00 Sy GSYIiH (Yillik) (Oncii) (3. Geyrek) %1,4
10:00 SpE UK GSYiH (Aylik) (Eyliil) eooeo — %0,1
10:00 == UK GSYIH (Ceyreklik) (Oncii) (3. Ceyrek) (XX — %0,5
16:30 = ys issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari (X X —_ —
18:00 = v ikinci El Konut Satiglari (Ekim) 3,99M
16:30 = y Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Ekim) %1,3
02:50 GSYIiH (Ceyreklik) (Onci) (3. Ceyrek) %0,4
16:30 =y Perakende Satislar (Aylik) (Ekim) %0,8
16:30 = y Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) (Ekim) %0,9
10:00 SpE UK TUFE (Yillik) (Ekim) %3,5
13:00 E =u TUFE (Yillik) (Ekim) %40

19 KASIM 2026 - PERSEMBE

16:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi (Kasim)

23 KASIM 2026 - PAZARTESI

17:45 = v Hizmet PMI (Oncii) (Kasim)
17:45 = ys imalat PMI (Oncti) (Kasim) oo o - 54,9
(] DUSUK BEKLENTI o0 ORTA BEKLENTI ® ©® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

Merkez Bankalarn Takvimi

17 Arahlik 17 Arahlik 18 Aralik
Fed BoE ECB BoJ
22:00 15:00 16:15 06:00
%4,00-%4,25 %4,00 %2,75 %1,50

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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