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Dunya Ekonomisi: Gincel Gostergeler - 9 Kasim Haftasi T

Kiiresel Piyasa Dinamikleri ve Makro Gostergeler § Bolgesel Borsa ve Sirket Performanslari Enerji Piyasasi ve Merkez Bankasi Beklentileri

zii ABD Ana Endekslerinde Kayiplar

ly

ABD Secimleri ve YZ Endiseleri

Demokratlarin zaferiyle yapay zeka
yatinmlarina kisitlama gelecegi beklentisi
teknoloji hisselerinde satisi tetikledi.

S&P 500 %2,68, Dow Jones %0,94 ve teknoloji Brent Petrolde %34 Savas Artis!

agirlikl Nasdaq %3,37 diisiisle haftayi tamamlad. & o Savas oncesi 72,5 USD olan Brent
Avrupa Borsalari ve Enflasyon Baskisi g petrol fiyati giindimiizde 97 USD

seviyelerinde seyrediyor.
FTSE 100 %0,52 diiserken; DAX %0,01, CAC 40
%2,13 ve MIB 30 %1,12 yiikseldi. Euro Bolgesi
enflasyonu %4'e ulasti.
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Piyasa Degerinde 4 Trilyon Dolar Kayip

Persembe giinii kiiresel borsalarda sert
kayiplar yasanirken, Cuma glinu
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kismi toparlanma goriildi. a0  BoE Faiz Artirdi Avrupa Dogal Gazinda %171 Artis
o 0 ingiltere Merkez Bankasi politika faizini 25 baz Savag oncesi 32 EUR/MW olan dogal
® |_/ ABD Tarim Disi Istihdam Artigi l 7o l pugan artirarak %4 seviyesﬁne cikardr. gaz fiyat giiniimiizde 86,6 EUR/MW
——J Ekim ayinda tarim digi istihdam 165 bin kisi . . seviyesine ulasti.
® @ artarak piyasa beklentilerinin belirgin sekilde ‘e @ Asya'da Sert Kayiplar ve Cin Ayrismasi
W& icine ikt Kospi %}1,7 ve Nikkei %9,3 dugserken; destek
— — @B @) paketleriyle Sanghay %1,39 ve Hang Seng %5,10 Fed Faiz Beklentisinde Keskin Kayma
==Y Giivenli Liman Tahvillere Yonelim ylkseldi. /
= il ol Kiiresel Cip ve Teknoloji Ureticileri Haftalik Deger Degisimi (% Yil baginda 2 adet faiz indirimi
9 ABD 2 y'"'.k ta_h_v(:l fa|2|,%4,51 e (-8 bp§), — s J — g = : : . " ( ) beklenirken, su an Aralik ayinda %79
yillk tahvil faizi %4,86ya (-7 bps) geriled.. m olasilikla 1 adet 25 bps faiz artirimi
Marvell Technology ABD " %281 fiyatlaniyor.
Dolar Endeksi Giiglendi Micron Technology ABD -%22,0
Dolar endeksi haftalik bazda %0,4 oraninda e ok HE‘]'"i’t‘ - gf?"ey ime ?igi
P sun ronic in r -%16, 5 . . .
artigla 102,3 seviyesinden kapanis yapti. - Ignte‘ic . :;oo ) %144 ECB Faiz Patikasinda Sahin Doniis
adi AMD ABD -%11,0 Yil baginda 1 adet faiz indirimi
| il el Broadcom ABD -%9,9 .@‘ bekleiirken, su an Aralik ayinda %78
n Catismalarin yatisacagi beklentisiyle %16,4 ASML Avrupa -%9,1 olasilikla 1 adet 25 bps faiz artirimi
e disen Brent petrol, 98,3 USD ile kritik 100 Nvidia ABD -%8,8 fiyatlaniyor.

USD esiginin altina indi. Texas Instruments ABD -%7,8
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Dinya Ekonomisi: Glincel Gostergeler - 9 Kasim Haftasi

Guncel Piyasalar ve Makro Gostergeler

4 )
@ ABD @ Avrupa 0 Cin
Enflasyon: %3,7 Enflasyon: %4,0 Enflasyon: %0,7
Faiz: %4,0 Faiz: %2,50 Faiz: %3,0
g y
[ B | rentPetrol: 97 USD & | Dogalgaz: 86,6 EUR |
& | Dolar/TL: 50,18 TL & | Euro/TL: 5612 TL
B | Dolar Endeksi (DXY): 102,3 @ | EUR/USD: 1,1165
& | Ons Altin: 4121 USD & | Gram Altin: 6.650 TL
&% | Giimiis: 52,8 USD &il | BIST100: 11.483
i @ | Bitcoin: 74.365 USD )

Merkez Bankalari ve Makroekonomik Gelismeler

Sk 4«8 M@

ABD istihdam ve Euro Bolgesi ingiltere ve Japonya
Uretim Verileri Enflasyon ve ECB Bankalari
Tarim Digi istihdam: +165 Bin = Ekim Enflasyon: %4'e Gikti BOE Faiz: %4'e Yukseltti

issizlik: %4,1e Geriledi Lagarde Gorev Ayrilig: BOJ Faiz: %1,25 (Sabit), ETF

imalat PMI: 55,5 Yiikseldi 7 Jubat 2027 Sat's"a”r}g:;zr:a"d"ma

Bu Haftanin Kiresel Veri Takvimi

ABD Takvimi Avrupa Takvimi Asya Takvimi

—HEHS— oS E—

ABD Takvimi

Sali: Ekim TUFE

Persembe: Haftalik
Issizlik Bagvurulari

Cuma: Ekim UFE

Asya Takvimi

Sali: Cin Ekim Dig
Ticaret Verileri

Avrupa Takvimi

Pazartesi: Euro Bolgesi
Sentix Glveni

Carsamba: Almanya TUFE
Cuma: Q3 Revize GSYH

Jeopolitik Gelismeler ve Zirveler
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= — One Gikan Kiiresel
Sonuglari ABD - Iran Gerilimi

Etkinlikler
Demokratlar Kongre'de Antalya: COP31
Cogunluk Kazandi

Dublin: Liderler Zirvesi
Trump'in Politika Alani ve Cin: Bekarlar Gun
Yetkileri Sinirlandi Abu Dabi: Rusya-Ukrayna

Gorusmeleri

Katar Arabuluculugunda
Temaslar Suruyor
Askeri Operasyonlarin
Sinirlandinlabilecedi
Degerlendiriliyor



Turkiye Ekonomisi: Giincel Gostergeler — 9 Kasim Haftasl

~ Haftalik Ekonomik Takvim ve Onemli Etkinlikler N 7 -

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simgek

* 2027 Cari Acik Beklentisi: Cari agigin milli gelire oraninin 2027'de savas

Vergisi ve KDV genel oranlarinda artis yapilmayacak.

* Dezenflasyon Siirecini Destekleyen 5 Faktdr: Siki para politikasi, ihmli ig
talep, beklenti iyilesmesi, hizmet enflasyonu diisiisii ve kiiresel emtia gerilemesi

oncesi seviyelerine gerilemesi bekleniyor.
& * Vergi Oranlarinda Artig Giindemde Yok: 2027 yilinda Gelir Vergisi, Kurumlar

S_a]p: o ,Qafsambaf Persembe: . Cuma: . + Savunma Sanayii ve Bolgesel Yatmmlar: Savunma sektériinde 18 milyar $
Sanayi Uretimi Ticaret ve Ciro Enflasyon Raporu Odemeler Dengesi | yeni siparis alinds; blgedeki imar ihtiyaci 1 trilyon § olarak gngdriliiyor.
Eyliil ay: sanayi Endeksleri Sunumu ve Beklenti Anketi - - g
Ufe‘;(fln' Ve”'E” Eyliil ayi ticaret satis TCMB 4. Enflasyon Eyliil ay1 6demeler Ticaret Bakani Omer Bolat
fe hacmi ve ciro Raporu agiklanacak ve dengesi ve Kasim ay1 - 2027 Ihracat Destek Biitgesi: 65 Milyar TL: Mal ve hizmet ihracacilarina 65
endek_slerl takip Bagkan Fatih Karahan TCMB P!yasa Katilimeilari milyar TL kaynak aynilacak; 114 iilkede 220 ticaret miisaviri hizmet veriyor.
edilecek. sunum yapacak. Anketi yayimlanacak. ﬁ * Yilliklandinlmig lhracatta Tarihi Zirve: Ekim ayi itibariyla yilliklandiriimis mal
- N ihracati 285,6 milyar $'a ulagarak Gumhuriyet rekoru kird.
\ o wwwdW . Y| Sonu Hedefi Erkenden Asildi: Yilliklandiriimis mal ve hizmet ihracati
. . . e toplami 413 milyar $'a ulasarak 410 milyar $'lik hedefi gegti.
~ Finansal Plyasa ve Makroekonomik Goster QE|EI' 2 + Dig Ticaret A¢iginda Gerileme: Ekim ayinda dis ticaret agigi %11,4 azalarak
6,7 milyar $'a geriledi; ihracatin ithalati karsilama orani %75 oldu.
TCMB > ‘
Tiirkiye CDS Rezory ; Tu(rjklly € ddelz{lg'gltalj&/ |f||qr|n|n f?rkl' TCMB Bagkani Fatih Karahan
Risk Primi: 250 D Q YIS BTN DS IRIL ahid LI Kararli Siki Para Politikasi Durusu: Yillik enflasyon Ekim'de %29 8'e geriledi;
urumu gostermektedir. e ‘ '

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi Briit rezervler 158,1

: e ; X Esel Mobil Sistemi Etkisi: Akaryakit fiyat artiglarinda Mart-Ekim doneminde
risk primi 250 baz puan milyar $ (102 milyar $

l]" bozulma halinde ek sikilastirma yapilacak.
— 12,6 puanlik birikimli artis engellendi.

Gosterge Faiz

seviyesindedir. altin, 56,1 milyar § doviz), Tahvil Vadesi Orani (%) + Finansal Likidite ve Kredi Adimlari: KOBI kredi biiyiime sinir %5'e ¢ikarildi;
swap hari¢ net rezerv | TLREF tahvil alimi ve likidite destek onlemleri devreye alindi.
24,3 milyar $. " . "
yar $ 1 2 Yillik Gosterge Tahvil %39,49 (" "
Zirveler ve Uluslararas Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz
0 ] = . : i Q * Sermaye Piyasasi Odemeleri ve Sorugturma: 131 fon incelemesinde 420 bin
Etkinlikler (Antalya) 2 5Yillik Gosterge Tahvil %39,04 AT yatinmeiya 130 milyar TL 6dendi; 13 Kasim'da yeni ara 6deme yapilacak.
CDP31 Konferansi 9-20 Kasim 2026'da, * Emeklilere Refah Diizenlemesi: Tim emeklileri kapsayan adil yas ve prim
Liderler Zirvesi ise 11-12 Kasim'da 310 Villik Gosterge Tahvil %35,79 odakli diizenleme yilbasindan Gnce Meclis'e s’unu!acak. N
Antalya'da gerceklesecek. + Bilgesel Savagin Enflasyon Etkisi: Orta Dogu'daki savagin yurt igi enflasyon

tzerindeki etkisi yaklasik 7 puan olarak hesaplandi.




Turkiye Ekonomisi: Guncel Gostergeler - 9 Kasim Haftasi

Biiyiime ve Reel Sektor Gostergeleri Enflasyon, Para Politikasi ve Beklentiler

o3 7 Ekim TUFE

e@g ve UFE

Ekim ayinda TUFE yillik
%29,77 (aylik %2,68), UFE
yillik %27,41 (aylik %1,65) oldu

%2,3

Biiyiime Orani
2026 yili 2. ceyreginde yillik

47,3

bazda %2,3 buyiime

kaydedildi.
imalat PMI I

ISO Tiirkiye imalat PMI,

ekimde gerileyerek 31 aydir

daralma bdlgesinde kaldi.

Biiyiimenin
0=~ Bilesenleri
2. ceyrekte tiiketim
bilyiimeye +%2,1, dis talep ise
+%0,6 katki verdi.

<~ Kapasite Kullamimi
%74,5
Kapasite kullanim orani %74,5
gercekleserek %76'lik tarihsel
ortalamanin altinda kald.

Politika Faizi =
%36 (NTiB

TCMB, ekim toplantisinda
faizi 100 baz puan indirerek
ocaktan bu yana ilk adimi atti.

-| TCMB yil sonu enflasyon tahminini %26'dan %28'e

—— Enflasyon Tahmin Revizyonu

cikard, %24 ara hedefini korudu.

1 4,05 Milyar Dolar
Cari Fazla

Son ay cari denge fazla
verirken 12 aylik kiimdilatif
acik 42,1 milyar dolar oldu.

Issizlik Orani
%8,4
issizlik %7,6 olan tarihsel en
dusiik seviyeye yakin; OVP

Dis Denge, isgiicii, Biitce ve Sermaye Akimlari

/é\ Gekirdek
=~/ Cari Denge

Altin ve enerji harig cari
denge aylik 8,20 milyar dolar
ile 5 aydir fazla veriyor.

@% Biitce Dengesi
Detayi

Son ay 532 milyar TL agik
verildi; 12 aylik agik GSYH'nin

Perakende Satis Egilimleri
= Aylik bazda konut satiglar %11,8 ve beyaz
ﬁ ==y esya %18 artarken, tasit -%4 diistii.

Biiyiime Orani (%)

Diinem / Gosterge

TCMB Politika Kronolojisi

Ocak: Mart:

-100 bp indirim (%37) — likidite sikilagmasi (%40) r

Kiiresel Merkez Bankalari

Agustos:

TCMB 100 baz puan indirime giderken FED ve ECB faiz

oranlarini sabit tuttu.

TUFE

repolara doniis

2026 hedefi %8,1. %3,3'Ui (deprem harig %2,3).
Yabanci Yatirimci Hareketleri

30 Ekim haftasinda yabancilar 66,3 milyon dolar hisse ve
750,4 milyon dolar tahvil satti.

«o

Yatirimci ve Kredi Notu Durumu

Gosterge / Kurum Yakanci Payi / Not| Mevcut Durum / Goriiniim

2025 Yili Genel GSYH %3,7
2026 Yili 1. Yan %2,5
2026 Yil Sonu (Piyasa Anketi) %2,9
2026 Y1l Sonu (OVP Hedefi) %3,3

Turizm Istatistikleri (2026 3. Ceyrek)

25,5 Milyar
Dolar Gelir

Ziyaretci Sayisinda
Dusiis

Vade / Katilimci Grubu

Beklentisi (%)

2026 Y1l Sonu (Piyasa Anketi) %29,63
12 Ay Sonrasi (Piyasa Anketi) %23,89
12 Ay Sonrasi (Reel Sektor) %31,00
12 Ay Sonrasi (Hanehalki) %43,75
2027 Yil Sonu / 24 Ay Sonrasi  %23,33 (%17,94)

Politika Faisi
Beklentisi (% ; ; 0 2025 Sonunda %35,8
o 00 ) Hisse Senedi Yabanci Payi %38,0 seviyesindeydi
a DIBS (Tahvii) Yabanci Pay %6,38 2025 Sonunda %7,6
%29,01 y 50, seviyesindeydi
- Fitch Kredi Notu BB- Duragan
= S&P Kredi Notu BB- Duragan
%27,93 (%22,39) |_Moody's Kredi Notu Ba3 Duragan U

Turizm geliri %5 artarkan

3. geyrek turizm geliri yillik
%5 artigla 35 milyar 326
milyon dolara yiikseldi.

Gecelik Ortalama
() Harcama

Geceleme yapan yabancilarin
gecelik harcamasi 107 dolar,

gurbetgilerin 68 dolar oldu.

ziyaretgi sayisi %1,6 azalarak
23,25 milyon kisi oldu.

NN Milli Gelirdeki Pay
Geriliyor
Turizmin GSYH igindeki payi
2022'deki zirveden
2026'da %3,2'ye diistii.

Turizm Giderleri Artista

Yurt disina ¢ikan vatandas sayisi %24,2
artarak 4,20 milyon kisiye, giderler
3,04 milyar dolara ulast.

Harcama ve Gelig Amaci Dagilimi

Harcama Tiirii / Gelig Amaci
Paket Tur Harcamalari
Yeme-igme / Konaklama
Gezi, Eglence, Kiiltiir

Akraba ve Arkadag Ziyareti

Oran (%) / Tutar
%32,3 (0,18 mir §)  En yiiksek paya sahip harcama kalemi
%20,5 / %12,5 Konaklama harcamalar %19 artti
%74,5 Ziyaretcilerin birincil gelis amaci
%16,9 Yurt disi vatandaglarda bu oran %639




Bankacilik Sektori: Giincel Gostergeler — 9 Kasim Haftasi (30 Ekim Verileri)

Bilango Bliytikllkleri ve Mevduat Yapisi

Mevduat ve Fon Kompozisyonu

29.001 Milyar TL

Toplam Kredi TL Mevduat Payi %61,8

30 Ekim 2026 itibariyla sektdrin %38,2 BT (38,2%

toplam kredi hacmi Yabanci Para Mevduat Payi o O 61.8%
, 32.739 Milyqr TL Menkul Kiymet Yatinim Fonlar | o 47 g
0 Toplam Mevduat Dolarizasyon Orani
o—or Sektdrdeki toplam mevduat

buyuklagu.

Kredi Bllyiimesi ve Sektorel Dagilim

2o 6.211 Milyar TL
| ]|l Yasal OzKaynaklar

———— Sektdrin toplam yasal 6z

Toplam Krediler Yil Sonuna Gore
@ %25,8 Artis Gosterdi

kaynak tutar. Ticari krediler %26,2, bireysel krediler ise %24,5 oraninda biyid.
Yilliklandiriimig Kredi Bliytiimesi 13 Haftalik Kurdan Ticari Krediler Toplamin
%30,5 Arindiriimig Bayime %175,9'unu Olusturuyor
%19,17 ” :
Ticari Bireysel
%15,73 Krediler Krediler
%75,9 %24,1
KOBI
Ticari Bireysel TLTicari  TLTiketici %26,9
Krediler Krediler Krediler Krediler
: =~ ® O\
imalat i = @ I
A =8 saatve
@’@ Sanayln!n : @ Iﬁﬂﬂ ) L @y @ ticaretin
=7 Pay: Geriledi imalat  Ticaret ingaat Tarm pay! artti.

%31,8 %170  %9,8 %17,4

Aktif Kalitesi ve Risk Gostergeleri

Segmentlere Gore TGK Oranlari
& Toplam Krediler %3,3
Tahsili Gecikmis Ticari Krediler %2,6
Krﬁdi Orani KOBi Kredileri %4,3
43'3 Bireysel Krediler %5,5

Ekim 2026'da ticari kredilerde

%26, KOB'lerde %4,3, bireysel Kredi Kartlar %5,9
kredilerde %5,5 oldu. T ——
Ihtiyag Kredileri %6,7
Agustos 2026'da

1.388 Konkordato Bagvurusu

2025 genelinde 2.948 bagvuru yapilmigti. ingaat ve tekstil
6ne ¢gikarken gida, tarim ve sanayi de kiriigan.

E Protestolu Senet Tutari ‘az Karsiliksiz Gek Tutan
s- 11,1 Milyar TL ~*—| 34,6 Milyar TL

Agustos 2026'da yillik %58 artig Agustos 2026'da yillik %83 artig
gosterdi (2025 toplami: 92,3 milyar TL)  kaydedildi (2025 toplami: 263,5 milyar TL)

Yatirim Fonlar Biiytikligii ve Geligimi (5 Kasim 2026)

=

Toplam Yatirim Fonlar

S == 9,60 Trilyon TL
= seoriy

Yil sonuna gére 1,13 trilyon TL (%13,3) artti,

sw Eylil sonuna gore 97,6 milyar TL geriledi.

Para Piyasasi Fonlarn Iliﬁ; Serbest Fonlar
2,90 Trilyon TL 4,41 Trilyon TL

Yil sonuna gére 309 milyar TL Para piyasasi hari¢ serbest fonlar yil
(%N,9) artti, Eylil sonuna gére sonuna gore 516,7 milyar TL (%13,3),
140,5 milyar TL azald. Eylll sonuna gére 75,7 milyar TL artti
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