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YAKLASAN KRITIK GUNDEM
12 Kasim Turkiye, TCMB Enflasyon Raporu
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BIST 100 GUNLUK GORUNUM

Dun guine alicili bir seyirle 11.702,38 puandan baslayan BIST 100 Endeksi, giin igcinde yukari yénde 11.820,47 puan seviyesini test etse de
kapanisa dogru kazanglarinin biylik bolimini geri verdi. Endekste glnlik deger kazanci %0,04 olurken, giin sonu kapanisi 11.666,42
puandan gerceklesti. Sektdrel gérinimde Banka Endeksi %0,23 gerilerken, Sinai Endeksi %0,42 ylkselisle pozitif ayristi. Sektér endeksleri
arasinda en gugli performansi %3,25 yikselisle Kimya, Petrol ve Plastik Endeksi gosterirken, en fazla deger kaybeden %2,61 disusle
Sigorta Endeksi oldu. VIOP Aralik vadeli yakin vade endeks kontrati, garsamba giiniiniin aksam seansini normal seans kapanisina gore
%0,48 yikselisle tamamladi. Zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklige giden TCMB, 1 yildan uzun vadeli TL ve yabanci para cinsinden
mevduat disi yuktumlilikleri igin tesis edilen zorunlu karsiliklara TL cinsinden faiz/telafi 6demesi yapilmasina karar verilmistir. TCMB ayrica
kredi blyime sinirlarini da yukseltti, tiketicilere kullandirilan ihtiyag ve tasit kredileri %3'ten %,3,5’e ve Kobilere kullandirilan TL krediler
%5’ten %5,5'e ylkseltilmig, Kobi disi isletmelere kullandirilan TL krediler blyldme sinirini ise %2’den %2,5’e giincellenmistir. MSCI, kasim ay
gdzden gegirmesinde Sabanci Holding ve Astor Enerji'yi Tirkiye Standart Endeksi’nden Kiiglik Olgekli Sirketler Endeksi'ne tasirken, 18
hisseyi ise kiglk Olgekli sirketler endeksinden gikardigini agikladi. Degisiklikler 30 Kasim seans kapanisinda gegerli olacak. Yapay zeka bulut
bilisim sirketi CoreWeave'in yil geneline iliskin gelir tahminini yikseltmesiyle sirket hisselerinde yasanan glgcli ylkselis, yapay zeka altyapisi
ve veri merkezi sektériinde faaliyet gosteren diger sirket hisselerine de yayildi. Nasdaq Endeksi %1,60 ylkselis kaydederken, Dow Jones
Endeksi %0,49 ve S&P 500 Endeksi %1,31 deger kazandi. Nvidia yonetim kurulunun CEO Jensen Huang'in gdrevde kalip kalmayacagini
degerlendirecegi haberiyle sirket hisseleri kapanis sonrasi islemlerde yaklasik %9 dusus kaydetti. Avrupa’da din alicili seyir hakim olurken,
Euro Stoxx 50 Endeksi %1,08, Alman DAX Endeksi %1,20, Fransa CAC 40 Endeksi %0,66 ve ingiltere FTSE 100 Endeksi %0,78 yiikseldi.
Jeopolitik tarafta Rusya ve Ukrayna, Abu Dabi'deki gorigsmelerde esir takasinda anlasti; ateskes, toprak anlasmazligi ve savas sonrasi
glivenlik diizenlemelerinde ise uzlasma saglanamadi. Orta Dogdu tarafinda ise iran, yeni bir ABD saldirisina ABD iislerini hedef alarak karsilik
verecegini bildirirken, OPEC+ Ulkelerinin petrol tretimi ekimde Suudi Arabistan 6nculigiinde artti. Spot Brent petrol (g giinlik disus serisinin
ardindan diin %0,46 yikselisle varil basina 91,40 dolardan giinii tamamladi. Bu sabah ise ylkselis egilimini strdiremeyen Brent petrol spot
piyasada %0,98 disusle 90,50 dolar seviyesine gerilemis durumda. Hisse senetleri tarafinda Asya’da saticili seyir 6ne cikarken, Hong
Kong'da Hang Seng Endeksi yaklasik %1,1, Guney Kore’de KOSPI Endeksi yaklasik %1,1 ve Japonya’'da Nikkei 225 Endeksi yaklasik %0,9
deger kaybediyor. Vadeli piyasalarda ise ABD’de Dow Jones vadelisi hafif alicili seyrederken, S&P 500 vadelisi hafif geriliyor. Nasdag 100
kontrati yaklasik %1,1 duslsle negatif ayrigiyor. Avrupa’da DAX ve Euro Stoxx 50 vadelileri pozitif agilisa isaret ediyor. Yurt iginde giniin
odaginda saat 10.30'da TCMB Bagkani Fatih Karahan’in sunumunu gergeklestirecegi yilin dordiincii ve son Enflasyon Raporu yer aliyor.
Piyasa anketinde medyan beklenti, TCMB’nin 2026 yil sonu enflasyon tahminini %28'den %29,5'e yikseltmesi yoninde. Ayrica giin
igerisinde, eyliil ay! dis ticaret endeksleri, haftalik rezervler ve yabanci menkul kiymet istatistikleri de izlenecek. Kiiresel tarafta, ingiltere’de
Uguincl geyrekte ekonominin dnceki geyrege gore %0,7 biylmesi beklenirken eylll sanayi Uretimi verisi de yakindan takip edilecek. ABD’de
haftalik igsizlik maasi basvurularinda piyasa beklentisi 195 bin. Ekim ayi ikinci el konut satislari ve federal bitge dengesi ile Fed yetkilileri
Hammack, Barr, Goolsbee ve Daly’'nin ve ECB Baskani Lagarde’in konusmalari da giindemde. Bu gergevede, BIST 100 Endeksi'nin yeni
gune sinirh alicili baglamasini, giiniin devaminda ise TCMB’nin enflasyon tahminleri ve para politikasi mesajlariyla yén aramasini bekliyoruz.

BIST 100 - GUNUN ENLERI
EN GOK YUKSELENLER (%)l EN GOK DUSENLER (%)

ODAS +6,97 GLRMK -9,92  TUPRS 11.243
TKFEN +6,14  TCKRC -7,61  THYAO 10.112
BTCIM +5,26 GRSEL -6,19  ASELS 9.453
TUPRS +5,21  CWENE -4,91 KCHOL 8.321
AYGAZ +4,01 EGEEN -4,70  ASTOR 6.804
AKCNS +3,84 TURSG -4,15  EREGL 6.285
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PIYASA VERILERI

PARAPIYASALARI ONCEKI DUNKU GUN % YB % ULUSLARARASI ENDEKSLER ONCEKi DUNKU GUN % YB %

Repo (BIST repo, bilesik, %) 3554 3582 0,79 -516 Dow Jones (ABD) 52.232 52486 0,49 9,20
Tahvil (en aktif, bilesik, %) 38,92 39,00 0,21 6,24 Nasdaq (ABD) 25.066 25.466 1,60 9,57
Dax (Almanya) 26.347 26.663 1,20 8,87
DOViz (SERBEST PiYASA) ONCEKI Nikkei (Japonya) 60.460 61.249 1,31 21,67
Dolar 50,23 50,23 0,00 17,19 FTSE 100 (UK) 10.752 10.835 0,78 9,10
Euro 56,08 55,70 -0,68 10,40
Euro/Dolar 1,1164 1,1088 -0,67 -5,80 [E]E= 80l ONCEKi DUNKU GUN% YB %
Rota Portfoy Sekerbank Para Piy. F. 12,25 12,10 -1,27 35,93
EMTIA FIYATLARI ONCEKI Ak Portféy Sekerbank Para Piy. F. 2,0048 2,0067 0,09 37,66
Petrol (Brent, $) 91,40 90,54 -0,93 49,07 Fiba Port. Sekerbank K.Vad.Bor.Ar.F. 0,1260 0,1261 0,09 34,96
Altin (Ons, $) 3.985 3.977 0,20 -8,18 Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. F. 2,2010 2,2031 0,09 37,60

YURT iGi GUNDEM, SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Yurt igi Giindem

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, makro finansal istikrari ve parasal aktarim mekanizmasini desteklemek amaciyla
zorunlu karsilik uygulamasinda bazi degisiklikler yapmigtir. Buna gére bankalarin ve finansman sirketlerinin 1 yildan uzun vadeli
Turk lirasi ve yabanci para cinsinden mevduat digi yukimlulukleri igin tesis edilen zorunlu kargiliklara Turk lirasi cinsinden faiz/telafi
6demesi yapilmasina karar verilmistir. Ayrica kredi biyime sinirlarinda da bazi glincellemelere gidilmistir. Bu kapsamda tiketicilere
kullandirilan ihtiya¢c ve tasit kredileri %3’ten %,3,5’e ve Kobilere kullandirilan TL krediler %5’ten %5,5’e yikseltilmistir. Kobi disi
isletmelere kullandirilan TL krediler blyime siniri ise %2’den %2,5’e glincellenmigtir.

Mevduat disi zorunlu karsiliklara faiz 6denmesi bankacilik maliyetlerinde sinirli bir toparlanma getirebilir. Ayrica uzun vadenin tesvik
edilmesi makro finansal istikrar agisindan da olumlu. Fakat asil etkinin kredi bliyime hizlarina yapilan ayarlamadan gelecegini
diistinliyoruz. Tiketici kredileri %50-60 seviyesindeki bliyime hizindan son veride %33 seviyelerine sert gerilemigtir. Ozellikle tagit
kredileri TL ve YP toplaminda daralma bdlgesinde. Son donem gelismeler de tlketici gliveni ve piyasa dalgalanmasina neden
oldugundan, ekonomik aktivitede sert inisin 6niine gegcmek icin alinan bu tedbirleri yerinde buluyoruz. Bankacilik tzerinde pozitif etkisi
olacaktir.

Makroekonomik veri giindeminde bugiin TCMB tarafindan yilin son enflasyon raporu yayinlanacak. Jeopolitik gelismelerin
enerji fiyatlar Gzerindeki baskisi hafiflemis, TCMB emtia varsayimlari ile mevcut fiyatlar yakinsamistir. Bu kapsamda 2026 enflasyon
tahmininde herhangi bir degisiklige gidilmeyecegini dustnutyoruz. Fakat Merkez Bankasi tahmininin iyimser oldugunu ve %30 altinda
bir kapanisin gok mimkiin olmadigini, bu nedenle 1-2 puan giincelleme ile piyasaya yakinsayabilecegini de belirtmek isteriz. Ote
yandan enflasyon ana egilimindeki gelismeler 2027 enflasyonu igin %23-24 bandini ima ediyor ve TCMB gelecek yil tahmininde
belirgin bir glincellemeye gidebilir. Rapor sonrasi detayli analizimiz gin icinde yayimlanacaktir.

Kiiresel endeks saglayicisi MSCI, 11 Kasim 2026 tarihinde Kasim ayi1 endeks gézden gecirme sonugclarini agiklamigtir. 30
Kasim 2026 seans kapanigsi itibariyla yirirlige girecek degisiklikler kapsaminda, MSCI Tirkiye Standart Endeksi'ne yeni bir girket
eklenmezken, Kiigiik Olgekli Sirketler Endeksi'ne iki sirketin dahil edilmesi ve 18 sirketin endeksten gikariimasi kararlastirimistir.
Astor Enerji (ASTOR) ve Sabanci Holding (SAHOL), MSCI Tiirkiye Standart Endeksi'nden cikarilarak MSCI Tirkiye Kiigiik
Olgekli Sirketler (Small Cap) Endeksi'ne dahil edilecektir.

MSCI Tiirkiye Kiigiik Olgekli Sirketler Endeksi'nden gikarilacak sirketler; Ahlatci Dogal Gaz (AHGAZ), Altinkilig Gida ve Siit
(ALKLC), Baticim Bati Anadolu Sanayi (BTCIM), Batigim Cimento (BSOKE), Eczacibagi ilag (ECILC), Gen llag (GENIL), Hektas
(HEKTS), Isiklar Enerji ve Yapi (IEYHO), LDR Turizm (LIDER), Lydia Holding (LYDHO), Margln Enerji (MAGEN), Odine Solutions
(ODINE), Pasifik Eurasia Lojistik (PASEU), Peker GYO (PEKGY), Ral Yatinm Holding (RALYH), Selguk Ecza Deposu (SELEC), Tera
Yatirnm Teknoloji Holding (TEHOL) ve Turk Traktér (TTRAK) olarak agiklanmigtir.

Sirket Haberleri

Emlak Konut (EKGYO) projelerinden "istanbul Esenler Orugreis 2. Etap Konut ve Ticaret ingaatlari ile Altyapi ve Gevre Diizenleme
ingaati Isi" (Glizelbahge Defne Evleri) kapsaminda, 1710 Ada 5 Parselde yer alan 295 adet Konut ve 20 adet Ticari Uniteden olusan
toplam 315 adet Bagimsiz Bélime ait Yapi Ruhsatlari 09.11.2026 tarihinde alinmistir.
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GIRIS TARIHI GIRIS FiYAT! SON FiYAT GETIRI (%) BIST 100 RELATIF (%)

MGROS 12.01.24 353,67 476,50 34,7 -7,8

ASELS 06.01.25 75,40 343,25 355,2 293,5

CIMSA 06.01.25 44,20 41,92 -5,2 -18,0

EKGYO 21.08.26 19,45 18,37 -5,6 17,5

TCELL 11.01.23 30,39 95,30 213,6 27,1

GARAN 01.07.26 138,50 154,80 11,8 SAS

SAHOL 11.01.23 33,70 86,15 155,6 3,6

VAKBN 30.09.26 32,26 32,78 1,6 4,1

THYAO 01.07.26 328,50 314,75 -4,2 17,9

AKBNK 20.01.22 6,26 70,80 1.031,8 95,4

Portfoyiin Getirisi (yillik) 34,0 22,2

Portfoyiin Getirisi (aylik) 2,9 6,5
TARIH  ULKE TSI AGIKLANAN VERI BEKLENTI ONCEKI
09.11 Cin 04:30  UFE (Yilhk) 5,30% 5,00%
09.11 Cin 04:30  TUFE (Yillik) 0,80% 0,90%
10.11 Turkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Aylik) - -1,00%
10.11 Tiirkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) - -1,90%
10.11 ABD 16:30  TUFE (Aylik) 0,30% 0,60%
10.11 ABD 16:30  Cekirdek TUFE (Aylik) 0,20% 0,30%
11.11 ABD 00:00  Resmi Tatil - -
11.11 Almanya 10:00  TUFE (Aylik) -0,20% -0,20%
11.11 Almanya 10:00  TUFE (Yillik) 2,80% 2,80%
12.11 Japonya 02:50  UFE (Aylik) 0,30% -0,30%
12.11 Japonya 02:50 UFE (Yillik) 6,50% 6,80%
12.11 ingiltere 10:00  GSYIH (Ceyrekik) 0,70% 0,50%
12.11 ingiltere 10:00  GSYIH (Yillik) 1,90% 1,40%
12.11 ingiltere 10:00  Aylik GSYIH (Aylik) 0,00% 0,10%
12.11 ABD 16:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 195k 189k
12.11 ABD 16:30 Devam Eden issizlik Basvurulari - 1718k
12.11 ABD 22:00 Federal Bltce Dengesi - -$284.3b
13.11 Turkiye 10:00  Cari Denge 2.55b 4.05b
13.11 Euro Bolgesi 13:00 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,40% 0,40%
13.11 Euro Bolgesi 13:00  GSYH Yillik (mevs. duzelt. %) 1,30% 1,30%
13.11  ABD 16:30  UFE (Aylik) 0,40% 1,30%
13.11 ABD 16:30  UFE (Yillik) 6,60% 6,30%
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HAK KULLANIM SON KAPANIS (TL) RUT TEMETTU TL) NET TEMETTU TL) BRUT VERIM (%)
GIPTA 17.11.2026 25,24 0,0078 0,0066 0,03
DURKN 18.11.2026 8,08 0,0932 0,0792 1,15
ASELS 24.11.2026 343,25 0,43 0,36 0,12
OFSYM 25.11.2026 44,28 0,42 0,36 0,95
DESA 30.11.2026 7,80 0,0960 0,0816 1,23
SUMAS 07.12.2026 177,90 2,17 1,84 1,22
TCELL 09.12.2026 95,30 4,00 3,40 4,20
EBEBK 15.12.2026 77,10 0,63 0,53 0,81
ISDMR 15.12.2026 51,00 4,50 3,83 8,82
BIMAS 16.12.2026 377,50 1,25 1,06 0,33
NTHOL 16.12.2026 34,88 1,00 0,85 2,87
BEGYO 21.12.2026 2,88 0,0184 0,0184 0,64
PAGYO 23.12.2026 107,90 0,85 0,85 0,79
SRVGY 25.12.2026 1,87 0,0769 0,0769 4,11
MEDTR 28.12.2026 18,02 0,11 0,0964 0,63
GLYHO 31.12.2026 15,69 0,10 0,0872 0,65
RGYAS 31.12.2026 170,00 7,82 6,65 4,60

BIST PAY GERIi ALIMLARI

11.11.2026 tarihli bildirimler (BIST 100)

isleme Konu Paylarin OI_RT. ISLEM PROGRTNVI KAPSAMIN.DATOPLNVI Program Kapsaminda Geri Alinan
Nominal Tutari (TL) FIYATI (TL) GERI ALINAN NOMINAL (TL) Paylarin Sermayeye Orani (%)
GUBRF 11.11.2026 100.000 282,38 1.732.373 0,52
EUREN 11.11.2026 1.198.999 2,46 8.800.000 0,42
TCKRC 11.11.2026 105.000 119,55 759.152 0,45
CANTE 11.11.2026 10.000.000 0,97 35.000.000 0,35
TUKAS 11.11.2026 5.700.000 2,22 243.714.196 5,42
AHGAZ 11.11.2026 160.127 45,45 11.941.991 0,46
ENERY 11.11.2026 1.450.000 13,87 60.359.886 0,67
TABGD 11.11.2026 20.000 198,08 318.155 0,12
ODAS 11.11.2026 3.000.000 4,58 23.000.000 1,64

3C26— Aciklanan Sirket Karlari icin linke tiklayiniz.

Cekince: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma Boéliimii tarafindan
gluvenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve
bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirhm Menkul
Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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