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Warsh İsteneni Yaptı, Artık Beklentilerle Baş Etmek Gerekecek

Faizler Arttı ve Artmaya Devam Edeceğini Gösteren Bir Tutum Söz Konusu

Son Günlük F. %

742,24                  -0,10%

FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 723,05                  -0,14%

Son Günlük F. %

28.945,06            0,02%

S&P 500 INDEX 7.552,01               -0,44%

51.461,90            -1,21%

DAX INDEX 25.537,75            0,53%

FTSE100 INDEX 10.688,47            0,28%

ÇİN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 3.883,98               0,51%

HANG SENG (HONG KONG) INDEX 24.502,46            -0,67%

TOKYO NIKKEI225 INDEX 64.079,34            0,24%

Son Günlük F. %

NASDAQ100 FUTURE 29.432,50            0,60%

S&P500 FUTURE 7.664,25               0,54%

DOW JONES FUTURE 52.208,00            0,56%

DAX FUTURE 25.671,00            0,42%

Son Günlük F. %

48,67                    0,04%

55,95                    0,29%

1,1465                  0,02%

1,3383                  0,03%

0,7472                  -0,03%

1,3989                  0,01%

USDJPY 155,9370             -0,23%

USDRUB 84,2493                0,00%

Son Günlük F. %

4.296,40               0,76%

63,72                    1,21%

6.723,44               0,79%

99,72                    1,33%

101,68                  -0,38%

731,75                  0,14%

-                         0,00%

ŞEKER 18,92                    0,26%

Son Günlük F. %

DXY 100,28 0,04%

TÜRK LİRASI GECELİK FAİZ ORANI 36,91 0,00%

VOLATILITY INDEX 17,72 0,00%

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS -- 0,00%

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 40,4799 2,73%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 38,139 2,47%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 31,6958 0,47%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,73 -0,02%

ABD 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,86 -0,02%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 5,01 -0,02%
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EURTRY
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XAUUSD - ONS ALTIN

Dünya Endeks leri

FTSE ALL WORLD INDEX

NASDAQ 100 INDEX

DOW JONES INDEX

Küresel  Vadel i  Endeks ler

Saat Öne Çıkan Ekonomik Gelişmeler Beklenen Önceki

12:00 Euro Bölgesi Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Yıllık) (Ağu) 3,30% 3,30%

12:00 Euro Bölgesi Çekirdek Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Yıllık) (Ağu) - 2,40%

12:00 Euro Bölgesi Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Aylık) (Ağu) 0,40% 0,40%

14:00 İngiltere Faiz Oranı Kararı (Eyl) 3,75% 3,75%

15:30 ABD Philadelphia Fed İmalat Endeksi (Eyl) 28,6 47,4

15:30 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları - -

15:30 ABD Devam Eden İşsizlik Sigortası Başvuruları - -

ABD Merkez Bankası (Fed), Eylül ayı toplantısında piyasa beklentilerine paralel olarak politika

faizini 25 baz puan artırırken, yayınlanan Ekonomik Projeksiyonlar Özeti ile enflasyonun

yeterince hızlı yavaşlamaması durumunda bu yıl bir faiz artırımının daha gelebileceğinin ve

2027'de ilave bir artışın yapılabileceğinin güçlü sinyalini vermiştir. Enerji fiyatlarındaki artış ve

tırmanan jeopolitik gerilimler manşet enflasyonu yükseltip en çok takip edilen çekirdek Kişisel

Tüketim Harcamaları endeksini yıllık %3'ün üzerine taşırken; Fed Başkanı Kevin Warsh bu

adımı %2'lik enflasyon hedefine daha hızlı ulaşmak için parasal genişleme dozunu azaltmak

olarak tanımlamış ve medyan PCE projeksiyonunun %3,4'e revize edilmesine karşın kendi

hedefinin fiyat istikrarını daha kararlı adımlarla sağlamak olduğunu vurgulamıştır. Tarifeler,

enerji şokları ve yapay zekâ kaynaklı talep nedeniyle yavaşlayan dezenflasyon sürecine yanıt

olarak Avrupa Merkez Bankası gibi diğer küresel aktörlerle paralel bir şahin tutum sergileyen

Fed, enflasyonist baskıların işgücü piyasası ve ücret artışlarından ziyade şirket kârları ile işgücü

dışı maliyetlerden kaynaklandığını değerlendirmekte; verimlilik artışının işgücü maliyetlerini

dizginlemesi sayesinde kademeli hareket imkânı bulsa da Warsh liderliğinde enflasyonu %2

hedefine düşürme kararlılığı doğrultusunda ek sıkılaşma adımlarını sürdüreceğinin izlenimini

vermektedir.

ABD Ticaret Bakanlığı'nın açıkladığı verilere göre, Temmuz ayındaki %0,5'lik düşüşün ardından

Ağustos ayında perakende satışların %1,2 artış göstererek beklentilerin üzerinde

gerçekleşmesi ve çekirdek perakende satışların %1,4 yükselmesi, yüksek enflasyon

endişelerine rağmen hanehalkı harcamalarının ve ekonomik büyümenin dayanıklılığını

koruduğunu göstermiştir. Mağaza dışı perakendeciler, restoran ve barlar ile elektronik eşya

mağazalarında gözlenen güçlü performansın etkisiyle 3. çeyrek GSYH büyüme tahminleri

yukarı yönlü revize edilirken; yapay zekâ yatırımlarının etkisiyle sermaye malları maliyetlerinin

artması ve ithalat fiyatlarının Ağustos'ta %0,7 yükselerek yıllık %7,0 ile son iki yılın en yüksek

seviyesine çıkması enflasyonist baskıların sürdüğüne işaret etmektedir. Artan petrol ve gıda

fiyatları nedeniyle alt gelir grubunun satın alma gücünü kaybetmesi ve reel ücretlerin

gerilemesi harcamaların sürdürülebilirliği üzerinde risk oluştururken, Fed bu güçlü talep ve

tırmanan enflasyon verileri ışığında gösterge faiz oranını 25 baz puan artırarak %3,75-%4,00

aralığına çıkarmış ve önümüzdeki aylarda ilave faiz artışlarının sinyalini vermiştir.

Avrupa Komisyonu Başkanı Ursula von der Leyen'in, ABD ile bozulan ticari ilişkiler ve %50'ye

varan gümrük vergileri nedeniyle Washington'dan uzaklaşmaya çalışan Kanada'ya, üretimin

entegrasyonu, savunma, yapay zekâ, enerji ve Kutup bölgesi iş birliğini kapsayan çağrılı üyelik

teklif etmesi, ABD Başkanı Donald Trump'ın sert tepkisine yol açmıştır. Trump, AB

antlaşmalarında resmi bir statüsü bulunmayan ve tüm üye ülkelerin onayını gerektiren bu

adımı gülünç ve düşmanca eylem olarak nitelendirerek, kararın devam etmesi halinde AB'ye

yönelik ağır gümrük vergileri uygulayabileceği veya ticareti tamamen durdurabileceği

tehdidinde bulunmuştur.
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XAGUSD - Teknik Analizi

Gümüş fiyatında da altınla benzer bir görüntü söz konusu. Direnç olarak 65,57, 68,42, 71,20 seviyeleri önemli olabilir.

Destek olarak 62,52, 59,29, 56,31 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 65,57 / 68,42 / 71,20

Destekler: 62,52 / 59,29 / 56,31

XAUUSD - Altın Teknik Analizi

ABD faiz kararı sonrası satıcılı bir fiyat eğilimi görülen altında hafif bir toparlanma söz konusu. Direnç olarak 4441,

4589, 4723 seviyeleri önemli olabilir. Destek olarak ise 4240, 4124, 4006 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 4441 / 4589 / 4723

Destekler: 4240 / 4124 / 4006
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EUR/USD - Teknik Analizi

FOMC sonrası EUR/USD paritesinde ciddi bir satış görüldü. Destek olarak 1,1454, 1,1404, 1,1351 seviyeleri önemli

olabilir. Direnç olarak ise 1,1525, 1,1568, 1,1618 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 1,1552 / 1,1568 / 1,1618

Destekler: 1,1454 / 1,1404 / 1,1351

NAS100 - Teknik Analizi

FOMC boyunca satıcılı fiyat hareketlerinin hakim olduğu Nasdaq grafiğinde hafif toparlanma gözlemleniyor. Direnç

olarak 29445, 30013, 30661 seviyeleri dikkat çekiyor. Destek olarak 28551, 27967, 27221 seviyeleri önemli olabilir.

Dirençler: 29445 / 30013 / 30661

Destekler: 28551 / 27967 / 27221
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UKOIL - Teknik Analizi

Petrol fiyatlarında riskli süreç devam ediyor. Savaş ortalamasının üzerinde işlem gören Brent petrol için doğrudan

destek ve direnç belirlemeyi riskli buluyoruz.

Dirençler: --

Destekler: --
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve
güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar tarafından
danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici
nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı
zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı
PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.
Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında
yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır.
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların
neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.
Bu rapordaki her türlü iç ve dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş olup, PUSULA Yatırım
Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

Zarar Olasılığınız:
2026 Yılı 2. Çeyrek Kardaki Hesapların Oransal Dağılımı %18,75 – Zarardaki Hesapların Oransal Dağılımı %81,25
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