Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY 1‘
48,6755 55,9443

Kiiresel piyasalarda risk istahi yeni giine temkinli iyimser basliyor

EUR/USD
1,1467

®  Fed beklentilere paralel faiz oranlarini 25 baz puan artirdi.
® ingiltere’de TUFE agustosta aylik %0,5 artarken, yillik artis is %2,9’dan %3,1’e yiikseldi.
® ingiltere Merkez Bankasi’'nin politika faizini %3,75’te sabit birakmasi bekleniyor.

Fed’in dunki kararinin ardindan Warsh’un finansal kosullari yeterince kisitlayici bulmadigini
vurgulamasi ve petrol kaynakli fiyat artislarinin ikinci tur etkilerle genele yayilmasini 6nleme mesaji
dezenflasyon stirecinde daha temkinli bir durus benimsendigi sinyali verirken, diinkd faiz artiginin
mevcut kosullarda tek seferlik olmayabilecegi anlagildi. Diger yandan, Warsh’'un sozll
yonlendirmeden kaginarak sonraki toplantilara iliskin herhangi bir faiz patikasi taahhtidiinde
bulunmamasi, projeksiyonlarda da daha gugli blytime ve faiz seviyelerinin daha uzun siire yiiksek
kalacaginin 6n plana g¢ikmasi uzun vadeli faizlerdeki dustist sinirlayan gelismeler oldu. Kararla
birlikte ABD hisse senetleri ve degerli metallerde sinirli satislar olsa da, kiiresel risk istahi yeni gtine
jeopolitik haber akislariyla temkinli iyimser basliyor. Suudi Arabistan’in saldirilar nedeniyle devre disi
kalan Dogu-Bati petrol boru hatti kapasitesinin yaklagik yarisini birkag giin iginde devreye
alabilecegini agiklamasi ve ABD Bagkani Donald Trump’in iran’in anlagma yapmak amaciyla
kendileriyle dogrudan temasa gegtigini belirtmesi jeopolitik risk primini sinirlayan haberler. Din
%2,7 gerileyen Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,1 digtisle 105,7$’da islem goriiyor (mart-mayis
ort.: 102$, haziran-agustos ort.: 86S, eylil ort: 101$). Hafta baginda son 3,5 yilin yeni zirvesini
olusturan Avrupa’da gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise son 3 islem glinindeki toplam %5,8’lik
geri gekilme ile 77,7€ seviyesinde. Enerji fiyatlarindaki gevsemenin destegiyle 2 ve 10 yilik ABD
tahvil getirileri yeni giine ikiser baz puan disusle, altin ise %0,7 yukarda basliyor. Hisse senetleri
tarafinda, Avrupa ve ABD vadelileri ana endekslerde pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda
ise karisik seyir hakim.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD borsalarindaki Fed karari sonrasi belirginlesen satiglarin etkisiyle
%0,23 deger kaybetti. ABD’de S&P 500 (%-0,45) ve Nasdaq’taki (%-0,01) geri gekilmeye enerji (%-
2,97) sektorl onculik etse de, teknoloji (%+0,10) haricinde tiim alt sektorel endeksler giint kayipla
tamamladi. Faiz artigi beklentilerine hassasiyeti nispeten yiiksek olan kiigtik 6lgekli sirketler endeksi
Russell 2000’daki son 10 giinliik dustis diink %0,40’lik gerilemeyle birlikte %3,9’a ulasti. Avrupa’da
Stoxx Europe 600 diin tepki alimlariyla %0,49 yiikseldi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF
dunki %2,5 gerilemenin ardindan bu sabah %0,3 disusle artigla 77,7€’da islem goriyor (27 Subat’a
gore degisim: %+146, agustos basindan bu yana degisim: %+34). Avrupa vadeli islemleri yeni glinde
bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda bu sabah Cin haricinde genele
yayilan thml alicili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,23 asagida, Japonya’da Nikkei
225 %0,28 ve Giiney Kore’de KOSPI %0,29 yukarda islem gorlyor. Faizler tarafinda, Euro
Bolgesi'nde OIS piyasasinda ECB’den yil sonuna kadar toplam 32 baz puan faiz artisi bekleniyor. Fed
vadeli faiz kontratlaninda ise dinkiu Fed kararinin ardindan faiz artisi beklentileri daha da
guglenirken, biri aralik toplantisinda olmak tzere 2027’nin ikinci yarisina kadar 3 ilave faiz artisi daha
fiyatlaniyor. 10 yilik ABD tahvil getirisi diin 2 baz puan artisla %5,02’ye, 2 yillik getiri 7 baz puan
artisla %4,74’e yukseldi. Boylelikle 2 ve 10 yillik getiri farki 29 baz puan ile haziran ayindan bu yana
en dusuk seviyeye gerileyerek getiri egrisinin kisa vadeli taraf dnclltgiinde yataylastigina isaret etti.
Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,6 giiglendi (100,25). Euro/dolar paritesi
%0,7 dislsle 1,147’ye geriledi. Diin %0,7 gerileyen altinin ons fiyati bu sabah %0,7 artigla 4294$’da,
diin %1,1 deger kaybeden giimiis fiyati ise %1,1 artigla 63,7$ seviyesinde islem gériiyor.

®  Fed faiz oranlarini beklentilere paralel olarak 25 bp artirarak %3,75-%4,00 araligina yiikseltti.
Karar oy birligiyle alindi. 18 yetkiliden 16'sinin bu yil igin en az bir faiz artisi daha 6ngordugu
goruldi. Fed, ortalama faiz beklentilerini 2026, 2027 ve 2028 yillari igin sirasiyla %4,1 (6nceki:
%3,8), %4,1 (onceki: %3,6) ve %3,9 olarak revize etti (6nceki: %3,4). Buylime tahmini yukari
yonlu glncellendi; 2026 igin %2,2’den %2,3’e, 2027 igin %2,3’ten %2,4’e gluncellendi. Cekirdek
kisisel tiiketim harcamalari (PCE) beklentisi ise 2026 yili igin %3,3’ten %3,4’e yukselirken, 2027
icin %2,5'te sabit kald!. issizlik orani tahmini 2026 ve 2027 yillari igin %4,3’ten %4,1’e indi.

® Karar metninde i) ekonomik faaliyetin saglam bir hizla genisledigi, ii) kismen jeopolitik
gelismeler kaynakli belirsizligin yuksek seviyelerde kalmasina ragmen yurt i¢i harcamalarin
direngli seyrettigi iii) verimlilik artisinin guiglti, sermaye yatirimlarinin saglam oldugu iv) istihdam
artisinin is glictindeki buytimeyle paralel seyrettigi ve igsizlik oraninin dnemli dlgtide degisiklik
gostermedigi belirtildi. Enflasyonun yiiksek kalmaya devam ettigi belirtildi. Komitenin, fiyat
istikrarini saglamaya kararli oldugu vurgulandi.

® ABD’de perakende satislar agustos ayinda gliglii bir toparlanma gosterdi; temmuzda aylik %0,5
dustis gostermesinin ardindan agustosta %1,2 artti (beklenti: %0,8). Benzin istasyonlari harig
tutuldugunda satislardaki aylik artig %1,1 oldu.

® ingiltere’de TUFE agustosta piyasa beklentilerine paralel aylik %0,5 artig gdsterirken, yillik artig
ise %2,9'dan %3,1’e marttan bu yana en yuksek seviyeye ulasti. Bu artisa en buyuk yukari yonli
katki motor yakitlarindan geldi. Gida ve enerji harig TUFE yillik artisi art arda dérdiincii ayda da
%2,6 ile yatay seyretti. Hizmet enflasyonu, temmuz ayindaki seviyesini koruyarak yillik bazda
%3,4 olarak gergeklesti. ingiltere Merkez Bankas’’nin bugiinkii para politikasi toplantisinda
politika faizinde bir degisiklige gitmesi beklenmiyor.

®  Yurt igcinde konut fiyat endeksi agustosta aylik %0,9 artti. Yillik olarak %23,0 artarken, reel
olarak %6,5 azald. il bazinda; istanbul, Ankara ve izmir'de aylik artislar sirasiyla %1,9, %1,5 ve
%2,7 oldu. Yurt icinde bugiin agustos ay1 konut ve isyeri satis istatistikleri yayinlanacak.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin
Devlet Tahvili Getirileri

(%) 16/09 15/09 2025
TLREF 36,91 36,90 37,96
TR 10 yillik 35,40 34,79 28,96
ABD 10 yillik 5,02 5,00 4,17
Almanya 10 yilhk 3,51 3,54 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

16/09  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,65 0,1 0,3 13,3
€/TL 55,81 -0,7 -11 10,5
€/$ 1,15 -0,7 -14 -2,4
$/Yen 156,26 0,7 1,8 -0,3
GBP/$ 1,34 -0,7 -1,2 -0,7
Bitcoin 76.103 0,3 -2,8 -13,2

Hisse Senedi Endeksleri

16/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.123 -5,5 -9,5 16,5
S&P 500 7.552 -0,4 -1,1 10,3
FTSE-100 10.688 0,3 0,2 7,6
DAX 25.538 0,5 -0,2 4,3
SMI 13.869 0,4 0,5 4,5
Nikkei 225 63.923 0,7 -1,9 27,0
MSCI EM 1.687 0,3 -3,9 20,1
Sangay 3.892 0,7 -1,5 -1,9
Bovespa 185.548 -0,5 0,0 15,2

Emtia Fiyatlar

16/09 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 105,8 -2,7 4,6 73,9
Altin ($/ons) 4.264 -0,7 -3,1 -0,4
Gram Altin (TL)  6.660,2 -0,7 -2,8 11,6
Bakir ($/libre) 643,2 1,0 -5,5 13,2

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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