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Global Piyasalarda Gundem

* Para piyasalarinin aralik toplantisinda 25 baz puanlik Fed
artirnmini tamamen fiyatlamasiyla Bloomberg Dolar Spot Endeksi
18 ayin en yiiksek seviyesine c¢ikarken uzun vadeli Hazine
tahvilleri Nvidia kaynakh glivenli liman talebi gordii. Tiketici
fiyatlarinin Ust UGste Uclncli ay beklentiden hizhh artmasi ve Fed
yetkililerinin sahin aciklamalari sali giini kisa vadeli getirileri sert
yukseltmis, 50 baz puanhik artirrm ihtimali de sinirlh olglide
fiyatlanmaya baslamisti. Dolar endeksi carsamba gini %0,4
yikselirken euro Mayis 2025'ten bu yana en disuk seviyesini
gordl, yen %0,7 geriledi. Tatil sonrasi acilan Hazine piyasasinda 30
yilhk getiri 2 baz puan dususle %5,33'e inerken 10 yilhk getiri
%4,99'da yatay kaldi.

*Nvidia’daki casusluk iddialari ocakta sona erecek ABD-Cin ticaret
ateskesini sinarken iran ve Ukrayna’da hizlanan diplomasi heniiz
somut ilerleme uretmedi. Ateskesin yenilenmesi blyuk olcide
ABD’nin yeni teknoloji kisitlamalarina ara vermesine bagliyken
Washington’da ocaga kadar askiya alinan %50 kuralinin devreye
alinmasi gibi sikilastirma cagrilari yikseliyor ve Xi’nin gelecek hafta
ev sahipligi yapacagi APEC zirvesi oncesinde yillik yaklasik 500
milyar dolarlik ikili ticaret risk altinda. WSJ'ye gore Baskan
Yardimcisi Vance, iran’in st givenlik organinin sekreteri Rezaei ile
ylUz ylize gorismeyi degerlendiriyor, ancak Tahran muzakereler icin
ablukanin  kaldirilmasini, dondurulmus varliklarin  serbest
birakilmasini ve petrol yaptirnrmlarinin gevsetilmesini sart kosuyor.
Witkoff ve Kushner ise Abu Dabi’deki Gcli gorismelerin ardindan
bugiin Moskova’da Putin ile goriisiiyor. FT’ye gdre AB ve ingiltere
elektrikli otomobillere yonelik %10'luk gimrik vergisini ertelemeye
hazirlaniyor.

«Nvidia krizinin agirlastigi Asya seansinda Hang Seng %1,26 deger
kaybiyla kapanirken Orta Dogu’da artan lretimle birlikte Brent
%0,56 diisusle 92,24 dolara, WTI %0,75 dususle 85,88 dolara
geriledi. Nikkei 225 %0,70, Sangay Bilesik %0,67, Kospi %0,61
distli. ABD’de carsamba kapanisinda S&P 500 %1,31 yukselirken
Nasdaq 100'iin %2,28 ile Dow Jones’un %0,49'luk artisini belirgin
bicimde geride birakmasi, CoreWeave ve OpenAl kaynakli yapay
zeka iyimserligiyle gelen alimlarin teknolojide yogunlastigina isaret
ediyor. DXY’nin %0,03 ile yatay kaldigi ve ABD 2 yillik getirisinin
%4,76'ya yukseldigi gunde altinin %1,35 diistisle 3.933,90 dolara
inmesi, baskinin dolardan cok beklentiyi asan enflasyon ve sahin
Fed aciklamalarinin besledigi artirrm beklentilerinden geldigini
dusinduriyor.
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Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.

SON GUNLUK YBB %
HiSSE ENDEKSLERI
S&P 500 7.619,38 %1,31  %11,30
Nasdaq 100 28.374,25 %2,28 %12,37
Dow Jones 52.486,49 %0,49  %9,20
Euro Stoxx 50 6.406,95 %0,21 %10,63
DAX 26.849,92 %0,70  %9,63
FTSE 100 10.871,11 %0,33  %9,46
Nikkei 225 60.819,36 -%0,70 %20,82
MSCI EM 1.576,22 %1,78 %12,24
Kospi 5.342,73 -%0,61 %26,78
Sangay Bilesik 3.655,83 -%0,67 -%7,89
Hang Seng 24.008,55 -%1,26  -%6,33
DOLAR ENDEKSI
DXY 102,94 %0,03  %4,69
EMTIA FiYATLARI
Brent 92,24 -%0,56 %51,59
WTI 85,88 -%0,75 %49,56
Altin 3.933,90 -%1,35 -%8,92
Gumus 50,830 -%1,66 -%29,07
Bakir (COMEX) 6,210 -%1,28 %10,29
TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
ABD 2Y 4,76 4,74 +129
ABD 10Y 5,00 4,99 +84
Almanya 10Y 3,30 3,32 +44
Japonya 10Y 2,81 2,80 +75
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> Nebius 3C26 aciklandi: diizeltilmis FAVOK beklentiyi %32,0 asti, nakit alacaklarda kaldi N

NASDAQ: NBIS BILANGO - YAPAY ZEKA / BULUT ALTYAPISI

Nebius Group Uctincu ¢eyrekte 908 milyon dolarlik beklentinin %8,0 lizerinde 980,8 milyon dolar gelir acikladi. Gelir yillik
bazda %571 artti. Diizeltilmis FAVOK 465,8 milyon dolar ile 353 milyon dolarlik beklentiyi %32,0 asti ve marj gecen yilki -
%3,6'dan %47,5'e cikti. GAAP bazinda faaliyet kari1 50,4 milyon dolara dondi. Buna karsin 112,5 milyon dolarlik faiz gideri ve
49,5 milyon dolarlik tesvikli tahvil dontisim gideriyle sirdirilen faaliyetlerden net zarar 37,5 milyon dolar, seyreltilmis hisse
basina zarar 0,13 dolar oldu. Ertelenmis gelir 3.434,0 milyon dolar artsa da alacaklardaki 3.761,8 milyon dolarlik artis
faaliyet nakit akisini -273,0 milyon dolara gekti. Ceyrekteki 7.300,4 milyon dolarlik yatirrm harcamasi agirhkh olarak 5.750,0
milyon dolarlik doniistiiriilebilir tahvil ihraci ve 1.061,8 milyon dolarlik hazine hissesi satisiyla fonlandi. Bilanco 6ncesi son
seansi %15,44 yiikselisle kapatan hisse seans éncesinde %1,16 artida. FAVOK sapmasi tahmin revizyonlarini yukari tasiyacak
olsa da iki unsur degerlemenin odagini degistiriyor: tahsilat faturalamanin gerisinde kaliyor ve bliyime tahvil ile hisse

satisiyla fonlaniyor. Bu nedenle degerlemede FAVOK carpanindan cok nakde déniisiim ve seyreltme belirleyici olacak.

> Brookfield 3C26 aciklandi: hisse basina dagitilabilir kazang yillik %16 artti B

NYSE: BN BILANGO - ALTERNATIF VARLIK YONETIMI

Brookfield Corporation U¢lnci ceyrekte IFRS disi bir 6lclt olan realizasyon oncesi dagitilabilir kazancini (DE) hisse basina
yillik %14 artisla 0,64 dolara tasidi ve tutar 1,5 milyar dolar oldu. Konsolide gelir 18.917 milyon dolardan 20.691 milyon
dolara cikti. Net 222 milyon dolarlik tasinan faiz realizasyonuyla toplam DE hisse basina %16 artisla 0,73 dolara ulasti.
Konsolide net kar 1,9 milyar dolar oldu, seyreltilmis hisse basina kar ise 0,08 dolardan 0,54 dolara cikti. Segment tarafinda
servet ¢oziimleri DE’si %22 artisla 511 milyon dolara ylkseldi. Varlik yonetiminde Ucretle iliskili kazanc¢ (FRE) %15 blyudi ve
Ucret getiren sermaye 682 milyar dolara ulasti. Buna karsin kurumsal giderler ve diger kalemi 140 milyon dolardan 237
milyon dolara genisleyerek artisi torpuledi. Hisse seans dncesinde %0,81 yiikseldi. Yatirim tarafinda asil mesaj, artisin buyuk
kisminin realizasyon oncesi tekrarlayan kalemlerden gelmesi ve 13,0 milyar dolarlik gerceklesmemis brit tasinan faiz
stokunun heniz kazanca dénmemesi. Bu durum, toplam DE tahminlerindeki yukari yonliu revizyon alanini realizasyon

temposuna bagliyor.

> Intuitive Machines 3C26 aciklandi: gelir ve FAVOK beklentiyi asti, nakit pozitife dondii INTUFTIVE

NASDAQ: LUNR BILANGO - UZAY / AY KESFi VE ALTYAPI

Intuitive Machines Ucuncul ceyrekte 246 milyon dolarlik beklentinin %9,5 tizerinde 269,3 milyon dolar gelir acikladi. Gegen
yihin ayni doneminde gelir 52,4 milyon dolardi. Gelirin 215,1 milyon dolari, gecen yil bulunmayan urin kaleminden geldi.
Briut kar 69 milyon dolar ve %26 marjla rekor kirdi, ancak sirket bu marji kismen tek seferlik olumlu program diizeltmelerine
bagliyor. Diizeltilmis FAVOK 8,3 milyon dolar ile 4,1 milyon dolarlik beklentiyi %$101,3 asti. Hisse basina zarar 0,02 dolarla
0,12 dolarlik beklentinin altinda kaldi. Ancak net zararin 4,2 milyon dolarda sinirli kalmasini 30,0 milyon dolarlik nakit disi
varant kazanci sagladi, faaliyet zarari ise 15,4 milyon dolardan 34,2 milyon dolara derinlesti. Faaliyetlerden nakit akisi 66,2
milyon dolar, serbest nakit akisi 33 milyon dolar oldu. Bunda sozlesme yukumlultklerindeki 74,1 milyon dolarhk artis
belirleyici oldu. 2026 gelir kilavuzu 920-950 milyon dolar, 925 milyon dolarlik beklenti ise araligin alt bélgesinde. Karhlik
surprizinin tek seferlik diizeltmelerden ve varant kazancindan beslenmesi, tahmin revizyonlarinin yonini bu ceyrekten ¢cok

1,87 milyar dolarlik bakiyenin marijli gelire dénidsim hizinin belirleyecegini gosteriyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Nvidia

NASDAQ: NVDA

Seans Oncesi -%7,06

Nvidia (NVDA) yonetim kurulu CEO Huang’in halefini
aniyor. iliski iddialari ve gérevden alma hazirligi haberleriyle
hisse seans sonrasi %10'a kadar geriledi, kayiplar kalic
olursa piyasa degeri 4 trilyon dolarin altina inecek.
Bernstein hedef fiyati 400 dolardan 200 dolara ¢ekti, ceyrek
sonuglart 17 Kasim’da aciklanacak. Sirketin yapay zeka
ekosisteminin baslica finansori olmasi, belirsizligi tim
tedarik zincirinin talep ve finansman riskine tasiyor.

AMD

NASDAQ: AMD

Seans Oncesi +%2,52

AMD (AMD) ve Broadcom’u Nvidia krizi yukari tasidi.
Nvidia’daki yonetim krizi nedeniyle mdusterilerin tek
tedarikciye bagimliigi sorgulayabilecegi beklentisiyle iki
hisse seans sonrasi %3'lin lizerinde yukseldi. AMD, yapay
zeka grafik islemcilerinde Nvidia’nin en yakin rakibi. is
yuklerini Nvidia’dan tasimanin yavas ve maliyetli olmasi, bu
primlerin kisa vadede fiili pazar pay! kaybini degil tedarikgi
cesitlendirme ihtimalini fiyatladigini gosteriyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/K KAPANIS PiYASA DEG. F/K
173,73 $ 419trl $ 23,24 552,90 $ 906,80 mir $ 123,32
HALKA KAPALI NASDAQ: CRWV

OpenAl yeni finansman turunda yatirrmc direnciyle
degerleme hedefini diisuirdii. Eyliil sonunda en az 30 milyar
dolarlik yeni sermayeyi 1,4 trilyon dolar degerlemeyle
hedefleyen sirket, beklentisini 1,25 trilyon dolara cekti ve
tutari Ucte bir azaltti. OpenAl ile Anthropic’in kiresel
girisim vyatirimlarinin UGgte birinden fazlasini olusturma
yolunda olmasi, 6zel piyasadaki fiyat disiplininin halka acik
yapay zeka degerlemelerine yansima riskini artiriyor.

CoreWeave (CRWYV) giiclii kilavuzla ucuz borglanmanin
kapisini araladu. Yillik gelir 6ngorusini 12,9 milyar dolarhik
piyasa ortalamasinin Gzerinde, 13-13,3 milyar dolara ¢eken
sirket, %7-7,5 getiriyle satilabilecek en az 4 milyar dolarlk
yatirim yapilabilir notlu krediye hazirlaniyor. Hisse ¢arsamba
%25 ylkseldikten sonra seans sonrasi %5'in Gizerinde
geriledi. Cip teminath yapi bor¢ kaygisi iskontosunu
daraltabilir, ancak Nvidia satisindaki tepki finansman
kirilganhginin sirdigiuni gosteriyor.

PiYASA DEG. F/K
33,51 mir $ N/A

KAPANIS PIYASA DEG. F/IK KAPANIS

60,77 $

Bilanco Takvimi

BUGUN CUMA PAZARTESI SALI
12 Kasim 13 Kasim 16 Kasim 17 Kasim

Ay, Cisco . Mitsubishi UFJ -e- LIA Baidu Home Depot
~==~ NASDAQ: CSCO NYSE: MUFG NASDAQ: BIDU \ NYSE: HD
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
1,32 $ 18,11 mir $ 0,43 % 10,7 mir $ 0,85 % 4,61 mir $ 3,84 % 42,8 mir $
Applied Materials [ Sumitomo Mitsui X 3 >< XPeng X 0 Disney X 0
NASDAQ: AMAT NYSE: SMFG NYSE: XPEV NYSE: DIS
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
4,06 % 10,30 mir $ 0,519% 8,7mir$ -0,11 $ 3,26 mir $ 1,69 $ 252 mir $
N\ Nebius Group X 2 Mizuho -e- Tyson Foods -e- @a Medtronic “e-
NASDAQ: NBIS NYSE: MFG NYSE: TSN NYSE: MDT
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
-0,71 % 0,91 mir $ 0,20 $ 6,8 mir $ 0,59 % 14,10 mir $ 1,34 $ 9,5mir$

o= Acilis dncesi & Kapanis sonrasi @ Perakende @ Medya @ Saglk @ Teknoloji @ Yar iletken @ internet @ Finans @ Otomotiv @ Gida

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI

12 Kasim 2026

BEKLENTI ONCEKI

13 KASIM 2026 - CUMA

16:30 Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Ekim)

02:50 GSYiH (Ceyreklik) (Oncii) (3. Ceyrek)

16 KASIM 2026 - PAZARTESI

%0,4 %1,3

%0,1 %0,4

17 KASIM 2026 - SALI

16:30 Perakende Satiglar (Aylik) (Ekim)

16:30

Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Ekim)

%0,8

%0,9

18 KASIM 2026 - CARSAMBA

/

10:00 SEE UK TUFE (Yillik) (Ekim)

'\

13:00 B cu TUFE (Yillik) (Ekim)

%3,5
%4,0 %4,0

19 KASIM 2026 - PERSEMBE

16:30

Philadelphia Fed imalat Endeksi (Kasim)

23 KASIM 2026 - PAZARTESI

17:45

Hizmet PMI (Oncii) (Kasim)

17:45 imalat PMI (Oncti) (Kasim)

24 KASIM 2026 - SALI

18:00

Conference Board (CB) Tuketici Guveni (Kasim)

25 KASIM 2026 - CARSAMBA

16:30 = v Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) (Ekim)

16:30 = us Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) (Ekim) eo0o
16:30 = us GSYIH (Ceyreklik, Oncl) (3. Geyrek) (XX
18:00 = us Yeni Konut Satislari (Ekim) XX
o DUSUK BEKLENTI (N ) ORTA BEKLENTI ® ® @ YUKSEKBEKLENTI

Merkez Bankalari Takvimi

9 Aralik 17 Aralik 17 Aralik
Fed BoE ECB
22:00 15:00 16:15
%3,75-%4,00 %4,00 %2,50

%0,3
— %3,1
— %3,4

— 676K

Referans olarak Investing.com kullaniimisgtir.

18 Aralik

BoJ

06:00

%1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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