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Gunuin Piyasa Haritasi

ABD ile iran'in arabuluculara ayri ayri basvurmasi diplomatik kanalin yeniden acildigina isaret etse de,
fiyatlamanin agirlik merkezi enerji arzi ve faiz tarafinda kalmaya devam ediyor. Washington'in hafta
sonu iran'in Hiirmiiz planini reddetmesi Brent'i 106 dolarin lizerine tasirken, uzun vadeli ABD tahvil
getirileri 2007'den bu yana goriilmeyen seviyelere tirmandi ve vadeli piyasalar Fed'in ekimde faiz
artirma ihtimalini %70'in Gzerinde fiyatlamaya basladi. Petroliin enflasyon kanal Uzerinden faiz
beklentisini yukari itmesi, hisse senetleri ile altin tzerinde ayni yénde baski olusturuyor. Yapay zeka
cephesinde ise Nvidia'nin rekor geri alim karari ve Anthropic izahnamesinin ortaya koydugu maliyet
Olgegi, temanin sermaye yogunlugunu yeniden glindemin merkezine yerlestirdi.

Yurt icinde fon sorusturmasi Borsa istanbul'un yéniini belirlemeyi siirdiiriiyor. BIST 100 son islem
guninu %2,38 kayipla kapatirken, Cumhurbaskani Erdogan'in sorunun finansal sisteme sirayet
etmedigi yoniindeki mesajlari bugiin ekonomi yénetimiyle yapilacak toplantinin gergevesini gizdi.

Asya'nin ekside agilmasi ve ABD vadelilerinin geri ¢ekilmesi, gline zayif bir risk istahiyla girildigini
gosteriyor. Piyasalarin, New York'taki arabulucu gérismelerine, hafta icinde aciklanacak ABD istihdam
ve enflasyon verilerine yiiksek dikkatle odaklanmasi bekleniyor.

ABD iran Hattinda Arabulucu Diplomasisi

Trump, cumartesi giini iran'in Hiirmiiz Bogazi'ni bir hafta icinde yeniden agcmayi éngéren énerisini
reddettigini acikladi. Tahran'in teklifi, ABD'nin iran limanlarina yoénelik deniz ablukasini kaldirmasi, iran
petrol satislarina yonelik yaptirimlardan muafiyet tanimasi ve Libnan'i da kapsayan bir ateskese uymasi
karsihginda bogazin agilmasini ve nikleer mizakerelerin yedi giin icinde yeniden baslamasini
iceriyordu. iran Disisleri Bakani Arakgi ise ret kararinin resmi kanallardan kendilerine iletilmedigini,
arabuluculardan kesin gorisu beklediklerini ve karari buna gore vereceklerini belirterek diplomatik
zemini korumayi tercih etti. Pazartesi itibariyla iki tarafin catismayi sona erdirme cabalari kapsaminda
arabuluculara ayri ayri basvurdugu, bolgesel arabulucularin ateskes muizakereleri icin baskiyi artirdigi
bildirildi. Arakgi'nin bugiin New York'ta arabulucularla gérisecegi, toplantida ABD'li yetkililerin yer
almayacagi aktarilirken, ABD basininda Trump'in nikleer adimlar karsihiginda yaptirimlarin
hafifletilmesine acgik oldugu haberleri yer aldi. Trump ise savasin ¢ok yakinda kazanilacagini ve akaryakit
fiyatlarinin belirgin sekilde disecegini savundu. Piyasa agisindan belirleyici olan, masanin yeniden
kurulmasindan ¢ok Hirmuz'deki fiili durumun ne zaman degisecegi.

Brent Petrolde ikinci Giinliik Yiikselis

Kasim vadeli Brent %1,22 artisla varil basina 106,56 dolara, WTI ise %1'in {izerinde yikselisle 93,57
dolara cikti. Trump'in ret aciklamasinin ardindan Brent pazartesi %2,7 yikselmisti. Suudi Arabistan ile
Husiler arasindaki gerilim, bolgedeki eneriji altyapisi ve akislarina iliskin kaygilari canli tutuyor.
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Uzun Vadeli ABD Getirilerinde Yiikselig

Onceki seansta Dow Jones 300 puanin iizerinde, S&P 500 %0,8, Nasdaq Bilesik ise %0,9 geriledi. 10 yillik
tahvil getirisi %5,25 ile 2007'den bu yana en yliksek seviyeye ulasti, 30 yillik getiri de %5,56'y1 asarak
2004 zirvesi civarina yerlesti. Yatinmcilar, kalici enflasyonun Fed'i faiz artirrmina yonelteceginden
endise ediyor. Tahvil getirilerinin glinliik hisse performansini giderek daha fazla belirlemesi, degerleme
carpanlari yiiksek teknoloji hisselerini ilk siraya koyuyor. Gece saatlerinde Dow Jones vadelileri %0,23,
S&P 500 vadelileri %0,2, Nasdaq 100 vadelileri %0,42 disti. Japonya'da Nikkei 225 %0,39, Topix %1,12,
Guney Kore'de Kospi %0,45 kayipla acildi.

Altinda Faiz Artigi Fiyatlamasi

Spot altin, 6nceki seansta 5 Agustos'tan bu yana en dusik seviyesini gérdikten sonra 4.124,57 dolar
civarinda yatay seyrediyor, ABD altin vadelileri ise %0,3 gerileyerek 4.156,70 dolara indi. Vadeli piyasa
fiyatlamalarina gore Fed'in ekimde faiz artirma ihtimali %70,3 seviyesinde. Fed Guvernori Cook, yapay
zeka kaynakh talep ve yiliksek petrol fiyatlarinin énlimizdeki aylarda enflasyonist baskilari canh
tutmasini bekledigini séyledi, ancak ek faiz artisi gerektigi yoniinde bir ifade kullanmaktan kagindi.
Jeopolitik risk normal sartlarda altini desteklerken, bu kez petrol tizerinden faiz beklentisini ylkselttigi
icin getirisi olmayan varlik aleyhine galisiyor. Diger degerli metallerde gimis %0,6 duslsle 60,62 dolara,
platin %1 kayipla 1.699,86 dolara geriledi. Hafta boyunca agiklanacak agik is ilanlari, ADP 6zel sektor
istihdami, kisisel tiiketim harcamalari (PCE) ve tarim digi istihdam verileri, faiz fiyatlamasinin yonini
belirleyecek.

Nvidia Hisse Geri Alimina Ek Kaynak

Nvidia, hisse geri alim programina 150 milyar dolar ek yetki taniyarak toplam tutari 235 milyar dolara
¢ikardi. Sirket bunun tarihteki en biylk geri alim yetkisi artisi oldugunu agikladi ve programi 2028 mali
yili sonuna kadar tamamlamayi hedefliyor. Hisse giinii %1,68 yikselisle 228,86 dolardan kapatti.
Kararin, hissenin 12 aylik ileriye dénik kazanglarinin yaklasik 16,5 katindan islem gérdigi, yani Ocak
2015'ten bu yana en diisik carpana geriledigi bir doneme denk gelmesi, ydnetimin mevcut fiyatlamayi
cazip buldugu mesajini gliglendiriyor.

Anthropic Halka Arz izahnamesi

Anthropic'in halka arz izahnamesine gore sirketin gelirleri 2025'te 12 kat artarak yaklasik 4,6 milyar
dolara ulasirken, 6nceki fonlamalarla baglantili yikamlilik deger disuklikleri harigc faaliyet zarari 8
milyar dolari asti. Yaklasik 42 milyar dolarlik net zararin 34 milyar dolar civarindaki kismi, ileride hisseye
donisebilecek finansmanin tahmini degerindeki artisi yansitan muhasebe kaynakli bir kalemden
olusuyor. Hedeflenen degerleme, sirketin mayis ayinda 965 milyar dolar olarak tahmin edilen degerinin
iki katini asiyor. Risk faktorleri arasinda gelirin yaklasik dortte birinin iki musteriden geldigi ve blylk
miusterilerin 6nemli bir kisminin uzun vadeli s6zlesmelerle bagl olmadigi vurgulaniyor. Rekor 6lgekli bir
arzin piyasadan cekecegi likidite ve yapay zeka yatirimlarinin getiri siiresi, sektor hisselerinde
onidmiuizdeki haftalarin ana tartisma konusu olmaya aday.
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Fon Sorugturmasinda Cumhurbagkani Agiklamasi

Cumhurbaskani Erdogan, Kabine Toplantisi'nin ardindan yaptigl agiklamada yasanan sorunun fon
piyasasinin sinirli bir bélimiinde ortaya ¢iktigini, finansal sisteme sirayet eden bir risk bulunmadigini ve
Tirk sermaye piyasasinin bu sinamayi asacak dayaniklihga sahip oldugunu belirtti. Fonlar araciligiyla
piyasa bozucu eylemlere karistigi tespit edilenlerin hukuk éniinde hesap verecegini, kapatilan fonlarin
tasfiye sirecinin titizlikle ylritildigint ifade eden Erdogan, sermaye piyasalarinin isleyisini
glclendirecek idari ve hukuki diizenlemelerin hizla hayata gegirilecegini soyledi. Erdogan'in bugiin
ekonomi yonetimi ve ilgili kurumlarin yoneticileriyle bir araya gelecek olmasi, diizenleme adimlarinin
zamanlamasi ve kapsami agisindan yakindan izlenecek.

Borsa istanbul Kapanis Degerlendirmesi

BIST 100 son islem glinlinii %2,38 duslsle 12.592,76 puandan tamamladi, glin iginde 12.455,53 puana
kadar geriledi. Yaklasik 115,2 milyar TL islem hacminin eslik ettigi seansta tiim piyasada 575 hisse deger
kaybederken yalnizca 51 hisse ylkseldi, bu da satisin birkag hisseyle sinirli kalmayip tabana yayildigini
gosteriyor. Endeks, 21 Eylul kapanigindan bu yana %5,59 deger yitirdi. Fon sorusturmasinin yarattig
glven sorununa kiresel getirilerdeki yiikselis ve petrol kaynakl enflasyon kaygisi eklenince, yabanci
yatirimci agisindan risk primi tarafinda da baski olustu. Teknik tarafta 233 glnliik Ussel hareketli
ortalamanin gectigi 13.170 puan hem ilk diren¢ hem de ana yoniin belirleyicisi konumunda ve endeks
bu seviyenin altinda kaldik¢a toparlanma denemeleri tepki alimi olarak degerlendirilecek. Asagida 377
glnluk Ussel hareketli ortalamanin bulundugu 12.390 puan ana destek, gilin i¢i dip bu seviyeye yaklasik
65 puan kadar yaklasti. Yukari yonli bir harekette 13.170'in asilmasi halinde 13.340 puan ara direng
olarak izlenecek.

Ozetle

ABD ile iran arasinda arabulucular izerinden yeniden temas kurulsa da Washington'in Hiirmiiz planini
reddetmesi, Suudi Arabistan ile Husiler arasindaki gerilimle birleserek Brent'i 106 dolarin lizerinde
tuttu. Petroliin enflasyon beklentisini ylkseltmesi 10 yillik ABD getirisini 2007 sonrasinin zirvesine
tasiyarak hisse senetlerini geriletti ve Fed'in ekimde faiz artirma ihtimalini fiyatlamalarin merkezine
yerlestirdi, bu tablo altini da yedi haftanin dibine yaklastirdi.

Yapay zeka tarafinda Nvidia'nin rekor geri alim karari sirket ydonetiminin glivenini yansitirken, Anthropic
izahnamesi hizli gelir biylimesinin yaninda maliyet ve zarar 6lgegini de gorundr kildi. Yurt iginde fon
sorusturmasina iliskin agiklamalar ve buglinkii ekonomi yonetimi toplantisi glindemi belirlerken, genis
tabanli satisla 12.592 puana gerileyen BIST 100'de 12.390 destegi ile 13.170 direnci yon icin izlenecek
ana seviyeler olarak 6ne cikiyor.

Emre Ozdemir
Trive Yatirnm Arastirma Uzmani
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatirm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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