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Piyasalara-Genel Bakis

Giiglii istihdam, yiiksek TUFE verisi ABD ekonomisinin sicak oldugunu ortaya koydu. Son dénemde eneriji
maliyetlerinin ciddi artisina ragmen ekonomi istihdam yaratma direncini koruyor. Genel fiyat artig hizi ise
hizmetler grubunda daha kati bir gériiniim sergiliyor.

ABD-iran baris goriisme trafigi piyasalar lizerinde iyimserlik yaratsa da savasin enerji fiyat-arzi iizerinden
yarattigi enflasyon sorunu giin yiiziine cikiyor. ABD enflasyon verisi beklentileri agti. Merkez bankalarindan
daha fazla faiz artisi olabilecegi sinyali veriliyor.

Piyasalar bugiin enflasyon ile miicadeleye uyumlanmak zorunda. Eger Korfez hizlica ¢oziime kavusacaksa
miicadele kisa vadeli olabilir. Ancak yeniden savas, yeniden yiikselen enerji fiyatlan c¢ergevesi olugursa
miicadele siiresi uzayabilir. Mevcut durumda enflasyonun gelecek sene ikinci yarisi icinde asagi
meyletmesi bekleniyor. FED politika faizine dair piyasa tahmini ise faizin 2027 eyliil ayinda zirve yapmasi,
sonrasinda inmesi yoniinde. Korfez'deki siireg zirveyi erkene gekebilir veya oteleyebilir. Olumlu senaryo
saldin halinin sonlanmasi, petrol akisinin normale dénmesi ile miimkiin hale gelebilir.

Nvidia’da yasanan yonetim problemi YZ istahi lizerinde biraz baski yaratiyor. ABD enflasyon verisi de bir
miktar baskiya yol agti. Yatirnmcilar yine de tamamen geri ¢ekilmekten imtina ediyorlar. ABD teknoloji
endeksi Nasdaq, diin yiizde 2’nin lizerinde yiikseldi. S&P ise yiizde 1,3 ile giinii kapatti.

Kiymetli madenler son giinlerde piyasa dinamigi olumluya déndiigiinde eslik edemiyor. Momentum kaybi
sinyali veriyor.

Tahviller tarafinda ise ABD TUFE verisine reaksiyon verildi. Sonrasinda seyir sakinlesti.

Para birimlerinde dolar primleniyor. Giiglii istihdam, yiiksek enflasyon ABD ekonomisi i¢in lehte sinyal
veriyor. ABD ekonomisi emsal lilkelere relatif daha iyi durumda. Korfez dolarin hakimiyeti lizerinde soru
igsareti yaratsa da dolar hala hegemonyasini koruyor.

Yarin ABD UFE verisi agiklanacak. Beklenti iistii sonug piyasa risk istahi iizerinde biraz baski yaratabilir. FED
faiz artis beklentileri artabilir, dolar biraz primlenebilir.

Ana resimde jeopolitik glindem ana fiyatlama konusu. ABD saldiri yapmaktan imtina ediyor, ablukanin ise
yaramasini bekliyor. iran ise ablukadan rahatsiz. Mevcut durum siirdiiriilebilir gériinmiiyor. Trump ara
secim yenilgisi sonrasi savag karsitlarinin sesini daha fazla/daha gii¢lii duymaya bagladi. Sese nasil bir yanit
verecek??

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri yizde 0,3/1,2 araliginda pozitif. Japonya yizde
0,8 civarinda alicili. Cin yizde 0,2, Hong Kong yiizde 0,9 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,99, Dolar
Endeksi 102,2, ons altin 4.040 Usd civarinda islem goriiyor.

i¢ tarafta, yilin son enflasyon raporu saat 1030’da aciklanacak. TCMB’nin giincel dinamigi nasil okudugu ve
ekonomik metrik tahminlerinde revize yapilip yapilmayacagi 6nem arz ediyor.

TCMB’nin makroihtiyati karar ile ihtiya¢ kredilerinde sekiz haftalik bliyiime siniri %3’ten %3,5’e, tasit
kredilerinde %3’ten %3,5’e, KOBI kredilerde %5’ten %5,5’e, KOBI disindaki sirket kredilerinde ise %2’den

%2,5’e ylkseldi.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry oo A Tao AN | BISTI00 #p
50,26 0,05% 55,78 -0,59% 39,00 0,08 35,99 0,20 11.666 0,04%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Jeopolitikte tansiyon biraz diistii. ABD-iran hattinda baris yeniden
araniyor. ABD yonetimi saldiri karari almis degil ama abluka
uygulamaya devam ediyor. Abluka iran icin nefes alamama
anlamina geliyor. Bu sebeple abluka sirdirilebilir gorinmuiyor.
Abluka barisa katki (ABD’nin beklentisi bu) sunarsa piyasalar
rahat nefes alabilir.

Dolar glicli ABD makro verilerine ve FED’in sahin mesajlarina
reaksiyon veriyor. ABD UFE verisi de beklenti Ustii gelirse dolar
biraz daha talep gérebilir.

DXY gline 103,0 civarinda bashyor. Dolar Endeksi’nde (DXY) 102,5
ve 101,5 seviyelerini destek olarak takip ediyoruz. 102,5 seviyesi
lizerinde 104-104,5 seviyesi ilk direng olarak one gikiyor.

i¢ tarafta, yilin son enflasyon raporu saat 1030’da aciklanacak.
TCMB’nin glncel dinamigi nasil okudugu ve ekonomik metrik
tahminlerinde revize yapilip yapilmayacagi 6nem arz ediyor.

iran meselesine dair iyimserlik ile petrol fiyati belirgin dusis
kaydetmis durumda. Ancak baris ¢abasi yine sonugsuz kalirsa
fiyat tekrar yukselebilir. Eger olumlu sonug alinirsa enerji maliyeti
daha asagl inmeye baslayabilir.

Kurda ilimh yukar egilimini koruyor. Bu sabah 50,26 civarinda
islem goriyor.
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ABD ydnetimi iran’a saldiri ihtimalinin diistigii soyliiyor. Zira
aracilar lzerinden dolayli gorismeler gergeklesiyor. Jeopolitik
riskin azalmasi olumlu, petrol fiyati asagi geldi. Gugla istihdam
verisi sonrasi ABD TUFE verisi beklentileri asti, sirada yarin
aciklanacak UFE verisi bulunuyor. Yiiksek gelen veri FED
yetkilerini sahin konusturdu, tahvil faizleri biraz yiikseldi. Bugin,
ABD TUFE verisi ile erisilen seviyeler korunarak basliyor.

Enflasyon Raporu Merkez Bankasi’nin giincel okumasini ortaya
koyacak (saat 1030). Enflasyon, bliyiime, ortalama petrol fiyati
gibi metriklerde revize yapilip yapilmayacagi takibe deger.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller dini sirasiyla %39,42,
%35,99 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukari hareketin hedef noktasi olarak 11,900 seviyesini izlemeyi
surdiiriiyoruz... Carsamba glnl tepki sirecini sirdirme
¢abasinda hareketlenen piyasada, yatay seyrin ardindan BIST 100
Endeksi giini %0.04 oraninda deger artisiyla 11,666 puandan
tamamladi. Endekste gectigimiz hafta 10,600 destegi lzerinde
baslayan tepki sireci etkisini surddrtyor. 11,250 (zerinde
dengelenmeyi basararak devam eden kisa vadeli yikselis
potansiyeli kapsaminda, 11,900 seviyesini bu stirecin kritik direng
noktasi olarak izlemeyi surdlriyoruz. Kisa vadeli teknik yapida
11,900 direncini asma cabasinda olacak piyasada, bu seviye
Gzerindeki hareketlerde ise 12,000 ve 12,500 seviyelerinin
hedeflenme potansiyelinin giindeme gelebilecegini dislinlyoruz.
Su asamada destek konumuna dondsen 11,250 Uzerindeki
hareketlerde kisa vadeli yikselis potansiyelini koruyacak olan
piyasada, 11,900 direncini agma denemelerinin ilk etapta seans
ici kar satisi yaratabileceginin géz 6nlinde bulundurulmasini
Oneriyoruz.
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EurUsd W | Gbpusd W |ONSAltin$ v || S D
1,1076  -0,78% 1,3257  -0,68% 3.971 -1,90% 234 3 4,99 0,00
Eur/Usd: Degerli Metal:

Piyasalar savasin yarattigi enflasyon artisini fiyatliyor. Merkez
bankalarinin biraz daha sahin olmalarini  bekliyor. Merkez
bankalarinda da bu yonde sinyal geliyor.

Dolar, hem ekonomiden aldigi giicle hem de diger ekonomilerin
gorece daha zayif olmalarindan 6tirii primleniyor.

Aralik ayi faiz kararinin faiz artisi yoniinde olacagi seklindeki tahmin
glcleniyor. Piyasa beklentisi FED igin 29 baz puan artisi isaret
ediyor.

ABD-iran iliskisi barisa evrilir mi? Cevap evetse enflasyon kisa
vadeli bir sorun olabilir. Hayir ise enflasyon orta vadeli soruna
donusebilir.

Yarin ABD UFE verisi agiklanacak. Giiclii istihdam, yiiksek TUFE
verileri sonrasi UFE’nin nasil bir sinyal verecegi 6nemli.

Dolar Endeksi gline 103,0 seviyesinde basliyor. Endeks i¢in 101,5 ve
100,5 seviyeleri destek olarak, 102,5 seviyesi Uzerinde 104-104,5
seviyesi ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor.

Bu sabah 1,107 seviyesindeki paritede 1,11 ve 1,115 seviyeleri giin
ici direng; 1,10 ve 1,09 seviyeleri giin i¢i destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugtin sinirli negatif seyir izleyebilir.
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Olumlu piyasa fiyatlamasini firsata ceviremeyen kiymetli madenler
hava negatife doniince zayiflama kaydediyor.

Altin ve glimis direnglerini asmakta zorlaniyor. Gig kaybi
destekleri yeniden one ¢ikariyor.
Savasin yol actigi enflasyonun asagl gelmesi igin merkez

bankalarinin daha sahin olmalari bekleniyor. Yakin vade igin
baskilayici bir sebep.

Kiymetli madenler Subat ayi oncesindeki coskudan uzak. Tekrar
ayni aylayisin geri gelmemesi talebin zayif kalmasina yol agiyor.
Dengelenme hali siirliyor.

Altin 4.000$ seviyesindeki psikolojik destegi tzerine hizla geldi.
Ancak bu bir tepki kalibinda gergeklesiyor. Agustos 2020, nisan
2025 tepelerinden gegen hattinin altina yeniden inildi.

Bu sabah 3.980 Usd seviyesindeki ons altinda 4.000 ve 4.070 Usd
seviyeleri gin i¢i direng, 3.900 ve 3.850 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Bugtlin sinirli negatif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, yiksek gelen ABD tiiketici enflasyonu ve sahin FED
mesajlari tahvil faizlerini yukari ¢ekti. Daha fazlasi igin yeni haber
akisina ihtiyag var gorintisi hakim. Eger Korfez’de baris olacaksa
yukselis sinirlanabilir. Ancak yeniden savas olursa tahvil faizleri
yukselise baslayabilir diye dislinlyoruz. ABD 10Y tahvil faizi %4,98
seviyesinde gline basliyor.

ic tarafta, TCMB yilin son enflasyon raporunu agiklayacak.
Tahminlerde revize yapilip yapilmayacagi ve giincel durumun
nasil okundugu onemle takip edilecek. ABD TUFE verisinin
yiiksek gelmesi piyasalari baskiladi, tahvil faizleri yiikseldi.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 234 baz puan ile dini
tamamladi.
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10:00  ingiltere’nin dginci ceyrek bilylme venlen agiklanacak
10230 TCME enflasyon rapory Sunumu

1430 TR - Yabancr yatinmcilann bono ve hisse stoki (6 Kasim)
16:30  ABD haftahk igsizlik maag! bagvurulan verisi aciklanacak

11 Kas 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 5026 4296 38538 2955 1871 13.40 7.44
5 [e=m 55.78 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
3 |poisr Endessi 10298 9832 108.49 10133 10352 9567 8994
E Eur/Usd 11076 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |ebprusd 13257 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gésterge Tahvil (%) 39,00 3732 4056 3968 9.97 2270 1496
= | 10 vtk Gasterge Tata (%) 3599 29.00 2878 2675 983 2432 120
% E Tirkiye SY CDS (baz pusn) 234 239 263 284 512 564 303
= @ |ABD 10 Yillk Tahvi (%) 499 417 458 386 388 151 092
= |BisT- 100 Endelsi 11666 11262 9.831 7.470 5509 1858 1477
o % Nasdsq Endeksi 25466 23242 19311 15011 10466 15645 12888
3 £ |sepEmeisi 7618 6846 5882 4770 3840 4766 3756
I o |pax 26663 24430 19909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6416 5951 2984 1960 1087 781 454
g o |attnwsa 3971 4313 2623 2063 1824 1830 1901
© £ |eumism) 8283 9939 3286 2262 1439 993 631
c o |cimis (usd) 513 711 283 238 239 233 264
-
g Degisimler
o Usd/TL 17.0 214 197 57.9 398 803 350
o = |eam 103 378 122 633 325 660 364
c 2 | ot Endetes 47 94 74 21 82 64 57
G:J E Eur/Usd 57 134 3 32 60 9 88
ot & |ebp/usd L4 75 49 57 408 40 32
(]
20 TL Gésterge Bono (baz puan) 178 334 88 2971 4273 774 318
(] — | 10 Vil Tatvil (baz puan) 699 22 203 1692 1445 1142 69
@ zZ g Tirkiye SY CDS (baz puan) 5 24 21 228 52 261 21
:0 0 |ABD 10 Yk Tahvil {baz puan) 82 40 71 2 237 &0 0
= = |BisT- 100 Endeksi 36 146 316 356 1966 258 291
o % Nasizq Endeksi 96 304 286 134 331 314 236
8 = [serenceis 113 164 233 242 494 269 163
I o |oax 89 230 188 203 423 158 a5
Altin (TL) 78 994 523 787 204 720 564
o |2t usd) 73 644 272 131 03 a7 52
£ |eimis ) 467 2025 453 572 449 574 845
= |siimis (usd) 279 1460 214 06 28 4189 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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