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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin *
49,6273 55,9216 1,1244 11.577 6498,5

Yurt icinde TCMB faiz karari takip edilecek .
LB Haftalik Getiriler (%)

® Reel Kesim Guven Endeksi (m.a.) ekimde aylik 1,4 puan azalisla 101,1’e geriledi. 2,0 -
® Kapasite Kullanim Orani (KKO) ekimde aylik 0,2 puan artisla %74,3 seviyesinde gerceklesti.
® ingiltere’de TUFE eyliilde aylik %0,4 artarken, yillik artis %3,1’den %3,5’e yiikseldi. 2,0 - 1,0 1,2
0,4

Diin iran destekli Husiler Suudi Arabistan’da Seybe Petrol Sahasi ve Reyyan Havalimani’'na 00 ! ! ! '
yonelik saldirilar diizenlerken, Yemen ordusu da son 24 saatte 835 operasyonda 285 Husinin 20
etkisiz hale getirildigini agikladi. Bununla birlikte, ABD’nin Suudi Arabistan misyonundaki tim
personel ve ailelerinin tahliye edilmesini istemesi gatismalarin devam edebilecegi endiselerini -4,0 -
artiriyor. Hirmiz cephesinde ise Kpler verilerine gore son iki haftada deniz tagimaciligina 4,5
yonelik en az 18 saldiri gergeklestigi paylasildi. Diinii yatay tamamlayan Brent petrol varil fiyati 6,0 -

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

bu sabah %2 artisla 111$’da, Avrupa’nin gésterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise 89€ ile Ocak
2023’ten bu yana en yiiksek seviyesinde islem goriiyor. Yeni glinde hisse senetlerine yonelik
risk istahi jeopolitik tansiyondaki artis ve Tesla ve Meta’'nin din gece acikladigi 3. geyrek. Veriler (Bugun)
sonuglariyla teknoloji hisseleri ©nciliginde geriliyor. ABD ve Avrupa vadelileri borsa
endekslerinde bugiin negatif acilisa isaret ediyor. Asya seansindaki islemlerde de genele

Onceki Beklenti

yayilan saticili seyir hakim. MSCI'in agiklamalariyla diinyadaki gelismelerden bagimsiz hareket TCMB Faiz Karari (%) 37,00 36,00
eden ve yil basindan bu yana %37,33 gerileyen Endonezya borsasi tepki alimlarinin devamiyla

%1,7 yukarda islem goriyor. Guvenli liman talebinin artmasiyla birlikte bu sabah ABD tahvil Tiirkiye Tiketici Gliven Endeksi

getirileri tim vadelerde tiger baz puan asagida hareket ediyor. Avrupa tarafinda mali kirilganlk (m.a., ekim) 91,9 -

ve siyasi belirsizlik endiseleriyle Fransa’nin 10 yillik tahvil getirisi diin %5’i asarak son 24 yilin
en yiksek seviyesine ulagsa da, Euro/dolar paritesinde 1,12 seviyesinde olusan dengelenme e .
ABD getirilerindeki agsagi yonli seyrin devamiyla korunuyor. Yatinmai Takvimi IGIN M‘Im

MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya borsalarinda genele yayilan toparlanmayla . Devlet Tahvili Getirileri

%0,62 deger kazanarak Ust Uste Gglincl glint de pozitif tamamladi. ABD’de S&P 500 (%+0,58) (%) 21/10 20/10 2025
ve Nasdagq’taki (%+1,05) yukselislerde son 1 aylk getirisi negatif tarafta olan teknoloji (%+1,61)

ve sanayi (%+0,91) surikleyici olurken, defansif sektorlerden temel tiiketim (%-0,59) ve TLREF 36,85 36,82 37,96
saglikta (%-0,45) sinirli kar satislari takip edildi. Mali kirilganlik ve siyasi belirsizlik risklerinin TR 10 yilhk 35,55 35,55 28,96
devan.w_ettigi A_vrupz_-)’da Stoxx Europe 600 diin tepki_allmlarly_la %0,92.deger kazandi. Avrupa ABD 10 yillik 5,12 5,11 4,17
vadeli islemleri yeni glinde bolge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda

ise bu sabah teknoloji yogun endeksler saticili seyrediyor. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay Almanya 10 yilik 3,42 3,40 2,85

%1,47, Japonya’da Nikkei 225 %2,28, Giiney Kore’de KOSPI %3,77 ve Tayvan Borsasi %1,33
asagida islem goriiyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda hem ECB hem de Fed'in ekim ayini @ JLoAVF4 Kurlari ve Kripto
pas gecerek politika faizlerini aralikta 25 baz puan artirma senaryosuna kesin goziyle bakiliyor.
Her iki merkez bankasindan da énumdizdeki bir yillik vadede 3 faiz artisi bekleniyor. 10 yilhk

21/10 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

ABD tahvil getirisi diin 1 baz puan artigla %5,12'ye, 2 yillik getiri 3 baz puan artigla %4,81’e $/TL 49,58 0,03 0,4 15,4
yikseldi. Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,1 deger kazandi (101,78). €/TL 55,73 0,0 1,0 10,3
Euro/dolar paritesi giinii 1,123’te yatay tamamladi. Diin %0,4 yiikselen altinin ons fiyati bu €/$ 1,12 0,0 0,7 4,4
sabah %1,3 dustsle 4087$%’da, din %0,1 deger kazanan giimiig fiyati ise yeni ginde %3,2 $/Yen 158 14 00 01 09
dustsle 56,1%’da islem gériiyor. ! ’ ! !
GBP/$ 1,34 0,1 1,5 -0,6
® ingiltere’de TUFE eyliilde aylik %0,4 artis gdsterirken (beklenti: %0,3, agustos: %0,5), yillik
artis %3,1'den %3,5’e ¢ikarak Ekim 2025’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Bu artisa Bitcoin 84.611 23 36 3,5

en buyuk katki motor yakitlarindan (%29,8 ile Agustos 2022'den bu yana en yiiksek seviye)
geldi. Gida ve enerji haric TUFE yillik artisi %2,6'dan %2,8’e yiikseldi. Bunda hizmet
enflasyondaki artis etkili oldu; hizmet yillik enflasyonu agustosta %3,4 iken eyliilde %3,7 .
olarak gergeklesti. Enerji digi sanayi mallari enflasyonu yillik bazda %1,0, gida ve alkolsiiz
icecek fiyatlari %1,3 artti.

Hisse Senedi Endeksleri

21/10 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

BIST-100 11.577 -1,9 -4,5 2,8

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurularinda son yedi haftadir dusts goriliyor; 16 S&P 500 7.757 0,6 0,5 13,3

Ekim ile biten haftada %5,3 gerilerken, endeks seviye olarak Ocak 2025’ten bu yana en FTSE-100 10.753 0,2 0,3 8,3
disuglinde gergeklesti. 30 yil vadeli sabit faiz orani 9 baz puan azalisla %7,41’e geriledi;

agustos basindan bu yana ilk kez diistis gosterdi. Bununla birlikte faiz orani bir énceki yil DAX 25.645 13 14 47

seviyesinin 104 baz puan lzerinde kalmaya devam etti. sSMmi 14.552 0,5 3,0 9,7

Nikkei 225 64.621 0,9 -4,6 28,4

® VYurt iginde ekim ayi iktisadi Yonelim Anketi yayinlandi. Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) MSCI EM 1.615 1,0 22,6 15,0
mevsimsellikten arindiriimis olarak ekimde aylik 1,4 puan azalisla 101,1’e gerilemekle

birlikte esik degerin (izerinde kalmaya devam etti. Endeks uzun dénem ortalamasinin da Sangay 3.713 -0,6 -14 -64

2,4 puan altinda bulunuyor. Endekste aylik bazdaki diisiiste genel gidisat ve gelecek 3 aya Bovespa 206.495 -0,9 0,0 28,2

iliskin Gretim hacmindeki belirgin bozulma etkili oldu.

[ W Emtia Fiyatlari

® Kapasite Kullanim Orani (KKO) ekimde aylik 0,2 puan artigla %74,3 degerini aldi. Bununla

birlikte KKO 2007-2019 ortalamasinin 2,0 puan altindaki seyrini strdiirerek imalat 21/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
sanayinde zayif seyrin sirdiigiine isaret etti. Olgek bazinda ve mal gruplari bazinda artisin Brent ($/varil) 108,8 0,0 2,6 78,8
genele yayildigi gorlda. Altin ($/ons) 4.141 04 0,9 5,7

® Yurt iginde bugiin TCMB faiz karan takip edilecek. Piyasadaki medyan beklenti ekim Gram Altin (TL) ~ 6.590,9 04 12 10,5

toplantisinda TCMB’nin politika faizini 100 bp indirerek %36,0'ya ¢ekecegi yoniinde. Bakr ($/libre) 658,0 -0,4 -1,2 15,8
Bugiin ayrica ekim ayi Tiketici Giiven Endeksi ile agustos ayi finansal kesim digindaki

] o L e Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
firmalarin doéviz varlik ve yikiimlulikleri verileri agiklanacak.
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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