
TCMB 2026’da Fiyat İstikrarı Odağını Koruyor

TCMB, 2026 Yılı Para Politikası Metni’nde temel amacın fiyat istikrarını sağlamak ve sürdürmek

olduğunu vurgularken, tüm politika araçlarının bu hedef doğrultusunda kararlılıkla kullanılacağını belirtti.

Enflasyon hedefi yüzde 5 seviyesinde korunurken, kısa vadede yıl sonu odaklı ara hedefler ve Enflasyon

Raporları ile tahmin patikasının kamuoyuyla paylaşılmaya devam edileceği ifade edildi. Para politikasının

ana aracı bir hafta vadeli repo ihale faizi olurken, gerektiğinde likidite yönetimi ve makroihtiyati

önlemlerle parasal aktarım mekanizmasının destekleneceği belirtildi. TCMB, 2026 yılında 8 PPK toplantısı

yapacak ve 4 Enflasyon Raporu yayımlayacak. Rezervlerin güçlendirilmesi ve rezerv kompozisyonunun

iyileştirilmesi stratejisi sürdürülecek, likidite koşulları yakından izlenerek sterilizasyon araçları etkin

şekilde kullanılacak. Şeffaflık, hesap verebilirlik ve öngörülebilirlik ilkeleri çerçevesinde iletişim

politikasının çok kanallı olarak devam edeceği, finansal istikrarın da fiyat istikrarını tamamlayıcı bir unsur

olarak gözetileceği vurgulandı.

TCMB 2026 ve 2027 İlk Yarı PPK Takvimini Açıkladı

TCMB, 2026 yılı ile 2027’nin ilk yarısına ilişkin Para Politikası Kurulu toplantı takvimini yayımladı. Buna

göre Banka, 2026’da 8 PPK toplantısı yapacak; ilk toplantı 22 Ocak’ta gerçekleştirilecek. Diğer toplantılar

12 Mart, 22 Nisan, 11 Haziran, 23 Temmuz, 10 Eylül, 22 Ekim ve 10 Aralık tarihlerinde yapılacak. TCMB,

2027 yılının ilk PPK toplantısının ise 21 Ocak’ta düzenleneceğini açıkladı.

Türkiye-Hong Kong Yatırım Anlaşması Yürürlüğe Girdi

Türkiye ile Hong Kong arasında yatırımların karşılıklı teşviki ve korunmasına ilişkin anlaşmanın

onaylanmasına dair kanun, Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe girdi. Anlaşma, yatırımcıların adil ve

eşit muamele görmesini, yatırımların hukuki güvence altına alınmasını ve kamulaştırma, tazminat ile

uyuşmazlıkların çözümüne ilişkin esasları düzenliyor.

TÜİK 2025: En Düşük Gelir Tarım Sektöründe

TÜİK’in 2025 yılı gelir dağılımı istatistiklerine göre, toplam gelirde en yüksek pay yüzde 49,7 ile maaş ve

ücretlere ait olurken, tarım sektörü yüzde 2,8 ile müteşebbis gelirleri içinde en düşük payı aldı. Sektörel

esas iş gelirlerinde yıllık ortalama gelir hizmet sektöründe en yüksek, tarımda ise 237 bin TL ile en düşük

seviyede gerçekleşerek asgari ücretin altında kaldı; gelir artış hızı da tarımda diğer sektörlerin gerisinde

kaldı.

Merkez Bankası 2026 Para Politikası’nı Yayımladı
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Son Günlük F. %

XUTUM 14341,31 0,00%

XU100 11294,37 0,00%

XU030 12229,25 0,00%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 14,24 -0,11%

0,00 0,00%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

25644,39 -0,05%

6908,58 0,44%

48710,97 -0,04%

24340,06 0,23%

S&P 500 INDEX

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

DAX INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 42,93                          0,07%

EURTRY 50,53                          -0,13%

EURUSD 1,18                            -0,12%

DOLAR ENDEKSİ 98,10 0,08%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 4.502,03                      -0,65%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 78,68                          0,28%

GLDGR - GRAM ALTIN 6.213,67                      -0,61%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 108,60                        -0,63%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 36,27                          -0,51%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 32,20                          -0,06%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 25,64                          -0,96%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,50                            0,46%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,14                            0,07%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,87                            0,00%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 205,82 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 13,60 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

PEKGY 14.808.220.826 6,73

ASTOR 6.084.218.118 2,79

THYAO 5.955.538.131 -1,20

ISCTR 5.627.202.879 -1,02

YKBNK 5.516.608.606 -1,57

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

PEKGY 863.669.900          TERA 292.073.600-                      ASELS                              13,75 TUPRS                              -10,28

ASELS 64.952.360           THYAO 167.491.900-                      MAGEN                              5,73 THYAO                              -7,64

AKSEN 42.575.000           KCHOL 112.428.100-                      ASTOR                              4,03 YKBNK                              -6,29

TOASO 40.012.080           TRALT 90.702.170-                        AKSEN                              3,42 BIMAS                              -6,24

SMRVA 36.946.240           YKBNK 55.252.980-                        GUBRF                              2,94 SISE                               -6,12

Saat Beklenti ÖncekiGünün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

AEFES 16,15 15,58 16,72-17,28

GESAN 46,94 45,30 48,58-50,23

EKGYO 20,98 20,25 21,71-22,45

GLRMK 181,90 175,53 188,27-194,63

Günlük Model Portföy Haftalık Model Portföy



Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

Borsa İstanbul’da BIST 100 endeksi geçen haftayı yüzde 0,42 değer

kaybıyla 11.294,37 puandan tamamladı. Endeks hafta içinde en düşük

11.228,55, en yüksek 11.426,65 puanı gördü. Teknik açıdan 11200 ve

11100 seviyeleri destek, 11400 ve 11500 seviyeleri ise direnç

konumunda bulunuyor.

Dirençler: 11400/11500/11600

Destekler: 11200/11100/11000

CVKMD: Bağlı ortaklık Orta Truva Madencilik’e ait Çanakkale’deki 4 maden sahasında altın, gümüş ve bakır üretimini kapsayan kapasite artışı, yeraltı işletmesi ve cevher zenginleştirme

tesisi projeleri için 27 Aralık 2025’te ÇED başvurusu yapıldı.

EKGYO: Şirket, TOKİ ile yapılan anlaşmalar kapsamında Başakşehir ve Tuzla’da toplam 587 bin m² arsayı 18,02 milyar TL bedelle portföyüne kattı. Ayrıca Bakırköy’de 130 bin m²

büyüklüğündeki taşınmazlar 15 milyar TL bedelle satın alındı. Finansman için Türkiye Emlak Katılım Bankası ile iş birliği yapılırken, 4 milyar TL uzun vadeli kaynak temin edildi.

MIATK: OKI Electric iş birliğiyle yürütülen projede, gizlilik kapsamındaki bir kamu kurumunun kritik altyapısında cihaz kurulumları ve saha entegrasyonları devreye alındı.

HEDEF: Colendi Menkul Değerler’deki pay oranı %51’e çıkarıldı. Rekabet Kurulu ve SPK onaylarının ardından pay devri 25 Aralık 2025 itibarıyla tamamlandı.

SANFM: Şirket, savunma sanayine yönelik hassas ekipmanların sevkiyatında kullanılan özel ambalaj ürünleri alanında projelerde yer almaya başladı.

GSDHO: Yapı Kredi’nin tahsili gecikmiş alacak satışında kazanılan yaklaşık 201 milyon TL anaparaya sahip portföyün devir ve temlik işlemleri 26 Aralık 2025’te tamamlandı.

SMRVA: Yapı Kredi’nin gerçekleştirdiği ihalede kazanılan toplam 588,9 milyon TL anaparaya sahip bireysel alacak portföylerinin devir işlemleri tamamlanarak tahsilat sürecine alındı.

TRILC: Türkmenistan Sağlık Bakanlığı ile 4,99 milyon USD tutarında serum ve ilaç alım sözleşmesi imzalandı. Tahsilat ve sevkiyatların Şubat 2026’ya kadar tamamlanması planlanıyor.

SMRTG: Şirket, yurt içindeki iki kurumsal firmaya KDV hariç 4,91 milyon USD tutarında TOPCON güneş hücresi satışı gerçekleştirdi.

ARDYZ: Bir kamu iştiraki için analiz ve izleme yazılım lisansı sözleşmesi 6,72 milyon USD bedelle imzalandı. Ayrıca BTK ile bağlantılı güvenlik kamerası alımı için 11,16 milyon TL

tutarında sözleşme yapıldı.

IHLAS: Kırgızistan’da Narın ve Kokomeren nehirleri üzerindeki toplam 2.217 MW kapasiteli HES projeleri, ülkenin “Ulusal Yatırım Projeleri” listesine alındı.

FORTE: Son kullanıcısı bir kamu kurumu olan yazılım projesi için 55 milyon TL bedelli sözleşme imzalandı.

DOFRB: Kapadokya’da eğlence merkezi kurulması amacıyla 44 milyon TL bedelle arsa satın alındı. Proje için yaklaşık 20 milyon USD yatırım planlanıyor.

ASTOR: ABD merkezli bir firma ile 82,1 milyon USD tutarında sözleşme imzalandı. Projenin 2027’nin ikinci çeyreğinde tamamlanması öngörülüyor.

YEOTK: Şirketimiz, Pakistan Ulusal Şebeke İşletmecisi NTDC ile, Asya Kalkınma Bankası (ADB) finansmanlı proje kapsamında; 500 kV RYK ile 220 kV Bahawalpur ve Daharki Trafo

Merkezlerini birbirine bağlayan enerji iletim hattının genişletilmesine yönelik telekomünikasyon ekipmanlarının tedariği, tasarımı, montajı, test ve devreye alma hizmetlerini kapsayan 2,55

milyon EUR bedelli sözleşme imzaladı. Proje, şirketimizin yüksek gerilim iletim sistemleri ve şebeke haberleşme çözümlerindeki teknik uzmanlığını ve uluslararası ölçekte karmaşık enerji

altyapı projelerini başarıyla hayata geçirebilme yetkinliğini bir kez daha ortaya koymaktadır.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

BIST30 vadeli kontratı geçen hafta cuma gününü 12319 puandan

kapanarak günü satıcılı bir görünümle tamamladı. Teknik açıdan

12220 ve 12120 seviyeleri önemli destek, 12420 seviyesi ise ilk

önemli direnç olarak öne çıkıyor.

Dirençler: 12420/12520/12620

Destekler: 12220/12120/12020



YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa
koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin
sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki,
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili
kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun
üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım
kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi
amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı
gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir
sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi
kurumlardan elde edilmiş olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda
bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.
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