'Y Giinliik Biilten 23 Ekim 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
49,7374 55,8054 1,1210 11.220 6425,0

Kiiresel piyasalarda jeopolitik risk fiyatlamalari 6n plana ¢ikiyor .
LB Haftalik Getiriler (%)

® TCMB, politika faizini beklentilerle uyumlu olarak 100 baz puan indirerek %36,0’ya cekti.

®  Tuketici Guven Endeksi (m.a.) ekimde aylik 7,1 puan azalisla 84,8 degerini aldi. e

® ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de ekim ayi 6ncii imalat ve hizmet PMI agiklanacak. 2,0 1 03 03

Orta Dogu’da ¢atismalar hizlanirken, petrol fiyatlari enerji arzina dair endiselerle yukselisini o ‘ ‘ ‘ ‘
sirdiiriiyor. Diin iran destekli Husiler Suudi Arabistan’in Riyad'daki Savunma Bakanligi, 2,0 4

Yanbu'daki Aramco tesisi, Kral Fahd ile Abha Uluslararasi Havaalanlarina saldiri 4,0 | 32

gergeklestirdiklerini duyurdu. Saldirlarin ardindan teyakkuza gegen Aramco, Dhahran'daki genel

merkezini tahliye etti. ABD Bagkani Donald Trump ise iran'a birgok agidan ciddi zarar verdiklerini 6.0 1

savunarak, "Belki biraz daha ileri gidebiliriz" agiklamasiyla 3 Kasim ara segimleri sonrasinda iki -8,0 7.0

tlke arasinda catismalarin tekrar baslayabilecegi beklentilerini gliglendirdi. DUnl %4 yukselisle Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

tamamlayan Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,5 artigla son 5 ayin en yiiksek seviyesi olan
113,78’da, Avrupa’nin gbsterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise 90€ ile Ocak 2023’ten bu yana en . N
yliksek seviyesinde islem goriiyor. Yeni giinde hisse senetlerine yonelik risk istahi jeopolitik . Veriler (BUgun)
tansiyondaki ylkselisin devamiyla zayif seyrediyor. Bu sabah Asya seansindaki islemlerde genele

Onceki Beklenti

yayilan saticili gériinim hakim. ABD ve Avrupa vadelileri ise borsa endekslerinde sinirli negatif Tirkiye Sektorel Enflasyon ~ _

acllisa isaret ediyor. Din giivenli liman tercihinin &n plana gikmasiyla tiim vadelerde 13-17 baz Beklentileri (ekim)

puan geri cekilen ABD tahvil getirileri bu sabah birer baz puan yukarda. ABD ve iran arasinda . . X

gatismalarin  ABD ara segimleri sonrasinda tekrar baslayabilecegine dair beklentilerin Eur'o B?lgef' Imalat Sanayi PMI 52,9 52,8

gliglenmesiyle son haftalarda tahvil getirileri ve dolar endeksi ile bagini zayiflatan altinin ons (ekim, &ncli)

fiyati yeni giinde 40008 ile temmuz ortasindan bu yana en diisiik seviyede islem goriiyor. Avrupa

taralflnda ise Eu_ro/dolar pari_tesinin son 3 haftalik orta_lama seviyesi (1,122) /:\BD getirilerin_deki Yatirimci Takvimi igin t|kla3[|n

asagl yonli seyirle desteklenirken, hafta sonu yasanabilecek protestolara bagh olarak tahvil ve

hisse senetleri tarafindaki asagi yonlu riskler devam ediyor. . Devlet Tahvili Getirileri

MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya borsalarinda genele yayilan satislarla %1,17 deger (%) 22/10 21/10 2025
kaybederek Haziran ayindan bu yana en yiiksek ginlik dislisini kaydetti. ABD’de S&P 500 ve

Nasdaq sirasiyla %1,21 ve %2,60 gerilerken, S&P 500’deki satislar endeksin %56’sini olusturan ve TLREF el =50 el
Muhtesem Yedili (%-3,38) grubun agirlikta oldugu teknoloji (%-3,0), iletisim (%-3,0) ve zorunlu TR 10 yilhk 35,52 35,55 28,96

olmayan titketim (%-1,71) sektérlerinde yogunlasti. Temel tiketim (%+3,11) ve saglk (%+1,33) ABD 10 yillik 4,95 5,12 4,17
ibi defansif sektorlerdeki yiikselis ise devam etti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 diin kiiresel risk

& yulsets P P Almanya 10 yillik 3,33 3,42 2,85

istahindaki zayif seyre eslik ederek %1,13 geriledi. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bdlge
borsalarinda sinirli negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah genele yayilan . . N
saticili seyir 6n planda. Oncii borsalardan, Gin’de $angay %0,30, Japonya’da Nikkei 225 %0,70 ve . Déviz Kurlari ve K”pto
Giiney Kore’de KOSPI %0,79 asagida islem gorlyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB ve
Fed’in ekim ayini pas gegmesi beklentisi korunurken, aralikta faiz artisina atfedilen olasiliklar

22/10 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

sirasiyla %66 ve %85’e geriledi. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 17 baz puan dusisle %4,95’e, 2 $/TL 49,63 0,1 0,3 15,5
yillik getiri 17 baz puan dususle %4,64’e cekildi. Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri €/TL 55,80 0,1 0,3 10,4
karsisinda %0,2 deger kaybetti (101,61). Euro/dolar paritesi %0,1 dustsle 1,122’ye geriledi. Din €/s 112 01 00 45
%2,8 deger kaybeden altinin ons fiyati bu sabah %0,5 diistisle 4004$’da, diin %5,9 geri cekilen ! ! ! !
glimiis fiyati ise yeni giinde %1,6 dususle 53,7$’da islem goériyor. $/Yen 156,77 09 08 0,0
GBP/$ 1,34 0,1 0,9 -0,5
® ABD’de igsizlik maasi basvurularinda disiik seyir devam ediyor. Basvurular 17 Ekim’de
sona eren haftada 194 bin ile beklentilerin (200 bin) altinda gergeklesti. Dort haftalik .
Bitcoin 81.170 -4,1 -1,0 -7,4

ortalama 1000 kisi azaligla 197.750 degerini aldi. Devam eden basvurular ise 10 Ekim
haftasinda 25 bin artigla 1,73 milyon seviyesinde gergeklesti. Yurt disinda bugiin ABD, Euro
Bolgesi ve ingiltere’de ekim ayi 6ncii imalat ve hizmet sektérii PMI'lari, ECB tiiketici beklenti . Hisse Senedi Endeksleri
anketi verileri agiklanacak.

22/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® Yurt icinde TCMB, politika faizini beklentilerle uyumlu olarak 100 baz puan indirerek BIST-100 11.220 -3,1 -7,0 -0,4
%36,0 olarak belirledi. Gecelik borg verme ve borg alma faizleri de ayni miktarda azaltilarak

S&P 500 7.663 -1,2 -1,0 11,9
sirasiyla %39,0 ve %34,5 olarak belirlendi ve asimetrik faiz koridorunun genisligi korundu.
Karar metninde para politikasi durusuna iliskin climlede yapilan degisiklikle “Para politikasi FTSE-100 10.725 -03 -11 80
kararlar” yerine “adimlarin buyuklugl ve zamanlamasi” ifadesinin kullanilmasi, 6niimuzdeki DAX 25.372 -1,1 0,0 3,6
dénem igin politika faizinde yoniin asagi olduguna dair rehberlik igeriyor. Bununla birlikte, SMI 14.548 00 14 97
yapilan iletisime “zamanlamaya” dair dahil edilen detay, “gerekli goriirsem durabilirim” L ! ¢ §
mesaji da veriyor. Dolayisiyla, aralik ayindaki toplantida kesin olarak faiz indirimi Nikkei 225 62.908 27 24 250
yapilacagini séylemek mimkiin gérinmiyor. (Makro: TCMB beklentilere paralel élcilii bir MSCI EM 1.576 -2,5 -2,0 12,2
adimla politika faizini %36’ya cekti) sangay 3.658 15 13 7,8
® Tiiketici Giiven Endeksi (TGE) art arda alti aylik yiikselisin ardindan ekimde geriledi. TGE Bovespa 204.120 -1,2 -0,1 26,7

mevsimsellikten arindiriimis olarak ekimde aylik 7,1 puan azalisla 84,8 degerini alarak X )
ocaktan bu yana en dislk seviyede gergeklesti. Endeks uzun dénem ortalamasinin da 4,6 . Emtia Flyatlarl
puan altina indi. Alt endekslerden; hanenin mevcut donem maddi durumu degerlendirmesi

(-7,0 puan), hanenin maddi durum beklentisi (-7,2 puan), genel ekonomik duruma iliskin 22/10 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
mevcut donem degerlendirmesi (-8,2 puan), genel ekonomik durum beklentileri (-8,1 puan) Brent ($/varil) 113,2 4,0 6,8 86,0
geriledi. Altn ($/ons) 4025  -28 35 6,8

®  Reel sektériin (finansal kesim digindaki firmalar) net doviz agik pozisyonunda artis devam Gram Altin (TL) ~ 6.423,9 25 32 77

etti. Doviz yukimliliklerinin (+5,5 milyar $) déviz varliklarinin (+3,6 milyar $) izerinde artis Bakir ($/libre) 639,8 -2,8 -2,4 12,6
géstermesi neticesinde acik pozisyon aylik 1,9 milyar $ artarak 213,0 milyar $ seviyesinde
gerceklesti. Kisa vadeli net déviz fazlasi aylik 4,8 milyar $ artarak 9,1 milyar $’a yiikseldi.

Yurt iginde bugiin sektorel enflasyon beklentileri ile hanehalki beklenti anketi yayinlanacak. A K BA N K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11386
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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