Gilinliik Bilten 2 Ekim 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
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Fed’e yonelik kisa vadeli faiz artis beklentileri zayifliyor
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® SO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi eyliilde 47,9 degerini aldi.
® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi eylilde sinirli dustisle 54,5 seviyesinde gergeklesti.
®  Piyasalarda bugiin ABD tarim disi istihdam verisi takip edilecek.

ABD Bagkani Trump Time dergisine verdigi réportajda kasimdaki ara segimler sonrasinda iran'a
yonelik bombardimani artirabilecegini soylerken, Wall Street Journal’da gikan habere gére ABD Orta
Dogu’ya amfibi saldiri grubunu da igeren Uglinct bir ugak gemisi ile 10 bin civarinda ek asker
gonderme karari aldi. Bolge’de petrol sevkiyatinin savas donemi oncesi seviyelerine yaklastigi
yoniindeki olumlu haber akislarina ragmen ABD ve iran arasinda savasin tekrar baglayabileceginin
konusulmaya baslanmasiyla diin %5,3 yikselen Brent petrol varil fiyati bu sabah 102$’da yatay
hareket ediyor. Dunkii makro ekonomik veri akisinda, ABD ISM imalat endeksi beklentinin sinirli
sekilde altinda kalsa da, fiyat endeksi 77,9’a (beklenti: 73) yikselerek eylilde maliyet yonlu
enflasyonist etkilerin arttigina isaret etti. Diger yandan Fed yetkililerinden bir sonraki faiz artisi igin
aceleci olunmayacag sinyallerinin devamiyla piyasalarin ekim toplantisina atfettigi faiz artis olasiligi
bu sabah itibariyla %26’ya kadar gerilerken, tahvil getiri egrisinde kisa vadeli faizlerdeki dusis
oncultginde diklesme egilimi surliyor. Hisse senetleri bu sabah, ABD ve Avrupa vadelilerinde pozitif,
Asya seansindaki islemlerde karisik seyrediyor. Degerli metallerde ise tepki alimlari uzun vadeli faizler
ve dolar endeksindeki yukari yonlii egilim nedeniyle sinirli kaliyor. Bugiin TSi 15:30’da agiklanacak ABD
tarim digi istihdam verileri yakindan takip edilecek.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD borsalarindaki sinirli ylkselise karsilik Avrupa endekslerindeki geri
cekilmelerin etkisiyle %0,18 deger kaybederek Ust Uste dordiinci giint de dustisle tamamladi. ABD’de
S&P 500 (%+0,19) ve Nasdaq (%+0,04) endekslerinde petrol fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle enerji
(%+1,92) en cok yiikselen sektor olurken, faiz hassasiyeti yliksek olan sektorlerdeki olumsuz ayrisma
devam etti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksin %26’sini olusturan finans (%-2,92) ve onun bir alt
kiimesi olan bankalar (%-3,87) 6nclltginde %1,54 deger kaybederek haziran ortasindan bu yana en
dusuk seviyeye geriledi. Bolge'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinki %1,9 artisin ardindan bu
sabah %1 dlsusle 73,2€'da islem gorlyor. Avrupa vadeli islemleri yeni glinde bolge borsalarinda
sinirl pozitif acilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda ise bu sabah karisik seyir hakim. Oncii
borsalardan, Cin’de $angay %0,31 ve Giiney Kore’de KOSPI %0,25 yukarda, Japonya’da Nikkei 225
%0,89 asagida islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin bir sonraki faiz artigi aralik ay1
icin %90 olasilikla fiyatlaniyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda, bu hafta beklentilerin altinda agiklanan
cekirdek PCE enflasyonu ve Fed yetkililerinin bir sonraki faiz artisi i¢in aceleci olunmamasi yoniinde
pekisen aciklamalariyla ekim ayi olasihig bu sabah itibariyla %26’ya kadar geriledi. Aralik ayi
fiyatlamasi ise 25 baz puanda. Fed Baskan Yardimcilari Philip Jefferson ve Michelle Bowman diin
merkez bankasinin ek faiz adimi atmadan 6nce ekonominin temel egilimlerini daha iyi anlamasi
gerektigini belirterek, su anda daha fazla adim atmak icin acil bir ihtiya¢ gormedigini agikladi. Temmuz
ay! toplantisinda faiz oranlarini sabit tutma kararina muhalefet ederek politika faizinin ceyrek puan
artinlmasini savunan Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, bes yil stiren arz soklarinin ardindan
enflasyonu kontrol altina almanin merkez bankasinin gorevi oldugunu belirtirken fiyatlari dizginlemek
icin faiz oranlarinin ne kadar yukselmesi gerekecegini bilmedigini degerlendirdi. 2 yillik ABD tahvil
getirisi diin 10 baz puan dustsle %4,79’a, 10 yillik getiri 4 baz puan dustsle %5,24’e geriledi. Dolar
Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,6 deger kazandi (102,10). Euro/dolar paritesi %0,8
duslsle 1,124 seviyesine geriledi. Faiz seviyelerindeki geri gekilmenin destegiyle diin %0,5 deger
kazanan altinin ons fiyati bu sabah %0,3 yikselisle 4189$’da, din %0,9 artan giimiig fiyati ise bu
sabah %0,5 yiikselisle 615’da islem goriyor.

® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi eyliilde sinirh dusiisle 54,5 degerini aldi (beklenti: 55,0).
Endeks art arda 9. ayda da genisleme bélgesinde kaldi. Uretim endeksi bir nceki ayin 1,6 puan
altinda 56,7 seviyesinde gergeklesti. Yeni siparisler endeksi ise 55,3 ile bir 6nceki ayin 1,6 puan
tizerinde. istihdam endeksi 1,5 puanlik artisla 52,7'ye yiikseldi. Fiyat endeksi, agustos ayindaki
71,1'lik seviyeye kiyasla 6,8 puanlik kayda deger bir artisla 77,9 seviyesine ¢ikti; tim deger
zincirini etkileyen gelik ve aliminyum fiyatlarindaki artiglar, birgok ithal trtine uygulanan gtimrik
vergileri ve Orta Dogu'daki g¢atismalarin bir sonucu olarak petrol bazli Grinlerdeki fiyat
artiglarinin etkili oldugu degerlendiriliyor.

® ABD’de issizlik maagi basvurularinda diisiik seyir siirliyor. Bagvurular 26 Eylil’de sona eren
haftada 197 bin ile beklentilerin hafif altinda gerceklesti (beklenti: 200 bin). Dort haftalik
ortalama ise 2500 kisi azaligla 200.000 degerini aldi. Devam eden basvurular ise 19 Eylul
haftasinda 11 bin azalisla 1,70 milyon seviyesinde gergeklesti.

®  Euro Bolgesi'nde imalat sanayinde toparlanma devam etti. imalat sanayi PMI'1 eyliilde nihai
veriye gore aylk 0,2 puan artarken 52,9 ile son 52 ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesti (6ncti
veri: 52,7). Uretim ve yeni siparisler artarken, istihdamda da toparlanma goriildi. Fiyat baskilari
artt1. Euro Bolgesi’nde bugiin eyliil ay1 6ncii TUFE verileri agiklanacak.

® Yurt iginde iSO Tirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi, imalat sanayinde zayif
goriniimiin siirdigiine isaret etti. Endeks eylllde aylk 0,2 puan azaligla 47,9 degerini alds;
endeks Nisan 2024’ten bu yana esik seviyenin altinda bulunuyor. Alt endekslerden yeni
siparislerde azalis devam etti. Uretim hacmi Ust GUste dérdinci ay disis gosterdi. Manset
endeks geyreksel bazda bakildiginda 47,9 ile bir 6nceki geyregin (47,5) hafif tizerinde gergeklesti.
Sektorel bazda bakildiginda; PMI gida sektéri harig tiim sektorlerde esik seviye altinda kalmaya
devam etti. En belirgin artis gida sektoriinde goruldi; endeks alti ayin ardindan yeniden esik
seviye izerinde gerceklesti. En belirgin disis ise mineral maddeler sektériinde gorildi. iTO
Tiketici Fiyat Endeksi eylilde aylik %2,11 artarken, yillik artis %33,55 oldu.
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Devlet Tahvili Getirileri
(%) 01/10 30/09 2025
TLREF 36,82 36,92 37,96
TR 10 yillik 35,51 35,51 28,96
ABD 10 yillik 5,24 5,28 4,17
Almanya 10 yilhk 3,51 3,59 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

01/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 49,10 0,2 0,4 14,3
€/TL 55,32 -0,4 -0,8 9,5
€/$ 1,12 -0,8 1,2 -43
$/Yen 158,09 04 -0,5 0,9
GBP/$ 1,32 -0,5 -0,2 -2,1
Bitcoin 84.605 1,2 0,3 -3,5

Hisse Senedi Endeksleri

01/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 12.249 2,5 -5,0 8,8
S&P 500 7.666 0,2 -0,5 12,0
FTSE-100 10.428 -1,7 -24 5,0
DAX 24.939 -1,0 -1,3 1,8
SMI 13.623 -1,5 -2,0 2,7
Nikkei 225 68.957 33 53 37,0
MSCI EM 1.709 0,2 -1,3 21,7
Sangay 3.842 0,0 -1,2 -3,2
Bovespa 187.197 0,5 1,8 16,2

Emtia Fiyatlar

01/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 102,3 -1,2 -4,0 68,1
Altin ($/ons) 4.178 0,5 223 -3,1
Gram Altin (TL)  6.595,3 0,8 -1,9 10,6
Bakir ($/libre) 653,8 -1,3 -2,7 15,1

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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