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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

dolarda, ons altin %0,85 artisla 4.217,68 dolarda. Bloomberg

Dolar Endeksi hazirandan bu yana en iyi ayina giderken Dolar/TL

sabah 49 seviyesindeydi. Takvimde aksam Fed'den Barkin ve Cook
konusacak.
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Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.
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SON GUNLUK YBB %
* New York Fed Baskani Williams'in faiz artisi igin acele
etmediklerini soylemesiyle 27-28 Ekim toplantisinda artirm HISSE ENDEKSLERI
olasiligr yaklagik %70'ten %50'ye gerilerken, ABD 30 yillik tahvil S&P 500 7.670,84 %017 %12,06
faizi sali giinii art arda altinci glin yukselerek %5,56 ile 2002'den
bu yana en yiiksek seviyeye cikti. Evercore ISI aciklamalari Nasdaq 100 30.339,33  %0,21 %2016
ekimde pas, arallk.’.ca artirnm senaryosuyla uyumlu bulurken Fed Dow Jones 51.349,92 -%0,26  %6,84
Yonetim Kurulu Uyesi Barr muhtemelen daha fazla artirm
gerekecegi uyarisinda bulundu. Varlik yoneticilerinin 22 Eylil'e Euro Stoxx 50 6.308,57  -%0,19  %8,93
kadarki haftada 100 binden fazla 10 yillik vadeli kisa pozisyon DAX 25.34912  -%0,20 %351
eklemesi, zayif bir veride ani pozisyon kapatma riskini blydatuyor.
ingiltere'de ikinci ceyrek biyimesi %0,4'ten %0,5'e revize FTSE 100 10.649,51 %012 %7.23
edilirken yatinnmcilar BoE'den gelecek yaza kadar en az dort Nikkei 225 66.753,72  %1,94 %32,61
artirnrm bekliyor.
MSCI EM 1.701,75 -%0,46 %21,18
ABD-iran catigmasi sekizinci ayina girerken JPMorgan, Orta Kospi 6.838,04 -%0,48 %6226
Dogu'dan ham petrol sevkiyatlarinin ginluk 17,5 milyon varille o
savas oOncesi seviyenin %98'ine dondiigiinli, ancak artan Sangay Bilesik 3.842,20  %0,31  -%3.19
gecislerin gilivenligin iyilestigi anlamina gelmedigini belirtti. Hang Seng 2461327  %0,37 -%3,97
Goldman Sachs'a gore gizli sevkiyatlar dahil Korfez ihracati son bir _
haftada giinliikk 23,3 milyon varille 2025 ortalamasina ulasti, DOLAR ENDEKSI
ancak banka enerji altyapisina zarar verecek yeni bir tirmanmadan DXY 101,058 -%0,31  %2,78
endiseli. Abu Dhabi Veliaht Prensi Seyh Khaled'in basindaki 300 o
: N N . e . EMTIA FiYATLARI
milyar dolarhk varlik fonu L'imad ise "Sifir Hirmuz" stratejisi
kapsaminda Abu Dhabi Ports'u vyaklastk 9 milyar dolar Brent 103,05  %0,45 %69,35
degerlemeyle borsadan cikarmayi planliyor ve fonun bogaz WTI 90,33  %1,06 %5731
disindaki limanlara on milyarlarca dolar daha harcamasi
bekleniyor. Altin 4.217,68 %0,85 -%2,35
Gumus 61,347 -%0,21 -%14,40
 Tahvillerde satisin duruldugu Asya seansinda MSCI Asya Pasifik
Endeksi %0,9 yiikselerek son ii¢ haftanin en giiclii artisina Bakir (COMEX) 6,580  %0,55 %16,87
yonelirken, Cin'in Eylul 2024'ten bu yana en bliyiik tesvik paketi TAHVIL GETIRILERI SON ©NCEKi YBB BP
yatirimciyr tatmin etmedi. Topix %1,9 ylkselirken S&P 500 ve ABD 2y 484 4 88 -
+
Euro Stoxx 50 vadelileri sirasiyla %0,17 ve %0,19 ekside. Cin ’ ’
Merkez Bankasi'nin teminath ek kredi faizini 25 baz puan ABD 10Y 5,23 5,24 +106
indirmesine karsin CSI 300 art arda sekizinci haftalik kayba Al Joy 258 363 2
+
yoneldi, konut gelistirici hisseleri %4,7'ye kadar dusti. Eylulde manya ’ ’
yaklasik %14'lUk kazanca yonelen Brent %0,45 artisla 103,05 Japonya 10Y 3,07 3,09 +100
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> Gelirdeki ivme OpenAl’in degerleme hedefini yukseltti

HALKA KAPALI | SiRKET HABERI - YAPAY ZEKA

OpenAl'In halka arz yerine yaklasik 1,4 trilyon dolar degerlemeyle en az 30 milyar dolarlik képrii finansman aradiginin
duyulmasi, sirketin yatirrmcilarindan SoftBank'i bugiinkii seansta %6'nin lizerinde yikseltti. Bloomberg daha 6nce yeni
turun 1,2 trilyon dolar degerlemeyle konusuldugunu aktarmisti. Yeni sermaye hari¢c hesaplanan degerleme, OpenAl'l rakibi
Anthropic'in son 6zel piyasa degerlemesinin yeniden Uzerine tasiyabilir. Sirket en son mart ayinda yeni sermaye dahil 852
milyar dolar degerlemeyle 122 milyar dolar toplamisti. Bir kaynaga gore tura talebi, sirketin guiclu gelir buyimesi nedeniyle
yatirimcilar yonlendiriyor. Axios'a gore OpenAl'in yilliklandirilmis geliri 70 milyar dolara yaklasiyor, Bloomberg agustosta bu
rakamin 40 milyar dolari astigini bildirmisti. CEO Sam Altman sirketin bu yil halka acilmayacagini teyit ederken OpenAl, i¢
guvenlik standartlarini karsilamayan GPT-6.1 Astra modelini yayimlamama karari aldi. Yatirirm tarafinda mesaj, halka arzin
guvenlik gindemi nedeniyle ertelenmesinin fonlama istahini zayiflatmadigi ve 6zel piyasadaki degerleme artisinin borsada
ilk karsihgini SoftBank gibi listeli yatirimcilarda buldugudur.

» Paramount’un Warner finansmani gecikmeyle pahalandi

NASDAQ: PSKY | SiRKET HABERI - MEDYA /| EGLENCE

Paramount Skydance, 110 milyar dolarlik Warner Bros. Discovery alimi i¢in yaklasik 42 milyar dolarlik tahvil ve 9,5 milyar
dolarlik kredi satisina ¢ikarken, borglanmanin li¢ ay gecikmesi yillik faiz yiikiinii tahminlere gére 250 milyon dolardan
yarim milyar dolarin lizerine kadar artiriyor. Sali giini yaklasik 30 milyar dolarlik yatirnm yapilabilir tahvil satisi basladi,
paketin yaklasik 12 milyar dolari yuksek getirili tahvil. CreditSights'a gore toplam bor¢ islem sonrasinda 87 milyar dolari
asacak. Bloomberg Intelligence'a gore 100-150 baz puanlik senaryoda ek yuik yillik yaklasik 450 milyon dolardan 600 milyon
dolarin Uzerine cikabilir CEO David Ellison Uc¢ yil icinde yilhik 6 milyar dolarlik maliyet tasarrufu hedeflese de bazi
yatirnmcilar uygulama riski gerekcesiyle isleme katilmadi. Moody's yeni teminath tahvillere spekilatif not verirken Fitch ve
S&P birinci derece teminathlari yatirnm yapilabilir seviyede notladi. Paramount 6rnegi, yukselen getirilerin kaldirach birlesme
finansmanina dogrudan maliyet olarak yansidigini ve sinerji vaadine yaslanan borg¢lu islemlerde uygulama riskinin

fiyatlamada belirleyici hale geldigini gosteriyor.

> Apple katlanabilir segmenti canlandiriyor, Cin’de pay kazaniyor

NASDAQ: AAPL | SIRKET HABERI - TUKETICI ELEKTRONIGI

Counterpoint, Apple'in 1.999 dolarlik ilk katlanabilir modeli iPhone Duo'dan bu yil yaklasik 6 milyon adet satmasini
beklerken, iPhone 18 Pro ailesinin Cin'deki ilk satislari iPhone 17 Pro'nun %12 lizerinde gergeklesti. EkKimde satisa ¢ikacak
Duo icin tahmin, Apple'in olagan akilli telefon hacminden c¢ok nis katlanabilir segmentine 6zgiu ve uretimin ne hizla
artirllacagina bagli. IDC, katlanabilir sevkiyatlarinin Apple'in katkisiyla bu yil %13 artisla 22,9 milyon adede cikacagini, Duo
olmasa segmentin daralacagini éngoruyor. Yaz boyunca yillik %17 kiculen Cin pazarinda Apple %33 pazar payina ulasti.
Bilesen maliyetleri tim Ureticileri zamma zorluyor ve Counterpoint'e goére bircok Cinli amiral gemisi modelde 200 dolari
asan fiyat artislari iPhone'un goreli degerini giclendirmis olabilir. CEO John Ternus ise Urun gelistirmeyi hizlandirmak, cihaz
yelpazesini genisletmek ve daha yalin, mihendislik odakli bir yapi icin sirketi yeniden yapilandirmaya girisiyor. Yatirim
acisindan mesaj, bilesen maliyet enflasyonunun rakiplerin fiyat avantajini eriterek Apple'in lehine isledigi ve Duo'da asil

sinavin talepten cok Uretim artisi olacagidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guiniin One Cikanlari

Paramount
NASDAQ: PSKY

Seans Oncesi +%1,30

Paramount Skydance'in Warner Bros. Discovery aliminin

finansmani gecikmeyle pahalandi. Yaklasik 42 milyar dolarlik tahvil
ve 9,5 milyar dolarlik kredi satisina ¢ikilirken, bor¢lanmanin Gg¢ ay
gecikmesi yillik faiz yikint tahminlere gore 250 milyon dolardan
yarim milyar dolarin lzerine kadar artiriyor. Tablo, ylkselen
getirilerin kaldiracli birlesme finansmanini dogrudan
pahalandirdigini ve sinerjiye yaslanan borg¢lu islemlerde uygulama

riskinin fiyatlamada belirleyici hale geldigini gosteriyor.

Apple

NASDAQ: AAPL

Seans Oncesi +%0,34

Apple ilk katlanabilir iPhone ile segmenti canlandiriyor, Cin'de

pay kazaniyor. 1.999 dolarlik iPhone Duo i¢in Counterpoint bu vyil
yaklasik 6 milyon adet satis bekliyor. Yaz boyunca yillik %17 kiicllen
Cin pazarinda ise sirket %33 pazar payina ulasti. Bilesen maliyet
enflasyonu rakiplerin fiyat avantajini eriterek sirketin lehine isliyor,

Duo'da asil sinav ise talepten ¢ok Uretim artisi olacak.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
9,99 $ 11,21 mir $ N/A 329,40 $ 4,811trl $ 38,79
Halka kapall Halka kapall

Anthropic halka arz izahnamesinde dev harcama plani gizdi.
Reuters'in haberine gore yiliz milyarlarca dolar harcama 6ngoren
izahnamede, teknolojisinin insanlik icin "felaket boyutunda veya
varolussal riskler" tasidigi uyarisi da yer aliyor. Sirketin en erken bu
sonbaharda borsaya c¢ikmasi bekleniyor. Halka arz o©ncesinde
risklerin bu kadar agik yazilmasi, givenligin yapay zeka sirketlerinin

degerleme hikayesinin ayrilmaz parc¢asi oldugunu gosteriyor.

KAPANIS PIYASA DEG. F/K
N/A N/A N/A

DeepSeek'in Huawei ¢iplerine yonelik hamlesi Nvidia'nin yazilim
avantajini hedefliyor. Huawei ile gelistirilen, CUDA'ya Cin'in yaniti
sayllan TileLang'i iceren Ascend yazilim seti acik kaynak ve Ucretsiz
yayimlandi. Sirket, ic Mogolistan'da insa ettigi veri merkezinde en
az 160 bin Huawei hizlandiricisi kullanmayi planlyor. Nvidia
acisindan mesaj, rekabetin ciplerden CUDA'nin yazilim alanina da
yayildigi ve Cin'de Ucretsiz bir alternatifin gelistirici bagimhligini

asindirabilecegidir.

KAPANIS PIYASA DEG. F/K
N/A N/A N/A

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
15:30 = v Issizlik Bagvurulari 201K 197K
16:45 = Us Uretim Satin Alma Muddrleri Endeksi (Eyll) o000 57,0 53,9
17:00 = u ISM Imalat PMI (Eylll)

2 EKIM 2026 - CUMA

12:00 TUFE (Yillik) (Eylal) (Onci) %3,7 %3,2
15:30 = uUs Tarim Digi istihdam (Eyliil) o0 o 98K 162K
15:30 = us issizlik Orani (Eyll) XX %4,1 %4,1
15:30 = u Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) (Eylul) %0,3 %0,3

5 EKiIM 2026 - PAZARTESI

16:45 Hizmet Satin Alma Mudydirleri Endeksi (Eylil)

17:00 ISM imalat Disi PMI (Eyliil)

7 EKIM 2026 - GARSAMBA

21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari

8 EKIM 2026 - PERSEMBE

15:30

issizlik Basvurulari

o DUSUK BEKLENTI [ N ] ORTA BEKLENTI ® @® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimigtir.

EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKVIMI

10 Eyliil 10 Eyliil 16 Eyliil 17 Eyliil

Persembe Persembe Carsamba Persembe

TCMB ECB Fed BoE

14:00 515 21:00 14:00

%37,00 " %2, %3,75-%4,00 " %3,75

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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