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Global Piyasalarda Gündem

Üst üste üçüncü ay beklentiyi aşan çekirdek enflasyon ve Fed
yetkililerinin şahin mesajlarıyla ABD 2 yıllık tahvil getirisi son
seansta 14 baz puan yükseldi, vadeli faiz piyasası artık aralık, ocak
ve mart toplantılarının her birinde 25 baz puanlık artırım
fiyatlıyor. New York Fed Başkanı Williams enflasyonun “fazlasıyla
yüksek” olduğunu söylerken, Waller aralıkta 50 baz puanlık
artırıma kapı araladı. 10 yıllık getiri %5,12'ye çıktı, 30 yıllık ihalede
getiri %5,441 olurken yeni tahvilin kuponu 2001'den bu yana en
yüksek seviyeye ulaştı. Swaplar sekiz ekonomide önümüzdeki bir yıl
için ortalama 50 baz puanın üzerinde sıkılaştırma fiyatlıyor, ECB’den
Vujcic de aralıkta artırım beklentisini destekledi. Tahvillerin Nvidia
çalkantısına rağmen güvenli liman işlevi görmemesi, satışın
kaynağının enflasyon olduğunu gösteriyor.

Trump’ın İran’la anlaşmaya ihtiyaçları olmadığını söylemesi
diplomatik çözüm beklentisini zayıflattı ve Brent’i perşembe günü
%3,3 yükseltti. Trump, Başkan Yardımcısı Vance’e Tahran
müzakereleri yerine iç meselelere odaklanma talimatı verirken, İran
zenginleştirilmiş nükleer maddeyi ülke dışına çıkarmayacağını
yineledi ve Hürmüz Boğazı’nda izinsiz rota kullanan iki süper
tankerin patlamaların ardından durdurulduğunu açıkladı. EIA
verisinde ham petrol stoklarının 4,7 milyon varil artışla ağustos
başından bu yana en büyük yükselişi kaydetmesi kazançları
sınırladı, Brent bu sabah 95,70 dolar civarında. Ukrayna’da Witkoff
ve Kushner’ın Putin görüşmesinin ardından Zelenskiy 1.000'i aşkın
kişiyi kapsayan esir takasını ve Avrupa’nın sonraki müzakere turuna
katılmasını ilerleme olarak nitelendirdi, ancak toprak ve güvenlik
garantilerinde pozisyonlar değişmedi.

Nvidia’daki liderlik krizi ile petrol kaynaklı faiz baskısı aynı anda
fiyatlanınca risk iştahı zayıfladı ve Asya’daki sabah alımları kalıcı
olmadı. Hang Seng %1,54 değer kaybetti, Kospi %3'lük kazancını
yabancı satışlarıyla silip %0,98 düşerken Nikkei %0,53 yükselişle
ayrıştı. ECB’den Vujcic’in aralık artırımı beklentisini desteklemesiyle
Almanya 10 yıllık getirisi %3,39'a çıkarken Euro Stoxx 50'nin seans
içinde %0,26 ekside seyretmesi, faiz baskısının Avrupa’ya da
yayıldığına işaret ediyor. Petrolde Brent %0,37 artarken WTI’nin
%0,18 gerilemesi, ABD’deki 4,7 milyon varillik stok artışının yerel
kıyas fiyatı baskıladığını, Hürmüz kaynaklı arz riskinin ise daha çok
Brent’e yansıdığını düşündürüyor. Takvimde TSİ 16:30'da ABD ekim
ÜFE’si, akşam saatlerinde de Fed’den Collins, Bowman ve Daly’nin
konuşmaları var.

Global Piyasalar
SON GÜNLÜK YBB %

HİSSE ENDEKSLERİ

S&P 500 7.592,40 -%0,35 %10,91

Nasdaq 100 28.289,19 -%0,30 %12,04

Dow Jones 52.297,09 -%0,36 %8,81

Euro Stoxx 50 6.382,25 -%0,26 %10,20

DAX 26.715,21 -%0,21 %9,08

FTSE 100 10.866,61 %0,03 %9,42

Nikkei 225 61.142,35 %0,53 %21,46

MSCI EM 1.555,10 -%1,34 %10,73

Kospi 5.290,53 -%0,98 %25,54

Şangay Bileşik 3.634,35 -%0,59 -%8,43

Hang Seng 23.637,60 -%1,54 -%7,78

DOLAR ENDEKSİ

DXY 103,24 %0,06 %5,00

EMTİA FİYATLARI

Brent 96,17 %0,37 %58,04

WTI 88,58 -%0,18 %54,27

Altın 3.888,16 %0,29 -%9,98

Gümüş 49,923 -%0,20 -%30,34

Bakır (COMEX) 6,159 -%0,60 %9,40

TAHVİL GETİRİLERİ SON ÖNCEKİ YBB BP

ABD 2Y 4,87 4,88 +140

ABD 10Y 5,15 5,13 +98

Almanya 10Y 3,39 3,35 +53

Japonya 10Y 2,87 2,81 +81
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Piyasayı Etkileyen Haberler

Applied Materials 3Ç26 açıklandı: nakit akışı beklentiyi %15,8 aştı, geri alım hızlandı

Applied Materials ağustos-ekim dönemini kapsayan 2026 mali yılının dördüncü çeyreğinde 10,41 milyar dolar gelirle 10,3

milyar dolarlık beklentiyi %1,0 aştı. Gelir yıllık %53, çeyreklik %14 arttı. Düzeltilmiş faaliyet marjı yıllık 670 baz puan

genişleyerek %35,3'e çıktı, brüt marj %50,6 ile beklentinin 15 baz puan üzerinde gerçekleşti. Düzeltilmiş hisse başına kâr

4,16 dolar ile 4,064 dolarlık beklentiyi %2,4 aştı, GAAP bazında ise 3,40 dolar oldu. Yarı İletken Sistemleri geliri yıllık %64

artışla 8,0 milyar dolara ulaşırken segment faaliyet marjı %29,6'dan %39,0'a yükseldi. Serbest nakit akışı 2.616 milyon

dolar ile beklentiyi %15,8 aştı ve şirket 2,0 milyar dolarla 8 yılı aşkın sürenin en büyük çeyreklik geri alımını yaptı. 14 haftalık

1Ç27 için gelir kılavuzu 11,1 milyar dolar ± 500 milyon dolar ile beklentinin %1,9 üzerinde. Hisse bilanço öncesi seansta

%3,58 düştü, gece seansında %0,28 yukarıda. Ekstra hafta kılavuz fazlasını sulandırdığından çarpan genişlemesinin asıl

dayanağı, yönetimin 2027 için %30'un üzerinde öngördüğüWFE büyümesine kapasiteyle yetişebilmek olacak.

▸ Cerebras 3Ç26 açıklandı: 4Ç gelir kılavuzu beklentinin belirgin üzerinde

NASDAQ: CBRS BİLANÇO · YARI İLETKEN /  YAPAY ZEKA

Cerebras üçüncü çeyrekte düzeltilmiş (core) gelirde 214,7 milyon dolarlık beklentinin %7,5 üzerinde 230,9 milyon dolar

açıkladı, GAAP gelir 210,8 milyon dolar oldu. Core gelir yıllık %70 arttı. Core brüt marj 30 baz puan genişleyerek %41,0'a

çıkarken core faaliyet marjı 320 baz puan gerileyip -%14,3 oldu. Düzeltilmiş hisse başına kâr 0,125 dolar ile -0,155 dolarlık

zarar beklentisini geride bıraktı, GAAP HBK -0,67 dolar. Core bulut geliri %272 artışla 144,9 milyon dolara, bulut core brüt

marjı %16,5'ten %46,9'a çıkarken GAAP donanım geliri %29 daraldı. Kalan edim yükümlülüğü 26,1 milyar dolar. 4Ç core gelir

kılavuzu 310-330 milyon dolar ile 271 milyon dolarlık beklentinin üzerinde, yıllık kılavuz ise 887 milyon dolarlık beklentiye

karşı 940-960 milyon dolara yükseltildi. Hisse gece seansında %17,64 yükseldi. 4Ç’te %47-49 brüt marj ve başabaş faaliyet

marjı kılavuzu, bulut ağırlıklı karışımın ölçek etkisini marja taşıdığını gösteriyor ve 2027 gelir tahminlerinde yukarı revizyon

baskısı yaratıyor.

▸ Cisco 3Ç26 açıklandı: ağ talebi kılavuzu beklentinin üzerine taşıdı

Cisco, 24 Ekim’de biten 2027 mali yılının ilk çeyreğinde 18,52 milyar dolar gelirle 18,12 milyar dolarlık beklentiyi %2,2 aştı,

gelir yıllık %24 arttı. Büyümeyi yıllık %43 artışla 11,1 milyar dolara ulaşan ağ segmenti taşıdı, güvenlik geliri %7 büyüdü.

Düzeltilmiş (non-GAAP) faaliyet marjı 340 baz puan genişleyerek %37,8'e çıktı ve faaliyet kârı 7,0 milyar dolarla 6,57 milyar

dolarlık beklentiyi %6,5 aştı. Düzeltilmiş hisse başına kâr 1,40 dolarla 1,326 dolarlık beklentinin %5,6 üzerinde geldi.

Faaliyet marjındaki artış brüt marjdan değil faaliyet giderlerinin gelire oranının düşmesinden geldi: düzeltilmiş ürün brüt

marjı 350 baz puan daralarak %63,7'ye geriledi, stok alım taahhütleri ise yıllık bazda 8.321 milyon dolardan 21.883 milyon

dolara çıktı. Yönetim mali yıl kılavuzunu 74,8-75,8 milyar dolar gelir ve 5,47-5,53 dolar HBK’ya yükseltti, beklentiler 73,02

milyar dolar ve 5,11 dolardı. Hisse gece seansında %0,75 geriledi. Kılavuz konsensüs tahminlerini yukarı çekecek, ama ürün

marjını aşındıran bir gelir karması çarpan genişlemesini brüt marjın dibi görmesine bağlıyor.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

NASDAQ: CSCO BİLANÇO · AĞ EKİPMANLARI /  SİBER GÜVENLİK

NASDAQ: AMAT BİLANÇO · YARI İLETKEN /  ÜRETİM EKİPMANLARI

▸
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Piyasayı Etkileyen Haberler

Nu Holdings 3Ç26 açıklandı: gelir aşımı risk maliyetiyle kâra yansımadı

Nu Holdings üçüncü çeyrekte 5,82 milyar dolarlık IFRS gelirle 5,68 milyar dolarlık beklentiyi %2,5 aştı, gelir yıllık bazda %39

arttı. Yönetim raporlamasındaki brüt gelir 6,26 milyar dolar oldu ve kur etkisinden arındırılmış bazda yıllık %37, çeyreklik %8

büyüdü. Verimlilik oranı yıllık 100 baz puan iyileşerek %19,3'e indi. Riske göre düzeltilmiş net faiz marjı yıllık 130 baz puan

artışla %12,1 oldu, ancak çeyreklik bazda %12,4'ten geriledi. Net kâr 1,09 milyar dolarla beklentiyle örtüştü, buna karşın

hisse başına kâr 0,22 dolar ile 0,226 dolarlık beklentinin %2,7 altında kaldı. Kredi maliyeti çeyreklik %8 artışla 1,79 milyar

dolara çıktı ve 90 gün üzeri takipteki kredi oranı 40 baz puan artışla %7,3'e yükseldi. Şirket, 15-90 gün oranındaki artışa 13

baz puanlık katkıyı bilinçli risk genişlemesine bağladı. Yönetim 2026 verimlilik oranı beklentisini yaklaşık %20'den %19-

19,5'e çekti. Hisse gece seansında %2,54 yükseldi. Fiyatı belirleyecek olan gelirdeki aşım değil, bilinçli risk genişlemesinin

kalıcı bir provizyon yüküne dönüşüp dönüşmediği. Bu belirsizlik kâr tahminlerinin yukarı revize edilme alanını daraltıyor.

▸ QXO 3Ç26 açıklandı: satın alma büyümesi hisse başına kâra yansımadı

NYSE: QXO BİLANÇO · YAPI MALZEMELERİ DAĞITIMI

QXO üçüncü çeyrekte 4,90 milyar dolar gelirle 4,86 milyar dolarlık piyasa beklentisini %0,7 aştı, gelir yıllık bazda %79 arttı.

Gelirin 1,64 milyar doları TopBuild’den, 589 milyon doları Kodiak’tan geldi, şirket genelinde fiyatlama yıllık %2,2 yükseldi.

Düzeltilmiş brüt marj 330 baz puan genişleyerek %28,5'e ulaştı, düzeltilmiş FAVÖK %85 artışla 557 milyon dolara çıkarken

marj 30 baz puan artışla %11,4 oldu. Düzeltilmiş hisse başına kâr 0,13 dolar ile 0,134 dolarlık beklentinin %3,0 altında kaldı,

GAAP net zarar 123 milyon dolar oldu. 229 milyon dolarlık düzeltilmiş net kârın tercihli temettüler sonrası ortaklara kalan

kısmı 151 milyon dolarda kaldı, seyreltilmiş hisse sayısı 875,3 milyondan 1.192,9 milyona, net faiz gideri 37 milyon dolardan

163 milyon dolara çıktı. Yönetim 500 milyon dolarlık süresiz geri alım programı açıkladı. Normal seansı %7,24 düşüşle

kapatan hisse, sonuçların ardından gece seansında %0,55 yükseldi. Hisse başına kâr revizyonlarında belirleyici olan gelir

değil, FAVÖK büyümesinin tercihli temettü, faiz ve seyreltme katmanlarını ne hızla aşacağı olacak.

▸ United States Antimony 3Ç26 açıklandı: DLA gecikmesiyle gelir ıskaladı

United States Antimony üçüncü çeyrekte 17,05 milyon dolarlık beklentinin %40,6 altında 10,13 milyon dolar gelir açıkladı.

Gelir yıllık %16, çeyreklik %28 arttı. Brüt marj yıllık 1.900 baz puan genişleyerek %42'ye çıktı, ancak keşif giderlerindeki 3,4

milyon dolarlık artışla faaliyet zararı 4,9 milyon dolardan 6,0 milyon dolara yükseldi. Raporlanan hisse başına zarar 0,06

dolar ile 0,02 dolarlık beklentiden %200 saptı, rakam Larvotto payındaki 3,8 milyon dolarlık gerçekleşmemiş zararı da

içeriyor. Iskanın kaynağı ikili: yönetimin ağustosta 9-10 milyon dolar öngördüğü DLA geliri kabul gecikmeleriyle 5,1 milyon

dolarda kaldı, endüstriyel tarafta ise hacim %10 artsa da realize fiyat %58 düşüşle 12,16 dolar/libreye indi. Şirket 60-75

milyon dolarlık 2026 gelir kılavuzunu geri çekip yerine 1,68-1,81 milyon librelik satış hacmi kılavuzu verdi. Hisse %6,73

düşüşle 2,91 dolara geriledi. Ekimde endüstriyel realize fiyatın 10,45 dolara inmesi ve DLA kabullerinin 2027'ye kayması,

4Ç26 ve 2027 tahminlerinde aşağı yönlü revizyon baskısı yaratıyor. Hikâyenin dayanağı artık fiyattan çok kalan 48,6 milyon

dolarlık DLA sipariş bakiyesinin teslim temposu.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

NYSE: UAMY BİLANÇO · MADENCİLİK /  KRİTİK MİNERALLER

NYSE: NU BİLANÇO · FİNTEK /  DİJİTAL BANKACILIK

▸
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Günün Öne Çıkanları

Nvidia
NASDAQ: NVDA

Seans Öncesi +%1,37

Nvidia’da kurucu ortak Huang’ın dönemi kapandı, halef

belirsizliği derinleşiyor. İlişki skandalıyla görevden alınan

Huang’ın yerine CFO Colette Kress geçici CEO oldu, hisse

gün içinde %14,4'e varan düşüşün ardından günü %4,3

kayıpla kapattı. Micron, Marvell, CoreWeave ve Nebius

gerilerken AMD ile Broadcom yükseldi. 17 Kasım’daki

üçüncü çeyrek bilançosu artık rakamdan çok yönetim

sürekliliğine dair mesajlarla fiyatlanacak.

KAPANIŞ

166,19 $

PİYASA DEĞ.

4,01 trl $

F/K

21,96

Modine
NYSE: MOD

Seans Öncesi +%32,38

Modine’e Samsung ilgisi hisseyi seans sonrası işlemlerde

uçurdu. Samsung Electronics’in veri merkezi soğutma

sistemleri üreten şirketi satın almak için görüştüğü

haberiyle hisse %28 yükselerek 135 doların üzerine çıktı,

normal seans kapanışı 106,10 dolardı. Veri merkezi birimi

son üç mali yılda yıllık %86 büyüdü. İşlem, bellek

döngüsüne bağımlı Samsung’un çip nakdini yapay zekâ

altyapısının fiziksel katmanına yönlendirdiğini gösteriyor.

KAPANIŞ

106,10 $

PİYASA DEĞ.

5,64 mlr $

F/K

44,39

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Tesla
NASDAQ: TSLA

Seans Öncesi +%0,65

SpaceX ile Tesla, tarihin en büyük işlemi olabilecek

birleşmeye yaklaşıyor. Görüşmelerin ilerlediği ve

duyurunun en erken aralıkta gelebileceği haberiyle Tesla

hissesi seans içinde %1,9'a kadar yükseldi. SpaceX’in piyasa

değeri 1,9 trilyon doları aşarken Tesla yaklaşık 1,5 trilyon

dolar değerinde, en büyük engel ise Tesla’nın Çin

operasyonlarının izole edilmesi. Takas oranı ve Çin

ayrıştırması netleşmeden Tesla’daki birleşme primi kalıcı

değerlemeye dönüşmez.

KAPANIŞ

397,45 $

PİYASA DEĞ.

1,57 trl $

F/K

436,76

Anthropic
HALKA KAPALI

Seans Öncesi —

Anthropic (ANT) halka arzında talep arzın çok üzerinde.

Konuya yakın kaynaklara göre 64,4 milyar dolara kadar

kaynak toplanacak arza sunulan hisselerin yaklaşık altı katı

talep geldi, 26 milyar dolarlık özel plasmanla birlikte tarihin

en büyük halka arzı hedefleniyor. Nvidia plasmanda yaklaşık

10 milyar dolarlık hisse almayı taahhüt etti. Nvidia’dan

çekilen ilginin bu arza yönelmesi, ağırlığın çip katmanından

model katmanına kaydığını gösteriyor.

KAPANIŞ

—

PİYASA DEĞ.

—

F/K

—

Bilanço Takvimi

ÇARŞAMBA
18 Kasım

Açılış öncesi Kapanış sonrası Perakende Sağlık Teknoloji Yarı İletken İnternet FinansMedya

BUGÜN
13 Kasım

Otomotiv

PAZARTESİ
16 Kasım

SALI
17 Kasım

Mitsubishi UFJ
NYSE: MUFG

HBK

0,43 $
HASILAT

10,7 mlr $

Sumitomo Mitsui

NYSE: SMFG

HBK

0,51 $
HASILAT

8,7 mlr $

Mizuho
NYSE: MFG

HBK

0,20 $
HASILAT

6,8 mlr $

Gıda

Home Depot
NYSE: HD

HBK

3,84 $
HASILAT

42,8 mlr $

Disney
NYSE: DIS

HBK

1,69 $
HASILAT

25,2 mlr $

Medtronic
NYSE: MDT

HBK

1,34 $
HASILAT

9,5 mlr $

Baidu
NASDAQ: BIDU

HBK

0,85 $
HASILAT

4,61 mlr $

XPeng
NYSE: XPEV

HBK

-0,11 $
HASILAT

3,26 mlr $

Tyson Foods
NYSE: TSN

HBK

0,59 $
HASILAT

14,10 mlr $

Palo Alto
NASDAQ: PANW

HBK

0,97 $
HASILAT

3,31 mlr $

TJX Companies
NYSE: TJX

HBK

1,34 $
HASILAT

15,85 mlr $

Lowe's
NYSE: LOW

HBK

2,87 $
HASILAT

22,38 mlr $
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Ekonomik Takvim

SAAT ÜLKE VERİ / OLAY VOLATİLİTE BEKLENTİSİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Merkez Bankaları Takvimi

17 Aralık

BoE
15:00

%4,00

9 Aralık

Fed
22:00

%3,75-%4,00

17 Aralık

ECB
16:15

%2,50

18 Aralık

BoJ
06:00

%1,25

Referans olarak Investing.com kullanılmıştır.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

DÜŞÜK BEKLENTİ ORTA BEKLENTİ YÜKSEK BEKLENTİ

13 KASIM 2026 · CUMA

16:30 US Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) (Aylık) (Ekim) %0,4 %1,3

16 KASIM 2026 · PAZARTESİ

02:50 JP GSYİH (Çeyreklik) (Öncü) (3. Çeyrek) %0,1 %0,4

17 KASIM 2026 · SALI

16:30 US Perakende Satışlar (Aylık) (Ekim) — %0,8

16:30 US Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) (Ekim) — %0,9

18 KASIM 2026 · ÇARŞAMBA

10:00 UK TÜFE (Yıllık) (Ekim) — %3,5

13:00 EU TÜFE (Yıllık) (Ekim) %4,0 %4,0

19 KASIM 2026 · PERŞEMBE

16:30 US Philadelphia Fed İmalat Endeksi (Kasım) — 20,9

23 KASIM 2026 · PAZARTESİ

17:45 US Hizmet PMI (Öncü) (Kasım) — 56,1

17:45 US İmalat PMI (Öncü) (Kasım) — 54,9

24 KASIM 2026 · SALI

18:00 US Conference Board (CB) Tüketici Güveni (Kasım) — 91,7

25 KASIM 2026 · ÇARŞAMBA

16:30 US Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylık) (Ekim) — %0,3

16:30 US Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) (Ekim) — %3,1

16:30 US GSYİH (Çeyreklik, Öncü) (3. Çeyrek) — %3,4

18:00 US Yeni Konut Satışları (Ekim) — 676K
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