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Global Piyasalarda Gundem

Ust liste liclincii ay beklentiyi asan cekirdek enflasyon ve Fed
yetkililerinin sahin mesajlariyla ABD 2 yillik tahvil getirisi son
seansta 14 baz puan yiikseldi, vadeli faiz piyasasi artik aralik, ocak
ve mart toplantilarinin her birinde 25 baz puanhk artirhm
fiyathyor. New York Fed Baskani Williams enflasyonun “fazlasiyla
yiksek” oldugunu soylerken, Waller aralikta 50 baz puanhk
artirnma kapi araladi. 10 yillik getiri %5,12'ye cikti, 30 yillik ihalede
getiri %5,441 olurken yeni tahvilin kuponu 2001'den bu yana en
yuksek seviyeye ulasti. Swaplar sekiz ekonomide dnumuzdeki bir yil
icin ortalama 50 baz puanin Uzerinde sikilastirma fiyatliyor, ECB’den
Vujcic de aralikta artirrm beklentisini destekledi. Tahvillerin Nvidia
calkantisina ragmen guvenli liman islevi gormemesi, satisin
kaynaginin enflasyon oldugunu gosteriyor.

Trump’in iran’la anlasmaya ihtiyaclari olmadigini sdylemesi
diplomatik ¢6ziim beklentisini zayiflatti ve Brent’i persembe giinii
%3,3 ylkseltti. Trump, Baskan Yardimcisi Vance’e Tahran
miizakereleri yerine ic meselelere odaklanma talimati verirken, iran
zenginlestirilmis nukleer maddeyi Uulke disina c¢ikarmayacagini
vineledi ve Hirmiz Bogazi’nda izinsiz rota kullanan iki super
tankerin patlamalarin ardindan durduruldugunu acikladi. EIA
verisinde ham petrol stoklarinin 4,7 milyon varil artisla agustos
basindan bu yana en buylk yukselisi kaydetmesi kazanclari
sinirladi, Brent bu sabah 95,70 dolar civarinda. Ukrayna’da Witkoff
ve Kushner’in Putin goriismesinin ardindan Zelenskiy 1.000'i askin
kisiyi kapsayan esir takasini ve Avrupa’nin sonraki muizakere turuna
katilmasini ilerleme olarak nitelendirdi, ancak toprak ve guvenlik
garantilerinde pozisyonlar degismedi.

Nvidia’daki liderlik krizi ile petrol kaynakh faiz baskisi ayni anda
fiyatlaninca risk istahi zayifladi ve Asya’daki sabah alimlar kalici
olmadi. Hang Seng %1,54 deger kaybetti, Kospi %3'lik kazancini
yabanci satislariyla silip %0,98 diserken Nikkei %0,53 yukselisle
ayristi. ECB’den Vujcic’in aralik artirnmi beklentisini desteklemesiyle
Almanya 10 vyillik getirisi %3,39'a ¢ikarken Euro Stoxx 50'nin seans
icinde %0,26 ekside seyretmesi, faiz baskisinin Avrupa’ya da
vayildigina isaret ediyor. Petrolde Brent %0,37 artarken WTI'nin
%0,18 gerilemesi, ABD’deki 4,7 milyon varillik stok artisinin yerel
kiyas fiyati baskiladigini, Hirmuz kaynakl arz riskinin ise daha ¢ok
Brent’e yansidigini diisiindiiriiyor. Takvimde TSi 16:30'da ABD ekim
UFE’si, aksam saatlerinde de Fed’den Collins, Bowman ve Daly’nin
konusmalari var.
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Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.

SON GUNLUK YBB %
HiSSE ENDEKSLERI
S&P 500 7.592,40 -%0,35 %10,91
Nasdaq 100 28.289,19 -%0,30 %12,04
Dow Jones 52.297,09 -%0,36  %8,81
Euro Stoxx 50 6.382,25 -%0,26 %10,20
DAX 26.715,21 -%0,21  %9,08
FTSE 100 10.866,61 %0,03  %9,42
Nikkei 225 61.142,35 %0,53 %21,46
MSCI EM 1.555,10 -%1,34 %10,73
Kospi 5.290,53 -%0,98 %25,54
Sangay Bilesik 3.634,35 -%0,59 -%8,43
Hang Seng 23.637,60 -%1,54 -%7,78
DOLAR ENDEKSI
DXY 103,24 %0,06  %35,00
EMTIA FiYATLARI
Brent 96,17 %0,37 %58,04
WTI 88,58 -%0,18 %54,27
Altin 3.888,16 %0,29 -%9,98
Gumus 49,923 -%0,20 -%30,34
Bakir (COMEX) 6,159 -%0,60  %9,40
TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
ABD 2Y 4,87 4,88 +140
ABD 10Y 5,15 5,13 +98
Almanya 10Y 3,39 3,35 +53
Japonya 10Y 2,87 2,81 +81
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> Applied Materials 3C26 aciklandi: nakit akisi beklentiyi %15,8 asti, geri alim hizlandi

NASDAQ: AMAT BILANGO - YARI ILETKEN / URETIM EKIPMANLARI

Applied Materials agustos-ekim donemini kapsayan 2026 mali yilinin dordinci ceyreginde 10,41 milyar dolar gelirle 10,3
milyar dolarlik beklentiyi %1,0 asti. Gelir yilhk %53, ceyreklik %14 artti. Diizeltilmis faaliyet marji yillik 670 baz puan
genisleyerek %35,3'e ¢ikti, brit marj %50,6 ile beklentinin 15 baz puan lzerinde gerceklesti. Duzeltilmis hisse basina kar
4,16 dolar ile 4,064 dolarlik beklentiyi %2,4 asti, GAAP bazinda ise 3,40 dolar oldu. Yari iletken Sistemleri geliri yillik %64
artisla 8,0 milyar dolara ulasirken segment faaliyet marji %29,6'dan %39,0'a yiikseldi. Serbest nakit akisi 2.616 milyon
dolar ile beklentiyi %15,8 asti ve sirket 2,0 milyar dolarla 8 yili askin slirenin en bliyik ¢eyreklik geri alimini yapti. 14 haftalik
1C27 icin gelir kilavuzu 11,1 milyar dolar + 500 milyon dolar ile beklentinin %1,9 lizerinde. Hisse bilanco dncesi seansta
%3,58 dustl, gece seansinda %0,28 yukarida. Ekstra hafta kilavuz fazlasini sulandirdigindan carpan genislemesinin asil

dayanagi, yonetimin 2027 icin %30'un Gzerinde ongordigl WFE buyimesine kapasiteyle yetisebilmek olacak.

> Cerebras 3C26 aciklandi: 4C gelir kilavuzu beklentinin belirgin uzerinde @E

NASDAQ: CBRS BILANGO - YARI iLETKEN / YAPAY ZEKA

Cerebras Uclinct ceyrekte diizeltilmis (core) gelirde 214,7 milyon dolarlik beklentinin %7,5 lizerinde 230,9 milyon dolar
acikladi, GAAP gelir 210,8 milyon dolar oldu. Core gelir yilhk %70 artti. Core brit marj 30 baz puan genisleyerek %41,0'a
cikarken core faaliyet marji 320 baz puan gerileyip -%14,3 oldu. Duzeltilmis hisse basina kar 0,125 dolar ile -0,155 dolarhk
zarar beklentisini geride birakti, GAAP HBK -0,67 dolar. Core bulut geliri %272 artisla 144,9 milyon dolara, bulut core briit
marji %16,5'ten %46,9'a ¢cikarken GAAP donanim geliri %29 daraldi. Kalan edim yukimlilagi 26,1 milyar dolar. 4C core gelir
kilavuzu 310-330 milyon dolar ile 271 milyon dolarlik beklentinin uzerinde, yillik kilavuz ise 887 milyon dolarlik beklentiye
karsi 940-960 milyon dolara yuikseltildi. Hisse gece seansinda %17,64 yukseldi. 4C’te %47-49 brit marj ve basabas faaliyet
marji kilavuzu, bulut agirhkh karisimin 6lcek etkisini marja tasidigini gosteriyor ve 2027 gelir tahminlerinde yukari revizyon

baskisi yaratiyor.

> Cisco 3C26 aciklandi: ag talebi kilavuzu beklentinin uzerine tasidi cleco

NASDAQ: CSCO BILANGO - AG EKIPMANLARI / SIBER GUVENLIK

Cisco, 24 Ekim’de biten 2027 mali yilinin ilk ceyreginde 18,52 milyar dolar gelirle 18,12 milyar dolarlik beklentiyi %2,2 asti,
gelir yillik %24 artti. Buyumeyi yillik %43 artisla 11,1 milyar dolara ulasan ag segmenti tasidi, glivenlik geliri %7 buyudu.
Diizeltilmis (non-GAAP) faaliyet marji 340 baz puan genisleyerek %37,8'e ¢ikti ve faaliyet kar1 7,0 milyar dolarla 6,57 milyar
dolarlik beklentiyi %6,5 asti. Duzeltilmis hisse basina kar 1,40 dolarla 1,326 dolarlik beklentinin %5,6 lizerinde geldi.
Faaliyet marjindaki artis briit marjdan degil faaliyet giderlerinin gelire oraninin diismesinden geldi: diizeltilmis iriin brit
marji 350 baz puan daralarak %63,7'ye geriledi, stok alim taahhdtleri ise yillik bazda 8.321 milyon dolardan 21.883 milyon
dolara c¢ikti. Yonetim mali yil kilavuzunu 74,8-75,8 milyar dolar gelir ve 5,47-5,53 dolar HBK'ya yiikseltti, beklentiler 73,02
milyar dolar ve 5,11 dolardi. Hisse gece seansinda %0,75 geriledi. Kilavuz konsenslis tahminlerini yukari cekecek, ama urin

marjini asindiran bir gelir karmasi carpan genislemesini brit marjin dibi gérmesine baghyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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> Nu Holdings 3C26 aciklandi: gelir agimi risk maliyetiyle kara yansimadi NU

NYSE: NU BILANGCO - FINTEK / DIJITAL BANKACILIK

Nu Holdings uglincu ¢eyrekte 5,82 milyar dolarlik IFRS gelirle 5,68 milyar dolarlik beklentiyi %2,5 asti, gelir yillik bazda %39
arttl. Yonetim raporlamasindaki brit gelir 6,26 milyar dolar oldu ve kur etkisinden arindirilmis bazda yillik %37, ceyreklik %8
blylda. Verimlilik orani yillik 100 baz puan iyileserek %19,3'e indi. Riske gore dizeltilmis net faiz mariji yillik 130 baz puan
artisla %12,1 oldu, ancak ceyreklik bazda %12,4'ten geriledi. Net kar 1,09 milyar dolarla beklentiyle ortlistli, buna karsin
hisse basina kar 0,22 dolar ile 0,226 dolarlik beklentinin %2,7 altinda kaldi. Kredi maliyeti ceyreklik %8 artisla 1,79 milyar
dolara cikti ve 90 giin uzeri takipteki kredi orani 40 baz puan artisla %7,3'e ylkseldi. Sirket, 15-90 glin oranindaki artisa 13
baz puanlik katkiyi bilincli risk genislemesine bagladi. Yonetim 2026 verimlilik orani beklentisini yaklasik %20'den %19-
19,5'e cekti. Hisse gece seansinda %2,54 yukseldi. Fiyati belirleyecek olan gelirdeki asim degil, bilingli risk genislemesinin

kalici bir provizyon yikiine donlsup donlismedigi. Bu belirsizlik kar tahminlerinin yukari revize edilme alanini daraltiyor.

> QXO 3C26 aciklandi: satin alma buyumesi hisse basina kara yansimadi QX0

NYSE: QXO BILANGO - YAPI MALZEMELERI DAGITIMI

QXO Ucluncu ceyrekte 4,90 milyar dolar gelirle 4,86 milyar dolarlik piyasa beklentisini %0,7 asti, gelir yillik bazda %79 artti.
Gelirin 1,64 milyar dolari TopBuild’den, 589 milyon dolari Kodiak’tan geldi, sirket genelinde fiyatlama yillik %2,2 yikseldi.
Diizeltilmis briit marj 330 baz puan genisleyerek %28,5'e ulasti, diizeltilmis FAVOK %85 artisla 557 milyon dolara cikarken
marj 30 baz puan artisla %11,4 oldu. Diizeltilmis hisse basina kar 0,13 dolar ile 0,134 dolarlik beklentinin %3,0 altinda kald,
GAAP net zarar 123 milyon dolar oldu. 229 milyon dolarlik diizeltilmis net karin tercihli temettiiler sonrasi ortaklara kalan
kismi 151 milyon dolarda kaldi, seyreltilmis hisse sayisi 875,3 milyondan 1.192,9 milyona, net faiz gideri 37 milyon dolardan
163 milyon dolara c¢ikti. Yonetim 500 milyon dolarlik siiresiz geri alim programi acikladi. Normal seansi %7,24 duisusle
kapatan hisse, sonuglarin ardindan gece seansinda %0,55 yiikseldi. Hisse basina kar revizyonlarinda belirleyici olan gelir

degil, FAVOK blyumesinin tercihli temetti, faiz ve seyreltme katmanlarini ne hizla asacagi olacak.

> United States Antimony 3C26 aciklandi: DLA gecikmesiyle gelir iskaladi A

NYSE: UAMY BILANCO - MADENCILIK / KRiTIK MINERALLER

United States Antimony uclncu ¢eyrekte 17,05 milyon dolarlik beklentinin %40,6 altinda 10,13 milyon dolar gelir aciklad.
Gelir yilhk %16, ceyreklik %28 artti. Brit marj yillik 1.900 baz puan genisleyerek %42'ye cikti, ancak kesif giderlerindeki 3,4
milyon dolarlik artisla faaliyet zarari 4,9 milyon dolardan 6,0 milyon dolara yikseldi. Raporlanan hisse basina zarar 0,06
dolar ile 0,02 dolarlik beklentiden %200 sapti, rakam Larvotto payindaki 3,8 milyon dolarlik gerceklesmemis zarari da
iceriyor. Iskanin kaynagi ikili: yonetimin agustosta 9-10 milyon dolar 6ngordtgiu DLA geliri kabul gecikmeleriyle 5,1 milyon
dolarda kaldi, endistriyel tarafta ise hacim %10 artsa da realize fiyat %58 duislisle 12,16 dolar/libreye indi. Sirket 60-75
milyon dolarlik 2026 gelir kilavuzunu geri ¢ekip yerine 1,68-1,81 milyon librelik satis hacmi kilavuzu verdi. Hisse %6,73
dusiisle 2,91 dolara geriledi. Ekimde endustriyel realize fiyatin 10,45 dolara inmesi ve DLA kabullerinin 2027'ye kaymasi,
4C26 ve 2027 tahminlerinde asagi yonll revizyon baskisi yaratiyor. Hikayenin dayanagi artik fiyattan ¢ok kalan 48,6 milyon

dolarlik DLA siparis bakiyesinin teslim temposu.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guiniin One Cikanlari

Nvidia

NASDAQ: NVDA

Seans Oncesi +%1,37

Nvidia’da kurucu ortak Huang’in donemi kapandi, halef
belirsizligi derinlesiyor. iliski skandaliyla gérevden alinan
Huang’in yerine CFO Colette Kress gecici CEO oldu, hisse
gln icinde %14,4'e varan disusun ardindan ginu %4,3
kayipla kapatti. Micron, Marvell, CoreWeave ve Nebius
gerilerken AMD ile Broadcom yukseldi. 17 Kasim’daki
uctinct c¢eyrek bilancosu artik rakamdan c¢ok yonetim
surekliligine dair mesaijlarla fiyatlanacak.

Modine
NYSE: MOD

Seans Oncesi +%32,38

Modine’e Samsung ilgisi hisseyi seans sonrasi islemlerde
ugurdu. Samsung Electronics’in veri merkezi sogutma
sistemleri Ureten sirketi satin almak icin gorustigu
haberiyle hisse %28 yilikselerek 135 dolarin lzerine cikti,
normal seans kapanisi 106,10 dolardi. Veri merkezi birimi
son U¢ mali yilda yillik %86 buyudid. islem, bellek
donglsine bagimli Samsung’un cip nakdini yapay zeka
altyapisinin fiziksel katmanina yonlendirdigini gosteriyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/K KAPANIS PiYASA DEG. F/K
166,19 $ 4,01 trl $ 21,96 106,10 $ 5,64 mir $ 44,39
NASDAQ: TSLA HALKA KAPALI

SpaceX ile Tesla, tarihin en biyiik islemi olabilecek
birlesmeye vyaklasiyor. Gorismelerin  ilerledigi ve
duyurunun en erken aralikta gelebilecegi haberiyle Tesla
hissesi seans icinde %1,9'a kadar yiikseldi. SpaceX’in piyasa
degeri 1,9 trilyon dolari asarken Tesla yaklasik 1,5 trilyon
dolar degerinde, en buyik engel ise Tesla’nin Cin
operasyonlarinin izole edilmesi. Takas orani ve Cin
ayristirmasi netlesmeden Tesla’daki birlesme primi kalici
degerlemeye dontismez.

Anthropic (ANT) halka arzinda talep arzin ¢ok iizerinde.
Konuya yakin kaynaklara gore 64,4 milyar dolara kadar
kaynak toplanacak arza sunulan hisselerin yaklasik alti kati
talep geldi, 26 milyar dolarlik 6zel plasmanla birlikte tarihin
en buyuk halka arzi hedefleniyor. Nvidia plasmanda yaklasik
10 milyar dolarhk hisse almayi taahhiit etti. Nvidia’dan
cekilen ilginin bu arza yonelmesi, agirhgin ¢ip katmanindan
model katmanina kaydigini gosteriyor.

KAPANIS
397,45 %

PIYASA DEG. F/K KAPANIS PIYASA DEG. F/K
1,57 trl $ 436,76 — — —

Bilanco Takvimi

BUGUN PAZARTESI SALI CARSAMBA
13 Kasim 16 Kasim 17 Kasim 18 Kasim

. Mitsubishi UFJ X 2 L1IA Baidu Home Depot o Palo Alto

NYSE: MUFG NASDAQ: BIDU \\ NYSE: HD ’ NASDAQ: PANW

HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT

0,43 9% 10,7 mir $ 0,859% 4,61 mir$ 3,84% 42,8 mir $ 0,97 $ 3,31 mir$
Sumitomo Mitsui X 2 >< XPeng X 3 Disney X 3 TJX Companies X 0
NYSE: SMFG NYSE: XPEV NYSE: DIS NYSE: TJX

HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT

0,51% 8,7mir$ -0,11$ 3,26 mir $ 1,69 $ 25,2 mir $ 1,34 $ 15,85 mir $
Mizuho X 2 Tyson Foods -e- @a Medtronic -e- Lowe's “e-
NYSE: MFG NYSE: TSN NYSE: MDT NYSE: LOW

HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT

0,20 $ 6,8 mir$ 0,59 % 14,10 mir $ 1,34 $ 9,5mir $ 287 9% 22,38 mir $

o= Acilis dncesi & Kapanis sonrasi @ Perakende @ Medya @ Saglk @ Teknoloji @ Yar iletken @ internet @ Finans @ Otomotiv @ Gida

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI

13 Kasim 2026

BEKLENTI ONCEKI

13 KASIM 2026 - CUMA

16:30 Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Ekim)

02:50 GSYiH (Ceyreklik) (Oncii) (3. Ceyrek)

16 KASIM 2026 - PAZARTESI

%0,4 %1,3

%0,1 %0,4

17 KASIM 2026 - SALI

16:30 Perakende Satiglar (Aylik) (Ekim)

16:30

Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Ekim)

%0,8

%0,9

18 KASIM 2026 - CARSAMBA

/

10:00 SEE UK TUFE (Yillik) (Ekim)

'\

13:00 B cu TUFE (Yillik) (Ekim)

%3,5
%4,0 %4,0

19 KASIM 2026 - PERSEMBE

16:30

Philadelphia Fed imalat Endeksi (Kasim)

23 KASIM 2026 - PAZARTESI

17:45

Hizmet PMI (Oncii) (Kasim)

17:45 imalat PMI (Oncti) (Kasim)

24 KASIM 2026 - SALI

18:00

Conference Board (CB) Tuketici Guveni (Kasim)

25 KASIM 2026 - CARSAMBA

16:30 = v Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) (Ekim)

16:30 = us Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) (Ekim) eo0o
16:30 = us GSYIH (Ceyreklik, Oncl) (3. Geyrek) (XX
18:00 = us Yeni Konut Satislari (Ekim) XX
o DUSUK BEKLENTI (N ) ORTA BEKLENTI ® ® @ YUKSEKBEKLENTI

Merkez Bankalari Takvimi

9 Aralik 17 Aralik 17 Aralik
Fed BoE ECB
22:00 15:00 16:15
%3,75-%4,00 %4,00 %2,50

%0,3
— %3,1
— %3,4

— 676K

Referans olarak Investing.com kullaniimisgtir.

18 Aralik

BoJ

06:00

%1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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