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2GC26 FINANSAL SONUGLAR

HiSSE BILGILERI Tiirk Altin’in 2G26 dénemi finansal raporlarini

Sektorel Endeks XMADN degerlendirdigimizde nétr olarak yorumlamaktayiz.
Son Kapanis (10.08.2026) 53,75 “»Tirk Altin, 2C26 déneminde 1,11 milyar TUlik net kar acikladi
E.n Dusk /v E.n Yiksek (Son 1 Y1) 21,66/ 764 Boylece net kar piyasanin 1,7 milyar TL’lik beklentisinin %34
P!yasa Deger! (MirTL) $172,1 oraninda altinda kaldi. 2G26 déneminde net satis geliri bir
P,'_V,asa Degeri (Mir USD) $3,6 onceki ¢ceyreklik doneme (1G26) kiyasla %52 azalirken bir 6nceki
Fiili Dolagim Orani (%) 30% yilin ayni geyreklik donemine (2G25) kiyasla %26 artti. Boylece
net satis geliri piyasanin 6,43 milyar TLlik beklentisinin

PIYASA GARPANLARI gerisinde kaldh.
F/K PD/DD “+»1C26 donemine kiyasla 2C26 déneminde net satis gelirlerinde
TRALT yasanan %52’lik dustusin temel nedeni, satis hacmi ve cevher
0000 XMADN 00 324 XMADN kalitesindeki (tendr) dénemsel gerilemedir. Zira 2026 yilinin ilk
TRALT 38,80 3.00 284 ) ) )

40,00 31,56 ' U100 yarisinda konsolide satis hacmi, 2025 yilinin ilk yarisina kiyasla
Xu100 2,00 1,32 %1,48 azalarak 61.549 onsa geriledi. Sirket’in ana Uretim sahasi
20,00 1302 1,00 l olan Gukuralan yeralti madeninde islenen cevher tonaji %30
0.00 1 i i ._ 0.00 4 artisla 446.013 tona ¢iksa da ortalama altin tenérii %12 dustsle
4,16 g/t'ye gerileyerek Uretimi sinirlandirdi. Ayrica Kaymaz

sahasinda dokilen altin miktari %27 azalisla 4.778 onsa,
Himmetdede sahasinda ise %62 azalisla 1.653 onsa dustd.
Mastra isletmesinde ise ekonomik rezervlerin tamamen

OZET GELIR TABLOSU (MN TL)

NET SATIS GELIRI FAVOK tikenmesi nedeniyle Uretimin durmasi kapasiteyi kisitlayan bir
15.000 6.000 1 1G26 diger etken oldu.
1G26 4.574
12.000
0000 gcé‘gg 9-506 4.000 - 3G25 “*Net satis gelirlerinin 2C25 dénemine goére %26 artis
' 2625 4G25 i%@g 2625 2629 4G25 2626 gbstermesi ve 2026 yilinin ilk yarisinda 14,08 milyar TL'ye
6.000 1 3.635 3.529 : 2.000 4 1.298 1.575 ,
: 1.055 ulasmasi esasen fiyat artisindan kaynaklanmaktadir. Ortalama

000 J . L J ! L altin satig fiyati, 2025 yilinin ilk yarisina goére %63,2 artarak
0 T T T T 0 1 T T T T ! !

4.792 USD seviyesine tirmandi.

ESAS FAALIYET KARI scNET KAR
6.000 1626 4.000 1 3.396 1026 ++2C26 doneminde satislarin maliyeti 1,57 milyar TL ve faaliyet
4.066 f%ﬁg 1722 2G26 giderleri 1,78 milyar TL seviyesinde yer aldi. Faaliyet giderleri
4.000 3G25 2,000 1113 esasen metalirjik testler ve arastrma amach sondaj

2.250 . N . S
5000 | 2625 4G25 2G26 04 ¢alismalarina bagl olarak son 5 geyreklik dénemin en yiksegini
’ 903 835 922 gordi. Bu durum kar marjlarini bir miktar baskiladi. 2G26
| | ) ] 4G25 . . - s Sy R
0 . . . . 2.000 777 doneminde FAVOK marji %34,4, EFK marji %20,2 ve net kar
marji %24,3 seviyesinde yer aldi.
o o o/
KARLILIK ORANLARI (%) ——TRALT =——=XMADN
FAVOK MARJI EFK MARJI 70,00 122,8% 86,6% 24.500
1626
60,0% = o 60,0% 1G26
48,1% 20.
4G25 2626 3G25 42.8% $59,90 0-300

2G25 38 3%
40,0% 129,00

36,8% 344% 40,09% 4 2625 32,8% 425
24,8% 23,7% 2G26 MB.OO 16.100
20,2%
20,0% A 20,0%
L 34,00 11.900
T T

0,0% 0,0%

' $22,00 7.700
NET KAR MARJI
3¢25 10,00 3.500
2G25
o {355 5 £
40,0% 1 112?330 24,3% @07
20,0% o ,\\ N\ '\ \ ,\\ '\ \' W
0,0%
-20,0% 1 ac25 11.08.2025 - 10.08.2026 Tarihleri araliginda TRALT hisse senedi
-40,0% * 22.0% %122,8 oraninda yiikselis kaydederken XMADN endeksi %86,6

oraninda yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

arastirma@alternatifmenkul.com.tr
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