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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)

FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)

20,00 20.000,00
15,00 15.000,00
10,00 M 10.000,00
5,00 5.000,00
0,00 0,00
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GENIL XU100

ORTAKLIK YAPIS| %

Abidin GUlmus
Ali Gol
Diger

min TL NCINNS Pusula Yatirnm Gerceklesme

Hasilat - 7.225,00 6.966,55

FAVOK - 1.417,00 774,83
Net Kar - 517,75 488,71
GENIL GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 2,52 8,88 -26,90
Getiri (5) 2,49 712 -37,54
Getiri (XU100-Rolatif) 2,66 13,84 -52,67
Ceyreklik 2026/03 2026/06
Yilhk 2025/06 2026/06
Brit Kar Marji (Y%) 20,84 21,33
Brut Kar Marji (C%) 23,56 23,71
FAVOK Marji (Y%) 9,24 13,28
FAVOK Marji (C%) 19,48 11,12
Net Kar Mariji (Y%) 3,49 5,21
Net Kar Marji (C%) 5,66 7,04
Net Borc (mIn TL) 1.332,40 5.095,14
isletme Sermayesi (mln TL) 2.870,66 7.606,41
Cari Oran 1,30 1,29
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 1.324,74 -1.714,45
Net Finansman Gideri/Satislar 4,94 5,75
Briit Kar Bliylime (Y%) 80,01 25,86
Brut Kar Buytiime (C%) 46,84 25,86
FAVOK Biiyiime (Y%) -0,57 47,73
FAVOK Biiyiime (C%) 174,70 25,34
Net Kar Buiyiime (Y%) -20,45 53,33
Net Kar Buyiime (C%) -10,37 377,10

Kavnak: Finnet - Verilerin tiimii solodur.
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Gen ila¢ — GENIL - Olumlu
Gucli cerceve devam ediyor!

Gen ilag, 2026 2.ceyrekte 7 milyar TL hasilat, 775 milyon TL FAVOK, 489
milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonu¢ paylasti. (Piyasa
Beklentisi: Yok/Pusula Yatinm: 7,23 milyar TL hasilat, 1,42 milyar TL
FAVOK, 518 milyon TL net kar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle hikayenin devam ettigi ve beklentilerin
tutturulabilecegdi ortami olumlu degerlendiriyoruz. Orta ve uzun
vade de Ar-Ge etkisiyle birlikte daha gugli kompozisyon
bekliyoruz.

Pusulanin 4 Yoniu:

NPP tipiilaglar sirket icin bir avantaj
Marjlarda iyilesme siirdii.

Hedeflerin yarisindan fazlasi gerceklesti.
Faz hikayeleri devam ediyor.

) D D D <

ilagc sektérii bu dénemden iyi yararlandi. Hatirlatmak gerekirse yeni
uygulanan kural dogrultusunda Aralik 2025ten bu yana 3 kez ilac
sektoriinde 6nemli bir uygulama olan dénemsel avro degerine zam yapildi.
Bu dogrultuda stok ve faaliyet karhiliklarina gozle gorilir artis takip edildi.
Bu yil ilave bir zam daha beklemekle birlikte 2026 3.ceyrekte brut kar
marjlan gincellemesinin de gerceklesmesini bekliyoruz.

Kutu bazh biiyiime devam ediyor. 2026 2.ceyrekte NPP %17,5 artisla 47
bin; ithal ruhsatl ilaclar %30,86 artisla 229 bin; tretim ruhsath ilaclar
%124 artisla 280 bin; ihrag ilaglar %161,71 artigla 1,07 milyon ve 2026
1.ceyrekten bu yana ilk defa baglayan medikal satislar 46.151 adet olmak
Uzere toplam kutu satisi 1.675.228 adet seviyesinde gerceklesti. Kutu bazli
tarafta biyiime istahinin devamini bekliyoruz.

NPP gelirde agirlik géstermeye devam ediyor. 2026 2.ceyrekte faaliyet
alanlar bakimindan siniflandirmak gerekirse ihrag ilaglar %8,85 artisla 246
milyon TL; ithal ruhsath ilaglar %23,74 artisla 2,55 milyar TL; NPP
%104,08 artisla 3,56 milyar TL; Uretim ruhsath ilaglar %11,11 daralma ile
104 milyon TL; medikal ise 378 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Bu
dogrultuda faaliyet alan gelir bliylimesi 2026 2.ceyrekte %64,8 artisla 6,83
milyar TL oldu. NPP 6nciligiinde biiyiime kompozisyonunun devamini
bekleriz.

ihracat dengeli seyrediyor. 2026 ilk 6 ayda ihracat %23 biiyiimeyle 635
milyon TL olurken 7 farkli iilkeye ihracat siirdii. ihracat siniflandirma
bakimindan yeni fabrika yapilan Azerbaycan %61,9 diger Ulkeler sirasiyla
Rusya %19,1, Kazakistan %16,1, Ozbekistan %2,3, Bosna Hersek %0,4 ve
Filipinler %0,2 seviyesinde gerceklesti. Azerbaycan yatirnmlarinin etkisiyle
birlikte glicli seyrin devami beklenebilir.

www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA GENIL 2026 2. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

10 Agustos 2026 Pazartesi
YAT

Operasyonel karlilik bliyiimeye devam ediyor. 2026 2.ceyrekte sirketin katma degerli satis etkisiyle birlikte
FAVOK'li %27,52 artigla 775 milyon TL olurken FAVOK marji ise 524 baz puan artisla %15,27'ye yiikselirken
beklenti olan %13,08'in rahatlikla tutturulabilecegini degerlendiriyoruz. Operasyonel biiyime
kompozisyonunun devamini orta ve uzun vadede bekliyoruz.

Yurt disi agini biiyiitmeye devam ediyor. Latin Amerika tarafinda ilk ruhsat basvurusu Meksika tarafindan
onaylandi. Pfizer ile 2 ilacin 5 yillik tanitim, satis, dagitim ve pazarlama anlasmasi imzalanmistir. Bu ilaglari
vurgulamak gerekirse:

A ELELYSO: Gaucher hastaligi tedavisinde kullaniimaktadir.

A BESPONSA: Prekiirsor B hiicretli akut lenfoblastik [6semi tanili ve CD22 pozitifligi histopatolojik veya
akim sitometrik olarak gosterilen Philadelphia kromozomu negatif hastalarin tedavisinde
kullaniimaktadir.

Azerbaycan yatinmi tarafinda da bu sene sonuca erme mekanizmasi takip edilirken ¢cercevenin 15 Ekim
gibi bir tarihte yatinmin devreye alinmasi beklenebilir.

Ruhsat sayisi 241°e ulasti. 2026 ilk 6 ayda 22 adet ruhsat alinarak toplamda 241’e ulasilirken gectigimiz yil
boyunca 28 ruhsat alinabilmisti. Bu yil Uzerine rahatlkla cikilabilecegini degerlendiriyoruz. Siniflandirma
anlaminda 21 imal Griin ve 1 ithal Griine ruhsat alindi.

Ar-Ge yatinmlan devam ediyor. inovatif projeleri anlatmak gerekirse:

A SUL-238: Alzheimer ve norodejeneratif hastaliklar sinifinda faaliyet gosterecek ilacin proje
tamamlama orani %55’e ulasirken projenin gergeklesme olasiligi %15 bandinda seyretmektedir.

A GN-037: Sedef hastaligi sinifinda faaliyet gosterecek ilanin proje tamamlama orani %85’e ulasirken
projenin gerceklesme olasiligi %60 bandinda seyretmektedir.

A RS-139: Solid kanserler sinifinda faaliyet gosterecek ilacin tamamlama orani %25’e ulasirken projenin
gerceklesme olasiligi %4 bandinda seyretmektedir.

A Amfoterisin B: Sistemik mantar enfeksiyonlari sinifinda faaliyet gosterecek olan ilacin tamamlama
orani %95’e yikselirken projenin gerceklesme olasiligi da %95 bandinda seyretmektedir.

A Metoxalen: Sedef hastaligi+PUVA sinifinda faaliyet gosterecek olan ilacin tamamlama orani %70’e
ulasirken projenin gerceklesme olasiligi da %80 bandinda seyretmektedir.

Ozellikle 2027 yilinda ruhsatlandirma anlaminda Amfoterisin B ve Metoxalen nezdinde bekleyebiliriz.
GN-037 icin 2029, SUL-238 icin 2031 ve RS-139 icin ise 2033 yilini beklemek gerekiyor.

2026 hedeflerinin yansindan fazlasi gerceklesti. Bu dogrultuda:

26 milyar TL hasilat — Gerceklesme orani %54,06

5,6 milyar TL briit kar — Gerceklesme orani %63,82

3,2 milyar TL esas faaliyet kar — Gerceklesme orani %64,06
3,4 milyar TL FAVOK — Gerceklesme orani %63,12

Briit kar marji %21,54

Esas faaliyet kar marji %12,31

FAVOK marji %13,08 olarak hedefleniyor.

> > > > > > >

Genel cercevesiyle hikayenin devam ettigi ve beklentilerin tutturulabilecegi ortami olumlu degerlendiriyoruz.
Orta ve uzun vade de Ar-Ge etkisiyle birlikte daha gii¢li kompozisyon bekliyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirrmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uclncu kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr
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