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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Haftanin ilk iki giini 6zellikle Aselsan ve BIM hisselerindeki satislar endeksi
baskilamisti. Bu hisselerdeki dinki alimlar endeksin giint hafif artida
kapatmasina neden oldu. Bilangolarini agiklayan ABD banka hisselerinde
genelde hafif zayif egilim dikkat gekti. BiST’de de 3G26 bilanco dénemi haftaya
Pazartesi glini Turkiye Sigorta ile baslayacak. Analistlerin bu donemdeki kar
beklentileri hisselerde kisa vadeli ayrismaya neden olabilir. BIST de sikisik yatay
seyrin devamini bekliyoruz.

Teknik Yorum: Endeks gini %0,82 ylkselisle 12.251 seviyesinde tamamladi.
Kapanigin 175 puanlik giinliik hareket alaninin %85'inde gergeklesmesi, gliniin
genelinde alicilarin belirgin bigimde agirhk kazandigini gosteriyor. Bununla
birlikte islem hacminin 20 glinlik ortalamanin yalnizca %44'inde kalmasi,
yukselisin glglt bir hacim destegiyle gerceklesmedigine isaret ediyor. Diger
taraftan son gunlerdeki fiyat yapisina bakildiginda endeksin hentiz gligli bir
yukari yonli trend olusturamadigi goriltiyor. Ana hareketli ortalama gérinimu
halen belirgin negatif. BIST100 EMA20 (12.669), EMAS50 (13.271) ve EMA200'Un
(13.240) tamaminin altinda bulunuyor. EMA20'nin hem EMA200 hem EMA50
altinda olmasi kisa vadeli disls egiliminin ortalama dizilimine yerlestigini
gosteriyor. Ayrica EMA20 diin 12.713 seviyesindeyken bugiin 12.669'a geriledi.
Fiyatin EMA20 ile arasindaki mesafe yaklasik 418 puana dismis olsa da bu
seviyenin altinda kalinmasi ana teknik gorinimin hentz onarilmadigini
gosteriyor. XU030 gini %1,27 yikselisle 15.192 seviyesinde tamamladi.
Kapanigin 272 puanlk gunlik hareket alaninin %94'tinde gergeklesmesi, blyuk
Olgekli hisselerde gin sonuna dogru alimlarin belirgin bigcimde glglendigini
gosteriyor. XU0O30'un BIST100'e gore daha yiksek glnlik getiri saglamasi da
buglinkt tepkinin blylk Olgekli hisseler tarafindan desteklendigine isaret
ediyor. XU030 tarafinda teknik agidan énemli bir gelisme, endeksin yeniden
EMA200 (15.283) seviyesine yaklagsmasi oldu. Piyasa katiimi da buglinku
yukselisi destekliyor. XU030 kapsamindaki 18 hisse ylkseldi, 12 hisse geriledi;
yukselen hisse orani %60'a ¢ikti. BIMAS %3,72, PETKM %2,96 ve ISCTR %2,76 ile
yukselise onclliik ederken FROTO %-1,62, EREGL %-0,90 ve ASTOR %-0,76 ile
negatif ayristi. Burada dikkat g¢ekici nokta, XU030'un %1,27 yikselmesine
karsilik yikselen hisse oraninin %60 seviyesinde kalmasi. Endeks performansi
glgli  olmakla birlikte piyasa katiimi gecen hafta gorilen %73-87
seviyelerindeki kadar yaygin degil. BIST100'de asagida 12.208 seviyesi ilk kisa
vadeli destek olarak 6ne g¢ikiyor. Daha asagida ise 11.936 ana dip seviyesi
dnemini koruyor. Ozellikle 12.039-11.936 bélgesinin korunmasi, kisa vadeli
taban arayisinin devami agisindan belirleyici olabilir. Yukarida bugiinki 12.276
seviyesi ilk direng. Bolgenin asiimasi halinde 12.583 ve 12.699 seviyeleri
giindeme gelebilir. Daha anlamli teknik onarim igin ise asagl yonliu hareket
eden EMA20 (12.669) seviyesinin geri alinmasi gerekiyor. Genel goriinimde
BIST100 ana dusus trendi igerisinde kisa vadeli tepki ve denge arayigini
surdurlyor. Bugtinkii %0,82'lik yukselis, kapanisin giinlik bandin %85'inde
gerceklesmesi ve yikselen hisse oraninin %60'a ¢ikmasi kisa vadeli gérinimi
belirgin bigimde iyilestiriyor. Buna karsilik hacmin ortalamanin %56 altinda
kalmasi ve endeksin t¢ ana hareketli ortalamanin altinda bulunmasi, yikselisin
henidiz kalici bir trend donlsline isaret etmedigini gosteriyor. BIST100 igin
12.208-12.102-11936 destek; 12.276-12.390-12583-12699 direng olarak
izlenebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayal En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Aselsan,
Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Rénesans Gayrimenkul, Sok
Marketler, Tofas, Tlpras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

"W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB
BIST-100 0,8 -1,0 -15,3 8,8
BIST-30 1,3 -1,2 0 -11,9 24,3
Banka Endeksi 1,2 -0,2 -5,1 -2,3
Sinai Endeks -0,4 -0,8 -21,6 12,3
Hizmetler Endeksi 0,8 -0,8 -16,1 1,7

[ W Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

| I En Yiiksek Getiri

Bim Birlesik Magazal:
Kocaer Celik

Petkim

Gur-Sel Turizm Tasim
is Bankasi (C)

En Dusiik Getiri

11.994.644
2.291.854
1.803.523
4.585.787

129.619
31%

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tekfen Holding
1000 Yatinmlar Holdi
Tr Dogal Enerji
Ag Anadolu Grubu Hc

Ulker

Aselsan
Akbank
Astor Eneriji
is Bankasi (C)
Tupras

" W ViOP Kontrat

F_XU0301026
F_XU0301226
F_USDTRY1026
F_EURTRY1026

En Yiksek Hacim Degisim (%)

3,72 3378,3
3,57 150,5
2,96 1064,0
2,77 78,0
2,76 5567,8
Degisim (%) Hacim (mn TL)
-9,98 871,3
-6,49 101,3
-4,23 143,5
-3,28 96,3
-2,86 376,7

Hacim (mn TL)

2,63 9943,1
0,59 8501,0
-0,76 6776,3
2,76 5567,8
0,26 5447,7

Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
15423,0 1,2 248.360
16194,0 1,1 9.625

50,01 0,0 127.811
55,98 0,2 354

[ _MAcik Pozisyon Adet De§g.

F_XU0301026
F_USDTRY1026

454.077
5.454.801

-42.450
-30.239
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o I
Sirket Haberleri

® Lila Kagit (LILAK, EUG., 12A HF: 58,6 TL), %200 bedelsiz sermaye artirimi igin SPK’ya basvuracak. Lila Kagit, sermayesini %200 bedelsiz
artirarak 590 milyon TL'den 1.770 milyon TL'ye ylkseltme karari aldi. Bedelsiz sermaye artirimi temel olarak sirket degerlemesi lzerinde
herhangi bir etki yaratmazken piyasanin genelde bedelsiz sermaye artirimlarini olumlu olarak degerlendirdigini hatirlatiriz.

® Dogus Otomotiv (DOAS; EUG; 12A HF: 305 TL): TUVTURK paylarinin imtiyaz siiresi dolmadan olasi satisi deger yaratabilir. Dogus
Otomotiv, bagli ortaklig Dogus Oto Pazarlama ile birlikte TUVTURK Kuzey ve TUVTURK Giiney’de sahip oldugu %33,33 oranindaki paylarin
tamaminin satigi igin Turka Arag Muayene Istasyonlari Yapim ve isletim A.S. ile gériismelere basladigini agikladi. Séz konusu iki istirak
Dogus Otomotiv’'in son agiklanan toplam aktiflerinin %1,25’ini olusturuyor. Heniiz baglayici bir anlasma imzalanmadi; satis bedeli ve
islemin tamamlanmasina iliskin takvim agiklanmadi. Mevcut ara¢ muayene imtiyazlarinin siresi Agustos 2027’de sona erecek olup Turka,
2027-2047 donemine iliskin isletme haklarini hélihazirda kazanmis durumda. Olasi satisi, mevcut imtiyaz slreleri sona ermeden 6nce
istiraklerin nakde donustirilmesi agisindan bir firsat olarak degerlendiriyoruz.

® Pegasus’un (PGSUS; Notr; 12A HF: 215 TL) yolcu sayisi Eylil 2026’da yillik bazda %7 artigla 4,27 milyon kisiye yiikselirken, koltuk kapasitesi
de %7 artigla 4,84 milyona ulasti. Doluluk orani yillik bazda 0,4 puan dislsle %88,3 olarak gergeklesti. 9A26 déneminde yolcu sayisi yillik
bazda %5 artisla 33,43 milyona yiikselirken, doluluk orani 1,4 puan gerileyerek %86,0 oldu. i¢ hat yolcu sayisindaki yillik %15’lik artisa
karsilik dis hat yolcu sayisinin yalnizca %2 artmasi ve dis hat doluluk oraninin 1,5 puan duslsle %85,2’ye gerilemesi sebepleriyle eylil ayi
trafik verilerini hafif olumsuz degerlendiriyoruz.

® Argelik (ARCLK; Notr; 12A HF: 133 TL) 3C26 Beklentilerimiz: Turkiye pazarindaki sinirli biiylime, Avrupa’daki zayif talebi telafi etmeye
yetmemektedir. Kismi hedge uygulamasi, baslica ham madde maliyetlerindeki artisin etkisini sinirlamaktadir. Net borgtaki artisin yani sira,
onceki geyrekte kaydedilen bazi hedge kazanglarinin bu ¢eyrekte tekrarlanmamasi finansman giderlerini artirmaktadir. Olasi tek seferlik
kalemler net kdra yukari yonlu katki saglayabilir, ancak genel seyri kayda deger dlglide degistirmesini beklememekteyiz.

Fonksiyonel Beklenen 3¢25 Y/Y Y/Y

Hisse Kodu Para Birimi Yayin Tarihi 326t (orijinal) Nominal Reel

ARCLK TL 30 Eki (Tahmin) NetSatis 140,139 124,446 12.6% (13.2%)
FAVOK 5,702 8,577 (33.5%) (48.8%)
Marj  4.1% 6.9%  (2.82pt) (2.82pt)

NetKar  (6,660) (2,055) a.d. a.d.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL}] Verim (%) Oram (%) Orami (%) Fiyat (TL) Fiyat (TL) Kapams (TL
Giibre Fabrikalari GUBRF 4.4511 1.1% - - - 401.51 406.00
TEMETTU BiLDiRIMLERi
Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapams (TL) Tarih
Tugcelik Aliminyum Metal TUCLK - 0.00% 2.89 —

PAY GERi ALIM BILDIRiMLERI

Program Kapsaminda Geri Ahmlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Dagi Giyim DAGI 13,497,827 5.82 78.6 10.86%
Egeyapi Avrupa G.Y.O. EGEGY 85,000 16.79 1.4 3.31%
Pc iletisim ve Medya Hizmetleri PCILT 50,364 30.41 1.5 4.22%
Soke Degirmencilik Sanayi SOKE 742,111 7.84 5.8 1.51%
Ulusoy Un ULUUN 1,617,804 6.72 10.9 1.43%
Ekim Turizm EKIM 5,881,237 19.58 115.2 0.71%
Lokman Hekim LKMNH 30,000 11.02 0.3 6.11%
Ldr Turizm LIDER 250,000 8.16 2.0 2.39%
Kardemir (A) KRDMA 175,107 43.56 7.6 0.02%
Akhan Un Fab. ve Tarim Uran. AKHAN 150,000 29.98 4,5 0.05%
Savur G.Y.O. SVGYO 1,000,000 2.79 2.8 0.48%
Erciyas Celik Boru ERCB 965,200 40.81 39.4 2.80%
Mavi Giyim MAVI 250,000 37.49 9.4 2.19%
Orge Enerji ORGE 260,000 22.74 5.9 1.10%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 348,080 2.17 0.8 1.98%
Kuzugrup Gayrimenkul Yatirim Ortakhg KZGYO 175,000 18.67 33 0.64%
Metgin Enerji Yatirimlari METEN 928,599 20.63 19.2 0.55%
Metropal Kurumsal Hizmetler MCARD 58,247 97.55 5.7 0.25%
Orzaks ilag ve Kimya ORZAX 265,000 68.54 18.2 0.46%
Bor Seker BORSK 20,000 5.35 0.1 0.85%
Agaoglu Avrasya G.Y.O. AAGYO 170,000 8.61 1.5 0.96%
Gedik Yatirm GEDIK 773,458 4.87 3.8 0.64%
Sanko Pazarlama SANKO 8,700 19.95 0.2 0.04%
Tureks Turizm TUREX 804,618 5.77 4.6 2.44%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 926,704 48.10 44.6 3.32%
Kapeks Kimya KPEKS 60,000 51.80 3.1 0.05%
Kiler G.M.Y.O. KLGYO 253,000 4.07 1.0 0.02%
Tathpinar Enerji Uretim TATEN 1,500,000 4.76 7.1 0.38%
Kiler Holding KLRHO 118,000 11.54 1.4 0.10%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 3,700,000 2.42 9.0 0.91%
Oylum Sinai Yatinmlar OYLUM 226,281 6.72 1.5 3.67%
Luxera G.Y.O. LXGYO 89,562 6.72 0.6 0.81%
Yayla Agro Gida YYLGD 149,006 7.42 1.1 0.17%
Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriin. iml.  GIPTA 7,000 28.20 0.2 0.22%
Osmanl Yatirnm Menkul Degerler OSMEN 120,000 5.45 0.7 0.03%
Tukas TUKAS 7,000,000 1.99 13.9 4.00%
Masfen Enerji MASFN 1,727,000 36.50 63.0 1.10%
Derliiks Yatirim Holding DERHL 750,000 1.56 1.2 0.70%
Tab Gida Sanayi TABGD 10,000 219.24 2.2 0.09%
Pasifik Teknoloji PATEK 2,500,000 13.30 333 0.67%
Cvk Maden isletmeleri CVKMD 1,575,000 13.19 20.8 0.04%
Gentas GENTS 189,602 4.03 0.8 0.12%
Meysu Gida MEYSU 910,000 8.04 7.3 0.58%
Kartonsan KARTN 30,000 104.85 3.1 0.16%
Toplam 558.3
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermavye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Lila Kagit LILAK 590,000,000  200.0% 1,180,000,000
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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