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PiYASALAR “SABIT HIZ DA” YOLUNA DEVAM

. BIST100, iran’in Amerika’ya sundugu yeni baris teklifiyle haftanin ilk islem giintinii yiiksek risk istahiyla %1,28 alimla 14.594 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 188,1mr TL olarak gergeklesti. iran/ABD arasinda tam olarak ne oluyor
tam anlasilmazken, yatinmcilar “en azindan savas yok” alim firsati olarak degerlendiriyor; kiiresel piyasalarda ise kapanislar agirlikli olarak saticiliydi. Avrupa Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, Berlin’de katildigi CDU/CSU
toplantisinda, iran’a yénelik yaptirimlarin kaldinlmasinin "ok erken" olacagini ifade etti.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, yaptirim uygulanan iran hava yollariyla is yapanlarin ABD yaptirimlarina maruz kalabilecegini bildirdi. 26 Nisan giinii, 56 giin aradan sonra, istanbul Havalimani kalkish ve varigh iran uguglar (iranAir
ulusal havayollan) tekrar cift yonlii baglatilmisti.

. Bu sabah kiiresel piyasalarda hafif saticili bir hava var. ABD vadeliler NASDAQ harig artidayken, Asya piyasalari saticili, Gliney Kore ise pozitif ayrisiyor ve MSCI Asya/Pasifik endeksi %0,07 artida. Dolayisiyla, bizde muhtemel yatay bir acilis
beklenip, bélgeden gelecek haber mangetleri piyasanin yénini belirlemesini bekleriz.

. iran Disigleri Bakani Abbas Arakgi, diin Rusya'da Devlet Bagkani Vladimir Putin ile bir araya geldi. Rus devlet haber ajansi RIA'nin bildirdigine gore, Putin bu gériismede Arakgi'ye, Ortadogu'da barisin tesis edilmesi igin tilkesinin "her seyi"

yapmaya hazir oldugunu séyledi. Putin, gériismenin basinda yaptigi konusmada iran'in ABD ve israil'in saldirilarina karsi koymasina deginerek, "iran halkinin, bagimsizligi ve egemenligi igin cesurca ve kahramanca miicadele ettigini
goruyoruz" ifadelerini kullandi. Arakgi'nin de gérismede iki tlke arasindaki stratejik ortakliga vurgu yaptigi ve bunun "giiclenmeye" devam edecegini séyledigi belirtildi.

. Almanya Basbakani Friedrich Merz, ABD yénetimini hedef alan sert agiklamalarda bulunarak, Washington’un iran islam Cumhuriyeti karsisinda ciddi bir itibar kaybi yasadigini séyledi. Merz, 6zellikle iran islam Cumhuriyeti Devrim
Muhafizlari kargisinda ABD’nin asagilandigini ifade etti. Merz, Washington’un mevcut krizden gikisa yonelik net bir strateji ortaya koyamadigini vurguladi. iran islam Cumhuriyeti’nin miizakere siirecinde son derece ustaca hareket ettigini
belirten Alman lider, Tahran’in beklenenden daha giiglii bir konumda oldugunu dile getirdi.

. Beyaz Saray Sozciisii Karoline Leavitt tarafindan, ABD Bagkani Donald Trump ve ulusal giivenlik ekibinin, iran’in ABD’nin ablukay kaldirmasi ve savasin sona ermesi halinde Hiirmiiz Bogazi’ni yeniden agma teklifini diin géristigiini
dogruladi.

. ABD'nin Birlegsmis Milletler Daimi Temsilcisi Mike Waltz, Hirmiiz Bogazi'nin "pazarlik kozu" olarak kullanilamayacagini belirterek, bélgede seyrusefer giivenliginin yeniden tesis edilmesi igin koalisyon kurulmasi ¢agrisinda bulundu.
Leavitt, “Bagkanin ya da ulusal giivenlik ekibinin 6niine gegmek istemem. Ancak tekrar etmek isterim ki, baskanin iran konusundaki kirmizi gizgileri sadece Amerikan halkina degil, ayni zamanda iran’a da gok net bir sekilde iletilmistir”
diye ekledi.

. Bu arada, ABD Disisleri Bakani Marco Rubio diin Fox News’e verdigi roportajda, iran’in stratejik neme sahip bogazi agma teklifine mesafeli yaklasti. Rubio, cumartesi gtinii Trump’in iran’in “gok daha iyi” bir teklif sundugunu séylemesi

tizerine gelen soruya su yaniti verdi: “Onlarin bogazi agmaktan kasti su: ‘Evet, bogaz agik, ama iran’la koordinasyon saglarsaniz, bizden izin alirsaniz; aksi takdirde sizi vururuz ve ayrica bize 6deme yaparsiniz. Bu, bogazi agmak degildir.
Burasi uluslararasi bir su yoludur. iran’in uluslararasi bir su yolunu kimin kullanacagina karar verdigi ve bunun igin ne kadar 6deme yapilacagini belirledigi bir sistemi normallestirmesine izin veremeyiz ve bunu tolere edemeyiz” dedi.

. Diin piyasalara dondiigiimiizde, Banka hisseleri %0,58 diistisle emsallarinin gerisinde kalmaya devam ederken, Sanayi hisseleri %1,28 ve Holdingler %0,28 deger kazandi. GYO hisseleri, TOKi’nin kiralama sistemini duyurmasiyla %2,38
artarken, Petrokimya hisseleri artan petrol fiyatlarina paralel olarak %2,10 yiikseldi. Madencilik hisseleri, gerileyen Altin fiyatlarina paralel olarak %1,43 deger kaybetti.

. BIST30 tarafinda diin en ¢ok artan hisseler ASTOR-ASELS ve SASA olurken, en ¢ok diigen tarafta TAVHL-TRALT ve FROTO hisseleri yer aldi.

. Bu sabah USD/TL 45,04 seviyesine hafif artarken, EUR/TL 52,79’da yatay seyir izliyor. 5 yillik CDS’miz giinii 239 puandan agacak. DXY, an itibariyle 98,51’e yiikselirken, EUR/USD paritesi 1716'ya geriledi.

. Emtia tarafinda, Brent an itibariyle 102,38%’a yiikselirken, ons ALTIN 46705’a gerilemis durumda.

. Goldman Sachs, Hiirmiiz Bogazi'nin uzun siireli olarak kapali kalmasinin "asir" stok erimesine yol agacagi gerekgesiyle, Brent'in dérdiincii ceyrekte varil bagina ortalama 90$’ra ulagmasinin beklendigini yazdi. Morgan Stanley, vadeli
islemlerin bu geyrekte varil bagina ortalama 110$, iigiincii ceyrekte 100$ ve dérdiincii geyrekte 90$ olmasini bekliyor.

. Bugiin yurt ii tarafinda nemli bir makro veri beklenmezken, yurt disi tarafinda ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi ve Richmond Fed Sanayi Endeksi agiklanacak; Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 1 ve 4 yil sonrasi igin TUFE
tahminlerini TSi 11:00’de yayimlayacak.

. Bilango tarafinda bugiin seans sonu AKBNK ve ASELS’nin bilangolarini agiklamasi bekleniyor.

. Japonya Merkez Bankasi, bu sabah politika faizini %0,75 seviyesinde sabit tutarken, ABD/iran savagindan dolayi 2026 mali yili igin biiyime tahminini %1’den %0,5’e diistriirken, cekirdek enflasyon tahminini ise %1,9’dan %3 2,8’e sert
sekilde ykseltti.

MAKROEKONOMI:

. TCMB Bagkani Fatih Karahan, Bankanin Olagan Genel Kurulu'nda yaptigi konugmada gelismelerin goriini skler sebebiyle Mart ve Nisan'da politika durusunu siki tuttuklarini belirtti. 2026 yilina dair

yurt i¢i makroekonomik gelismelere deginen Karahan yillik tiketici enflasyonunun Mart ayinda %30,9 olarak gergeklestigini, bu dsnemde 6ne gikan gida fiyatlar tGizerinde hava kosullarinin ve ramazan ayina 6zgu faktérlerin etkilerinin
hissedildigini belirterek "Kira ve egitim kalemlerinde azalan katilik ise dezenflasyonu destekledi. Diger taraftan, ilk ceyrekte talep gostergeleri iktisadi faaliyette yavaglamaya isaret ederken, jeopolitik gelismelerle birlikte enflasyon
uzerinde arz y6nlii baskilar ne cikti. Nitekim, basta enerji olmak iizere emtia fiyatlarindaki 6nemli yiikselis tasimacilik maliyetlerinde artisa neden oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, “Tek haneli enflasyon, programin 6ziini olusturmaya devam ediyor” dedi. Ekonomik programa yénelik “gliclui siyasi sahiplenme” oldugunu belirten Simsek, Tirkiye’nin imalat deger zincirinde
yukariya tirmandigini, yatirimlar agisindan artik diisiik ticretli bir imalat merkezi olmadigini belirtti. Simsek, “iran savasi, Ttrkiye’nin kritik bir enerji merkezi olarak konumunu giiglendiriyor” dedi. Ttirkiye’nin Singapur, Hong Kong ve
Hollanda gibi iilkelerle rekabetgi bir ticaret merkezi olarak uyumlanmasinin amaglandigini sdyledi. Simsek, program kapsaminda, transit ticarette kurumlar vergisinin istanbul Finans Merkezi’nde sifirlanacagini, finans merkezi disinda da
bu oranin %5 olacagini anlatti. Programin temel amacinin Avrupa, Orta Dogu, Kuzey Afrika ve Orta Asya’nin finans kapisi yapmak oldugunu anlatan $imsek, atilan adimlarin bir tesvik paketi degil, bir ekonomik konumlandirma
stratejisi oldugunu séyledi.

BILANGO AGIKLAMALARI:

. TAVHL: 162026 net zarar rakami 2,99mr TL gergeklesti, gegen sene ayni dénem 1,74mr TL net zarar kaydetmisti. Satiglar yillik bazda %28 artisla 18,4mr TL gergeklesirken, FAVOK %15 artisla 3,93mr TL olarak agikland.
. ANHYT: 1¢2026 net kar rakami yillik bazda %46 artigla 1,61mr TL olarak gergeklesirken, prim tretimi %29 artisla 5,68mr TL olarak gergeklesti.
. AFYON: 12026 net zarar rakami 73,37mn TL olarak gergeklesirken, gegen sene ayni dénem 115,38mn TL net kar agiklamisti. Satislar yillik bazda %3 artisla 926mn TL olarak gergeklesirken, FAVOK yillik bazda %18 diisiisle 258,21mn TL

olarak agiklandi.
KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. OTOMOTIV: Mercedes Benz Otomotiv icra Kurulu Bagkani Siikrii Bedikhan sektérdeki temkinli iyimserligin yerini giderek daha fazla endiseli bir beklentiye biraktigini belirterek, petrol fiyatlari, OTV artislari ve jeopolitik gelismelerin
sektordeki belirsizligi artirdigini séyledi.

. TTKOM: Fitch Ratings, 10 Nisan 2026 tarihinde Turkiye'nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notu gérinumind "Pozitif" ten "Duragan"a revize etti. Bu gelismeyi takiben Fitch Ratings aldigi aksiyonla, Tiirk Telekom'un tiim kredi
notlarini sabit tutarken uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi (IDRs) gériiniiminii "Pozitif" ten "Duragan"a revize etti.

. NIBAS: Nigde Merkez, Fertek Mahallesi, Nigde Organize Sanayi Bolgesinde 144 ada 14 parsel no'lu 11.864,95 m? yiizélgiimlii sanayi parselinde yer alan ve iginde Yapi Kimyasallari ve GRC Uretimi (NACE KODU: 236401) yapan fabrika

binasi ayni faaliyetlerine devam edecek sekilde Harmoni Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.$ ‘nin 19.02.2026 tarihli 26_400_058 no'lu degerleme raporuna uygun olarak Isiklar ingaat Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.' den aylk
510.000.-TL (BegyiizonbinTiirkLirasi)+KDV bedel ile ve Fabrika igindeki makine teghizat ,Harmoni Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S ‘nin 19.02.2026 tarihli 26_400_059 no'lu degerleme raporuna uygun olarak Isiklar insaat
Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.$." den yillik 1.500.000.-TL + KDV'ye kiralanmis olup sirketimiz tiretim faaliyetlerine devam etmektedir.

. ISGYO: Sirketimizin uzun vadeli kira geliri yaratacak yatirim firsatlarinin degerlendirilmesine yénelik stratejisi kapsaminda; istanbul ili, Kartal ilgesi, Karliktepe Mahallesi, 10047 Ada, 6 no.lu parsel iizerinde yer alan ve Softtech Yazilim
Teknolojileri Arastirma Gel. ve Paz. Tic. A.S., is Merkezleri Yonetim ve isletim A.S. ve Miltag Turizm insaat Ticaret A.S.'nin ortak miilkiyetinde olan, yaklasik 17 bin m2 kiralanabilir alana sahip Kartal Manzara Adalar E Blok Ofis Binasi'nin
Teknoloji Gelistirme Merkezine (TEKMER) déniisturdlerek kira geliri elde etmek tizere aylik 7,3 milyon TL + KDV kira bedeli tizerinden 10 yil stire ile kiralanmasina karar verilmistir. Taginmazin Sirketimizce kiralanmasini muteakip,
TEKMER'e donlisiim ve kiralama stirecinde Proplaces Gayrimenkul Gelistirme Yonetim A.S."ye alt kiralama islemi yapilacaktir.

. FZLGY: Sirketimizin %47,33 oraninda hissedar oldugu istanbul ili, Basaksehir iigesi, ikitelli-2 Mahallesi, 814 ada, 1 parsel sayili "arsa" vasifli tasinmazin geriye kalan paylarinin edinilmesi amaciyla s6z konusu taginmaza iliskin ortakhigin
giderilmesi davasinda mahkemece hiikmedilen ortakliin satis suretiyle giderilmesi karari uyarinca Kiigiikcekmece 4.(Sulh Hukuk Mahkemesi) Satis Memurlugu'nun 2025/8 satis dosyasi kapsaminda yuriitilen elektronik agik artirmaya
istirak edilmesine karar verilmistir. Buglin Elektronik Satig Portalinda gergeklestirilen 1.artirmanin sona ermesinin ardindan, s6z konusu taginmaz igin katilimcilar arasinda en yiksek teklif Sirketimiz tarafindan verilmistir. Sirketimiz
tarafindan yapilacak 6deme; ihale bedelinin yalnizca Sirketimize ait mevcut hisse disinda kalan paylara isabet eden kismindan ibaret olup, sair yasal giderler dahil Satis Memurlugunun hesaplamasi dogrultusunda sartnamede 6ngoriilen
siire iginde eksiksiz olarak kargilanacaktir. ihalenin kesinlesmesini miiteakip tapu devrinin tamamlanmasi planlanmakta olup siirecteki gelismeler kamuoyuyla paylasiimaya devam edilecektir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



