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ENERJi FIYATLARININ ARTMASI TEKRARDAN FAIZ ENDISESINi TETIKLEDI

. BIST100, diin 6zellikle SPK tarafindan belirlenen geri alinan paylarin toplam bedeline iliskin st sinirin uygulanmamasina karari vermesinden dolayi gelen tepki alimlariyla giinii %0,40 artisla giinii 13.252 seviyesinden
kapatirken, islem hacmi 133,2mr TU'de sinirli kalirken, BIST30 tarafinda ise artis orani %0,94’le gergeklesirken, yatirimci ilginin BIST30 hisselerine kaydigini gézlemliyoruz. Ozellikle olasi bir faiz indirim karari, piyasaya
tekrardan tevecciih ve likidite saglanacagindan dolay, firtina sonrasi piyasanin tekrardan hizli toparlanmasina etkili olacaktir, ama faiz kararinin en énemli indikatori yine Petrol fiyatlari olacaktir.

. Diin Avrupa borsalari giine pozitif baslamasina ragmen, iran Basbakani Mesud Pezegkiyan’in BMGK kiirsiisiine gikmasiyla beraber artan petrol fiyatlarina paralel olarak enflasyon riski ve Fed baskanlarinin faiz
artinmlarinin devami gelmeli sézleriyle kapanis rengi yesilden kirmiza déndii. ABD tarafida 6zellikle Fed Yénetim Kurulu Uyesi Michael Barr, enflasyonu merkez bankasinin %2'lik hedefine geri déndiirmek igin
muhtemelen daha fazla faiz artigina ihtiyag duyulacagini sdylemesi, satig baskisini arttirdi.

. Bu sabah’da ABD vadeliler kirmizi bir agilisa isaret ederken, Japonya, 3 giinliik tatil sonrasi alicili gelirken, Cin ve Hong Kong piyasalari saticili.

. iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, iilkesinin karsilikli saygiya dayali diplomasiye hazir oldugunu belirtirken, ABD'nin baski ve tehditlerine boyun egmeyeceklerini ve gerektiginde kendilerini savunmaktan
cekinmeyeceklerini soyledi.

. Banka hisseleri diin %0,10 artarken, Sanayi hisseleri %0,57 yiikseldi ve Holding hisseleri ise %1,65 geriledi. Petrol fiyatlarinin tekrardan yiikselmesinden dolayi Petrokimya hisseleri %2,42 yiikselirken, Ulagtrima
hisseleri ise %0,20 artti. Enerji hisseleri, ABD ile SMR(Small Nuclear Reactors) anlasmasindan dolayi artacak rekabetten dolayr giinii %0,66 gerilerkeni Bilisim ve Gida hisselerinde de %2ye yakin satislar geldi.

. BIST30 tarafinda en ¢ok artan hisseler PETKM-TUPRS ve KRDMD olurken, en gok deger kaybeden tarafta ise DSTKF-TOASO ve SASA hisseleri yer aldi.

. Bu sabah USD/TL 48,85 seviyesine yiikselirken, EUR/TL paritesi 55,75’e artmig durumda. DXY an itibariyle 101,07’de yatay seyrederken, EUR/USD 1,1385’e hafif gerilemis durumda. Syillik CDS 242 puana yiikselmig
durumda.

. Emtia tarafinda Brent bu sabah 97,60$a gerilerken, ons ALTIN 4295%'a hafif artti.

. Bugiin yurt ici tarafinda haftalik Banka-Rezerv ve Yabanci Menkul Kiymet pozisyonlari agiklanirken, yurt disi tarafinda ise ABD Cari Denge-Haftalik issizlik Maas Bagvurulari ve Yeni Konut Satislari agiklanirken, Almanya
tarafindan ise IFO is Ortami Giiven Endeksi takip edilecek.

MAKROEKONOM::

. Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, New York’ta DEIK ve TAIK tarafindan diizenlenen toplantida diinyada degisim yasanacak 5 ana temadan séz ederken, Tiirkiye’de dezenflasyon programindan, para

politikasindan ve mali sikiliktan 6din verilmeyecegi konusunda net giivence verdi. 5 ana temanin: 1) Tedarik zincirlerinin yeniden konumlanmasi. En ucuz degil, en gtivenilir olanin 6ne gikmasi. 2) Enerji yollarinin
yeniden gizilmesi. 3) Ticaret koridorlarinin da degistigi bilgisi. Buna 6rnek olarak Orta Koridor ve Kalkinma Yolu projeleri. 4) Bélgede yeni imar dénemi: Liman, santral, altyapi gibi birgok unsurun yenilenecegi bir
dénem. 5) Savunma ve ileri teknolojideki degisimler.

. TCMB, 2026 yili eyliil ayina iliskin "Sektorel Enflasyon Beklentileri" verilerini yayimladi. Buna gére, Eyliil’de 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri gegen aya gére piyasa katilimcilari i¢in 0,01 puan artarak %23,70
seviyesine, hane halki igin 0,02 puan artarak %45,60 seviyesine ¢ikarken, reel sektor icin 0,30 puan azalarak %32,50 seviyesine indi. Gelecek 12 aylik d6 de enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani bir
onceki aya gore 0,60 puan azalarak %16,25 seviyesinde gerceklesti.

. Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi, Tiirkiye ekonomisinin 2026’da %3 biiyiimesini bekliyor. Banka, Haziran 2026’da yayimladigi tahmininde Tiirkiye icin %3,5 biyiime éngérmiisti. EBRD, 2027’de ise biiyiimenin %4’e
hizlanacagini tahmin ediyor.

. OECD, Tiirkiye ekonomisinin bu yil %2,7 biiyiiyecegini tahmin ederken, kiiresel ekonomide biiyiimenin %2,9 olacagini 6ngérdu. Kurum ayrica, Enflasyonun kiresel gapta, emtia fiyatlarindaki artislari yansitacak

sekilde kisa vadede hizlanacagi ancak enerji fiyatlarinda beklenen yavaslama ve sikilastirilan para politikasinin genel fiyat baskilarini sinirlamaya yardimci olmasiyla 2027'de kademeli olarak yavaslayacagi tahmin
ediliyor. Ote yandan OECD, ézellikle enerji piyasalarindaki olasi gelismeler nedeniyle séz konusu tahminler konusunda "énemli bir belirsizlik" oldugu uyarisinda da bulunuyor. Kuruma gére, petrol ve dogal gaz
fiyatlarinin seyri, arz kesintilerinin stresine, ureticilerin ve tiiketicilerin uyum saglayabilme derecesine ve jeopolitik gelismelere buyik olgtide bagl.

SEKTOR/KAP HABERLERi (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. SANAYi: iSO Ydnetim Kurulu Baskani Erdal Bahgivan, enflasyonla miicadelenin sanayinin tiretim giictinii zayiflatmamasi gerektigini belirterek "Oniimiizdeki ddnemde sanayiye yonelik daha uzun vadeli finansman
imkanlarinin, sektorlerin kendi gergeklerini dikkate alan destek mekanizmalarinin ve rekabet gticlinii koruyacak yeni araglarin devreye alinmasini bekliyoruz" dedi.
. ENERJI: Ticaret Bakanligi tarafindan hazirlanan ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine iliskin Teblig, Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige girdi. Tebligle Gin menseli "giines (solar) panelleri igin baglanti kutulari

(junction box)" ile "diger tiir iletkenli olanlar" tanimli "giines panelleri igin baglanti kutulari” Griiniine yonelik baslatilan ve ithalat Genel Miidiirligti tarafindan yiiriitiilen damping sorusturmasinin tamamlanmasi
neticesinde alinan karar yurirluge konuldu.

. KUTPO: Sirket Yénetim Kurulumuz toplanarak Galca Mahallesi Eskisehir Karayolu Bulv. Sakli Diinya Blok N134 Merkez / Kiitahya adresinde "Kiitahya Porselen Sanayi Anonim Sirketi Avantaj Magaza Subesi" tinvanli ve
Kizilirmak Mahallesi Mevlana Bulvar 150A/4 Cankaya / Ankara adresinde "Kiitahya Porselen Sanayi Anonim Sirketi Cankaya Showroom Magaza Subesi" tinvanli sube agilig kararlarinin ilgili makamlara bildirilmesine
karar vermistir.

. BULGS: Sirketimizin 15.09.2026 tarihli 6zel durum agiklamasiyla, White Burger Gida Sanayi Anonim Sirketi ile birlikte Bulls Gida Ticaret Anonim Sirketi'nin kurulmasina ve Sirketimizin kurulacak sirketin sermayesine
%50 oraninda istirak etmesine karar verildigi kamuoyuyla paylasilmisti. Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan yapilan degerlendirmeler sonucunda, tek bir franchise subesi agmak amaciyla kurulacak Bulls Gida Ticaret
Anonim Sirketi'nin kurulus islemlerine devam edilmemesine ve s6z konusu sirketin kurulusundan vazgegilmesine karar verilmistir. Bu kapsamda, kurulug bagvurusunun geri gcekilmesine iliskin gerekli islemler Sirketimiz
tarafindan gergeklestirilecektir.

. ORGE: Sirketimizin, Ankara ilinde insasi devam etmekte olan Turkcell Hyperscale (Hiper Olgekli) Veri Merkezi Projesi'nin ilk etap elektrik islerinin yapimina yénelik olarak verdigi 4.950.000 EUR+KDV (Bugiin tarihli
TCMB déviz kuru ile 275.973.885 TL+KDV) teklifin kabul edildigi ve ihalenin Sirketimiz lehine sonuglandigi isveren CDC Taahhiit ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan Sirketimize bildirilmistir. isveren ile sdzlesme
gorismelerine baglanmistir. isin 10 ayda tamamlanmasi planlanmaktadir.

. PRKME: Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 10 Ocak 2022 tarihli karariyla satigi gergeklestirilen ve sermayesinde %10 oraninda pay sahibi oldugumuz Ciner Enerji Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. ("Ciner Enerji") sirketinin
pay satig bedelinin, Ciner Enerji'nin satis tarihinde davaci ve davali taraf olarak yargi stireci devam etmekte olan davalarinin neticesine goére 457.915.974 TL olarak revize edildigi ve devam eden siiregler sebebiyle ilgili
bedelin agagi veya yukari yonli tekrar revize edilebilecegi 14 Eylul 2026 tarihinde kamuya agiklanmisti. Devam eden siiregler neticesinde, Ciner Enerji paylarinin satis bedeli 439.290.817 TL olarak revize edilmis olup,
yargi stireci heniiz kesinlesmemis kalan davalar sebebiyle Ciner Enerji pay satis bedeli agagi veya yukari yonlu tekrar revize edilebilecektir.

. THYAO: Ortakligimizin Stratejik Plani dahilindeki biylime hedefleri dogrultusunda, 2033-2037 yillari arasinda teslim alinmak lizere Boeing firmasindan 100 adedi kesin ve 50 adedi opsiyon olmak iizere toplam 150
adet B737MAX tipi ugaginin satin alinmasina karar verilmistir. Yonetim Kurulumuzun 18 Eyliil 2026 tarihli karari uyarinca; strecin bulundugu asama, icerdigi belirsizlik ve yatirimcilarin yatirim kararini etkileme
ihtimali géz 6niine alinarak Ortakligimizin megru gikarlarinin korunmasi ve siirecin olumsuz yénde etkilenmemesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-15.1 sayil Ozel Durumlar Tebligi'nin 6'nci maddesi uyarinca
s6z konusu 150 adet (100 adet kesin, 50 adet opsiyon) B737MAX tipi ugagin satin alma kararinin kamuya agiklanmasi ertelenmistir. Ek olarak Yonetim Kurulumuz, ilgili erteleme kararinin yatinmcilarin yaniltilmasi
riskini olugturmadigi degerlendirmesiyle birlikte erteleme siiresince ilgili bilgilerin gizliliginin korunmasi i¢in Ortakhgimiz nezdinde gerekli tedbirleri almigtir.

. BLUME: Sirketimiz; ana faaliyet alanlarimiz olan sanayi, kimya ve insaat sektérlerindeki biiyime hedeflerimiz dogrultusunda, GES varlik ve istirak payi satisindan elde edilecek kaynagi yeni yatirim alanlarimizin
finansmaninda kullanmak, artan dagitim bedelleri ve operasyonel maliyetlerin karllik tizerindeki baskisini sinirlamak ve bilango yapimizi gliglendirmek amaciyla bu devir islemini gergeklestirmektedir.

destek@tfgistanbul.com/www.tfgistanbul.com

Murat SENALP

TFG istanbul

Genel Miidiir
murat.senalp@tfgistanbul.com
+90 212 800 1485 xtn 1210



mailto:murat.senalp@tfgistanbul.com
mailto:destek@tfgistanbul.com
http://www.tfgistanbul.com/

istanbul

Menkul Degerler A.S.

RiSK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiwin  ve avsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinnm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



