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PiYASALAR HURMUZ BOGAZ'IN AKINTISIYLA HAREKET EDiYOR

. Trump’in sliresiz ateskesi uzattigini agiklamasiyla ytksek risk istahiyla agilan BIST100, TCMB PPK toplantisina dogru alimlarini geri verdi ve Merkez Bankasinin beklentiler dahilinde politika faiz oranini
%37 seviyesinde sabit tutmasina ragmen, enflasyona karsi ihtiyath ve sahin yonlendirmesinden dolayi, Bankacilik hisseleri dncultgiinde gelen satis baskisi artti ama seans sonu gelen tepki alimlariyla
gunu %0,28 diglgsle 14.335 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 166,2mr TL olarak gergeklesti.

. Diin Avrupa borsalari glini karigik kapatirken, ABD borsalari negatif kapatti.

. Bugiin, ABD vadeliler Intel’in glglii bilangosu ve rehberi sayesinde, NASDAQ diger endekslerden pozitif ayrisirken, Asya endeksleri, Japonya harig, saticili, MSCI Asya/Pasifik Endeksi %0,19 artida.

. ABD Baskani Donald Trump, Hirmz Bogazi'na mayin déseyen her tirli deniz aracinin "vurulmasi” igin donanmaya kesin talimat verdigini agikladi. Bogazdaki mayin temizleme operasyonlarinin
kapasitesini tg katina gikardiklarini duyuran Trump, "Bu durumun bir daha tekrarlanmasina izin vermeyecegiz" dedi. Trump ayrica, savasl istese 1 giinde bitirebilecegini sdyledi yalniz kargi tarafta
rejim degisikliginden dolayl muhatap bulamadiklarini séyledi. Ayrica, "iran’la hemen bir anlagma yapabilirim ancak bunun gegici degil, kalici olmasini istiyorum. Bogazi su an tamamen kontrol
ediyoruz. Bir anlagma olmadan bogazi agarsak bu onlarin giinde 500 milyon dolar kazanacagi anlamina geliyor. Bu meseleyi ¢ozene kadar onlarin giinde 500 milyon dolar kazanmasini istemiyorum”

dedi.

. Son olarak, bir gazetecinin savasin devam etmesi durumunda petrol fiyatlarinin yiiksek kalmaya devam edecegi sorusuna yanit olarak Trump, "Amerikalilar gegici olarak daha yiiksek benzin
fiyatlarina karsilik niikleersiz bir iran elde edecek" diyerek cevapladi.

. Beyaz Saray sozclsu Karoline Leavitt, 3-5 glinlik ateskes takviminin dogru olmadigini ve ategkeste son tarihi Trump’in belirleyecegini sdyledi.

. ABD Bagkani Donald Trump, israil ile Liibnan arasindaki ateskesin 3 hafta uzatilacagini agiklad.

. Carsamba giiniine donecek olursak, Banka hisseleri %1,38 duserken, Sanayi ve Holding hisseleri sirasiyla %0,30 ve %0,67 geriledi. Altin fiyatlarindaki sert gerilemeye paralel olarak Madencilik hisseleri

%2,86 duserken, TUPRS liderliginde Petrokimya hisseleri %1,67 artisla en gok deger kazanan sektor olurken, GYO hisseleri %0,29 artmasina ragmen, EKGYO %0,75 geriledi.

. BIST30 tarafinda en ¢ok artan hisseler TUPRS-CIMSA ve BIMAS olurken, en ¢ok diisen tarafta ise EREGL-ASTOR ve TRALT hisseleri yer aldi.

. Bu sabah USD/TL 45%’a yiikselirken, EUR/TL 52,56"ya geriledi. Syillik CDS risk primi 238 puandan agilacak. DXY, an itibariyle 98,87 seviyesine yiikselirken, EUR/USD paritesi 1,1679’a gerilemis durumda.

. Emtia tarafinda, Brent 100$’in hemen altina yiikselirken, ons ALTIN, giiclenen USD’den dolayi 4665%’a gerilemis durumda. Kremlin Sézciisii Dmitriy Peskov, Rusya'nin iran savasiyla tetiklenen kiiresel
krizin etkilerini sinirlamak adina petrol sevkiyatlarini strdiirdiiginii agikladi. Moskova, arzi koruma taahhtidiine sadik kalsa da OPEC+ gergevesinde yeni bir inisiyatif sunmayacagini belirterek mevcut
statiikonun devami mesajini verdi.

. Avrupa'da yeni arag tescilleri Mart ayinda %11 artisla 1,58 milyon adede ulagirken, artan petrol fiyatlarina paralel olarak elektrikli arag teslimatlari %42 oraninda rekor bir buyime kayderken, Cinli BYD
satilarini ikiye katladi.

. Bugiin yurt ici tarafinda 17 Nisan’da biten haftaya ait yurtdisi yerlesiklerin menkul kiymet istatistiklerini, yurtici yerlesiklerin déviz tevdiat hesaplarindaki degisimi ve Merkez Bankasi’'nin brit rezerv
verilerini yayimlayacak. Yurt digi tarafinda ise ABD Michigan Giiven Endeksi ve Almanya IFO is Ortami Giiven Endeksi takip edilecek.

. Birlesik Krallik, Borsa istanbul’'u “Taninmig Borsa” listesine aldi. Yeni statiiyle ingiltere’deki yatinmcilara vergi avantaji imkani dogdu. Borsa istanbul’un agiklamasina gére, HMRC tarafindan verilen

“Taninmig Borsa” (Recognised Stock Exchange) statusuyle birlikte, Birlesik Krallik’ta yerlesik yatirnmcilarin Turkiye sermaye piyasalarinda yaptiklari yatirimlarda belirli vergi avantajlarindan
yararlanabilmelerinin &nii agildi. Eskiden Tiirkiye borsasina en fazla yatirim yapan ve araci kurumlarinin ICM departmanlarinin siirekli Londra’ya seyahat etmesine sebep olan ingiliz Hedge Fund’larin
tekrar Turkiye borsasina orta vadede tekrardan giris yapmasi i¢in 6nemli bir inisiyatif.

MAKROEKONOM :

. Merkez Bankasi, beklentilere paralel bir sekilde politika faizini %37'de sabit birakti. Agiklama metninde "Jeopolitik gelismeler esligindeki belirsizlikler neticesinde eneriji fiyatlarinda yuksek seyir ve
belirgin oynaklik gézlenmektedir. S6z konusu gelismeler ile yurt igi enerji fiyatlarinin maliyet kanali ve iktisadi faaliyet Gizerinden enflasyon gériinimiine etkileri yakindan takip edilmektedir" ifadeleri
yer aldi. PPK ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede borg verme faiz oranini %40'ta, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %35,5’te sabit birakti. PPK, fiyat istikrari saglanana kadar siki para
politikasi durusunun siirdiirilecegini belirterek, bu durusun talep, kur ve beklenti kanallari tizerinden dezenflasyon siirecini destekleyecegini ifade etti. Politika faizine iliskin adimlarin enflasyon
gergeklesmeleri, ana egilimi ve beklentileri dikkate alinarak, dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirlenecegi bildirildi. Kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngérulenin disinda
gelismeler yasanmasi halinde parasal aktarim mekanizmasinin ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecegi kaydedildi. Likidite kogullarinin yakindan izlenmeye devam edilecegi ve likidite yonetimi
araglarinin etkin sekilde kullanilacagi ifade edildi.

BILANCO AGIKLAMALARI:

. ARCLK: 1¢2026 net zarar rakami 1,82mr TL gerceklesirken, gecen sene ayni dénem 2,15mr TL net zarar agiklamisti. Satislar yillik bazda %9 diisiisle 130,3mr TL agiklanirken, FAVOK, %3 artisla 7,75mr TL
olarak agikland:.

. CWENE: 162026 net donem kar rakami %99 artisla 737,7mn TL olurken, gecen sene ayni dénem 371mn TL olarak gergeklesmisti. Satiglar yillik bazda %31 artisla 4,32mr TL olurken, FAVOK %45 artisla
949mn TL olarak gergeklesti.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. MAGEN: Denizli ve Manisa illerinde yer alan, toplam kurulu gii¢ potansiyeli 505 MWm olan 9 adet Jeotermal Kaynak Ruhsatindan bugtine kadar 8 adedinin devri tamamlanmis olup, kalan 1 adet
ruhsatin devri de 22.04.2026 tarihi itibariyla tamamlanmigtir. Boylece s6z konusu ruhsatlarin tamaminin devri gergeklestirilmistir. Kurulan bu sirketin yatirimlarini tamamlamasi durumunda, kabul
tarihinden itibaren 5 yil sireyle yerli katki ilavesi dahil ortalama 12,50 USD cent/kWh, izleyen yillarda ise ortalama 10,50 USD cent/kWh bedel tizerinden, 5346 sayili YEK Kanunu kapsaminda toplam
15 yil stireyle devlet alim garantisi altinda elektrik satisinin gergeklestirilmesi dngérilmektedir. Jeotermal santrallerden yillik brit yaklagik 3.863.250.000 kWh elektrik Gretimi beklenmektedir.
Potansiyel ek gelirler harig olmak tizere sadece elektrik tiretiminden, ilk 5 yil yerli katki ilavesi dahil yillik yaklagik 462.850.000 USD satis geliri ile yaklasik 370.250.000 USD FAVOK éngériilmektedir.
ilk 5 yillik siirenin sona ermesini takiben ise, s6z konusu santrallerden sadece elektrik tiretiminden yillik toplam yaklasik 405.000.000 USD satis geliri ile yaklasik 324.000.000 USD FAVOK
beklenmektedir. YEKDEM siiresi boyunca ise potansiyel ek gelirler harig olmak iizere sadece elektrik iiretiminden toplam yaklasik 6.364.250.000 USD satis geliri ile yaklasik 5.091.250.000 USD (FAVOK
ongorllmektedir.

. UCAYM: Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Sirketimizin basta enerji olmak (izere faaliyet gosterdigi tiim alanlarda yurt digi yatirim ve is firsatlarini
degerlendirme galismalari kapsaminda; enerji yatirimlari alaninda verimliligin yiksek ve geri donus surelerinin kisa olmasi, dustk faizli ve uygun finansman imkanlarinin bulunmasi, vergi oranlarinin
disuk olmasi, Sirketimizin faaliyet gosterdigi alanlarda Avrupa Birligi genelinde is ve yatinim firsatlarini degerlendirme imkani sunacak olmasi hususlari dikkate alinarak Macaristan'da, Sirketimizin
sermayesine %100 oraninda istirak edecegi 100.000 EURO sermayeli bir sirket kurulmasina, isbu karar kapsaminda gerekli her tirli i ve islemin tesis edilmesi igin Sirketimiz Genel MudurlGgu'ntn
yetkilendirilmesine karar verilmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamahdir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



