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Piyasalara-Genel Bakis

JD Vance ’iranlilarla bir dizi verimli goriisme yaptik, bazi ilerlemeler kaydettik, daha fazlasini kaydedip
kaydedemeyecegimizi gorecegiz.’

Pezeskiyan ‘Sorunu diyalog yoluyla ¢6zmeye ¢alisiyoruz ve bu baglamda Yiiksek Lider de hiikiimete bazi
yetkiler verdi.’

iki iilke daha 6nce de baris gériismeleri yapmis ancak somut bir sonug elde edememislerdi. iki iilkenin de
kirmizi gizgileri var. Pezegkiyan, Hamaney’in bazi yetkiler verdigini soyliiyor. Bunlara dair detay vermedi.

Bu arada diin iran’da bazi noktalar yine vuruldu. Hamaney’in orduya cografi sinir tanimadan potansiyel
hedefler listesinin giincellenmesini istedigini de belirtelim. Kisaca ABD-iran ekseni tek yonlii gitmiyor. iki
yonlii gidiyor (baris-savas).

Fiyatlama... Korfez’e dair haber akisina olumlu tepki verilmesi beklenir. Ancak brent petrol fiyatindaki major
distsln disinda mansete tasinacak fiyat degisimi yasanmadi. Saniriz yatirimcilar temcit pilavinin bir kez daha
isitildigini dislinliyor ve-veya bu kez ne farkli olabilir ki sorusunu soruyor.

Hisse senetleri YZ istah kaybi ile baris umudu arasinda sikisti. YZ baskisi daha agir geldi. Yapay zeka
harcamalari ve ylksek degerlemelerle ilgili endiseler petrol fiyati iyimserligini glgeledi. Apple'in daralan kar
marjlarinin, tatil donemine iliskin iyimser tahminlerini golgede biraktigini ekleyelim.

Kiymetli madenler de iki riizgar aldi. Biri jeopolitik riskte azalis, diger hisse senetlerinde satis baskisi. Diin ons
fiyati ~70$ yikseldi ama bugiin su ana kadar ~25S$ geri ¢ekilmis durumda.

Tahviller cephesinde major hareketler olmadi. ABD 10Y tahvil faizi 10 bps kadar diistii ama sonra yarisini geri
ald.

Para birimleri de sinirli hareket etti. Dolar Endeksi 50 bps kadar asagi gelse de kapanisi hafif diistisle yapti.

Bundan sonrasi... 1- ABD ara se¢im sonucunda nasil bir siyasi tablo ortaya c¢ikacak ve tablonun ekonomik-
siyasi-jeopolitik etkisi olacak mi? 2- ABD-iran baris umudu somutlasacak mi? (kirmizi gizgiler??) 3- ABD
istihdam verilerinin sonuglari nasil bir sinyal verecek (isgtict zayif / direngli).

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik-nétr. ABD vadelileri ylzde +/- 0,3 araliginda yatay. Japonya
yuzde 0,3, Cin yuzde 0,7 civarinda saticili. Hong Kong yiizde 0,5 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,91, Dolar Endeksi 101,8, ons altin 3.930 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, ekim ayi TUFE verisi saat 10:00’da aciklanacak. Aylik artisin %2,40 olmasi boylece yillik oranin
%29,50 seviyesine gevsemesi bekleniyor. Beklenti alti veri sinirli iyimserlik yaratabilir. Kérfez’de baris umudu
bir kez daha dogdu, somutlasip somutlasmayacagi énemli. Somutlasirsa daha iyimser fiyatlama ikliminden
bahsetmeye baslayabiliriz. Ayrica faiz indiriminde ihtiyatl hareket eden TCMB’nin eli rahatlayabilir.

Yatirimcilar ayrica SPK diizenlemelerini takip ediyor.
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2Yilik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A ot 7 o W | BISTI00 #p
49,99 0,04% 55,99 0,16% 39,55 -0,07 35,66 -0,05 10.962 1,88%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD ara segimi sonrasi ABD-iran iliskisinin ne yénde ilerleyecegi
fiyatlamay: belirliyor-belirlemesini bekliyoruz. Bugiin ABD’de ara
se¢im gini. Korfez’de baris umutlarinin artmasi olumlu. Eger
baris igin somut gelisme olmaz ise ABD’nin iran’a ydnelik bir
saldirit yapmasi olasilik dahilinde. Dolar talebi jeopolitik ve
ekonomik sebeplerle gli¢lii kalmaya devam ediyor.

Cuma gunu ABD tarim disi istihdam veri seti agiklanacak.
Jeopolitik gerginlik zemini tzerinde sonuglar fiyatlanacak.

Ara secim sonrasi ABD’nin iran’a saldiri diizenlemesi segenek
olmaktan ¢ikmis degil. Diger yandan bdlgede hareketlilik-yeni
saldirilar dikkat cekiyor. Petrol fiyati bu sabah 105$ civarinda.

DXY giine 101,8 civarinda basliyor. Dolar Endeksi (DXY) yaklasik
son 1,5 yildir 96,5-100,5 bandinda seyretti. Son donemde ise
bandin Gzerine yeniden gikti. 102 Uzerinde 104,5 olasi direng
bolgesi.

i¢ tarafta, ekim ayi TUFE verisinin %2,40 olmasi béylece yillik
oranin %29,5 seviyesine inmesi bekleniyor. Beklenti alti veri
sinirli bir iyimserlik yaratabilir.

Enerji maliyetleri ve jeopolitik riskler gindemdeki yerini koruyor.
Diin ABD-iran ekseninde yeniden baris umudunun dogmasi
kiymetli. Petrol fiyati 10S civarinda dusti. Baris somutlagirsa
global capta enflasyon endisesi azalma kaydedebilir.

Kurda ilimh yukar egilimini koruyor. Bu sabah 50,00 civarinda
islem goriyor.
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Ekim ayr TUFE artisinin %2,40 olmasi bekleniyor. Bdylece yillik
oran %29,73'ten %29,50 seviyesine inmis olacak. Beklenti alti veri
sinirli iyimserlik yaratabilir. Ayhk artis tahmini yizde 2’nin
Gizerinde, yillik oran baz etkisi sebebi ile dlismis olacak.

2Y gosterge tahvil 50-100-200 ginlik ortalamalarinin altinda (10Y
ise acik ara uzerinde) fiyatlaniyor. 2Y tahvil ekim ayi basindan
beri yatay-asagi meyilli iken, 10Y tahvil yukari meyilli hareket
ediyor.

Yatirimcilar dis kosullarin etkilerinin lehte olmadigini disinmeye
devam ediyor. Diger yandan SPK diizenlemeleri de fiyatlamaya
dahil oluyor.

Global jeopolitikte ABD-iran ekseninde bir kez daha baris umudu
dogdu. Brent fiyati 10$ civarinda disti. Bugiin yapilan ara segimi
sonrasi ABD yOnetiminin tavri tansiyonun dizeyini dogrudan
etkileyecek.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diinl sirasiyla %39,59,
%35,66 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Haftaya tepki alimlariyla baslayan piyasada, ilk dnemli direng
noktasi olarak 11,250 seviyesini izliyoruz... Haftanin ilk islem
glninde tepki alimlarinin yasandig piyasada, BIST 100 Endeksi
glnl %1.88 oraninda deger artisiyla 1,961 puandan tamamladi.
Endekste 9 Eylil tarihinde baslayan ve gin igerisinde -%27.6 ya
ulasan kisa vadeli duisus trendi igerisindeki asagi hareketin , zayif
acihsin - ardindan  haftaya tepki alimlariyla  basladigini
gozlemliyoruz. Son donende zayif ylkselis denemelerinin direng
noktalarinda yeniden asagl baski olusturdugu piyasada, tepki
alimlari kapsaminda 11,250 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi
olarak izliyoruz. Su asamada kisa vadeli disls trendinin strdigi
ve taban olusumuna yonelik bir sinyalin olusmadigl piyasada,
yukselis denemelerinin gilic kazandigini soyleyebilmemiz igin
11,250 direncinin yukari kirilmasi gerekiyor. Seans igi geri
cekilmelerde 10,600 seviyesini ilk 6nemli destek olarak izlemeyi
surdlrecegimiz piyasada, zaynf yikselis denemelerinin ardindan
bu nokta altindaki hareketlerin ise bir alt destek konumunda
bulunan 10,000 hedefiyle asagi  baskinin  devamini
getirebileceginin goz 6niinde bulundurulmasini éneriyoruz.
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EurUsd A GbpuSd AN | ONSAItinS A b Asl?mto Wb
1,1193 0,12% 1,3411 0,11% 3.926 0,59% 258 2 4,91 -0,03
Eur/Usd: Degerli Metal:

Bugilin ABD segimleri yapilacak. Se¢cimin sonucunun ekonomik ve
siyasi ¢iktilari olacak mi sorusunun yanitini kiymetli buluyoruz. Eger
Trump glc kaybeder ve siyaseten esnemek zorunda kalirsa para
piyasalarinda denge noktalari degisebilir.

Trump’in olasi gi¢ kaybi disinda Korfez’de baris umudunun
yeniden yesermesi de fiyatlamaya dahil oluyor.

Ancak para piyasalari her iki faktore de sinirl veya notr
diyebilecegimiz tepki veriyor. Dolar Endeksi 101,8 civarinda islem
goruyor.

Bu haftanin diger bir bashgi ABD istihdam verileri. Zayif veriler
dolar aleyhine fiyatlamaya yol agabilir.

Dolar Endeksi giine 101,8 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Yeniden bandin Ustiine
¢tkmis durumda. 102 (zerinde 104,5 olasi direng bolgesi olabilir.

Bu sabah 1,119 seviyesindeki paritede 1,124 ve 1,127 seviyeleri
gln ici direng; 1,114 ve 1,106 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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Altin 4.000$ seviyesindeki psikolojik destegi iizerinde kalmayi
basaramadi. Agustos 2020, nisan 2025 tepelerinden gecen
hattindan agagi yonde uzaklasmaya devam ediyor. Ana resim
aleyhte olmayi siirdiiriiyor. Olasi destek seviyeleri 3800-36505.

Jeopolitik riskte azalma kiymetli madenler lehine, ABD hisse
senelerinde satis ile aleyhine etki yaratiyor. Sonug tepkinin
sinirlanmasi seklinde oluyor.

Desteklerin kirildigi fiyatlama davraniginin terse doéniilmesi igin
jeopolitik riskte azalmayi 6n sart olarak gérmeyi siirdiiriiyoruz
(ABD-iran baris ihtimali yeniden artti, sonucu 6nemli). ABD ara
secimi sonrasinda jeopolitik riskin seviyesi-yonii fiyatlamada ana
unsur olmaya devam edecek diye diisiiniiyoruz.

Altin 200, 100, 50 glnlik ortalamasini altinda, giimis de benzer
durumda. Denge arayisi, tepki ¢abalari yorgunluk goésteriyor, zira
trend olusturmak igin sartlar karsit olmaya devam ediyor. Altinda
40008, glimiiste 50S seviyeleri artik dirence donustu.

Bu sabah 3.930 Usd seviyesindeki ons altinda 3.940 ve 3.970 Usd
seviyeleri gin ic¢i direng, 3.870 ve 3.770 Usd seviyeleri glin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD 10Y tahvil faizi glivenli liman talebi, rotasyon ile
%5’in altina indi. 3 kasim ABD ara segimi sonrasi jeopolitik risk
yatirimcilarin istahini belirleyebilir (baris mi olacak yoksa iran’a
saldiri mi olacak?). ABD 10Y tahvil faizi %4,91 seviyesinde giline
basliyor.

i¢ tarafta, jeopolitik tansiyon diin biraz azaldi. Anlasma umutlari
yeniden canlandi, piyasa somut gelisme olup olmayacagina
bakacak. Ana resimde jeopolitik risk ve riskin yarattigi ekonomik
maliyetler yatirimcinin istahini baskilyor.

Tirkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 258 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi. Birim fiyatlar -1/+41
cent araliginda degisti.
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ABD ara segimier yapiacak

10:00 TR - TUFE (beklenti: %2.52 dnceki: %1.84)

10:00 TR - TUFE yillik {beklenti: %29.7 dnceki: %29.73)

10:00 TR - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %28 6 dnceki: %28.7)
1000 TR - UFE yillik (Gnceki: %27.4)

18:00 ABDde arahk gy JOLTS ig ilaniarn verisi agikianacak

2 Kas 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 49.99 4296 3538 2955 1871 13.40 744
5 [ewm 55.99 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
o |Dolar Endetsi 10179 9832 10849 10133 10352 95,67 89.94
E Eur//Usd 11193 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |ebpiusd 13411 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3955 37.22 4056 3968 9.97 2270 1496
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3566 29,00 28,78 2675 983 2432 1290
E E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 258 239 263 284 512 564 303
— 0 |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 491 417 458 386 388 151 052
= |BisT - 100 Endetsi 10962 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
® % Nastag Endehsi 25.164 23242 19341 15,011 10466 15645 12888
8 £ |seP Encels 7553 6846 5882 4770 3840 4766 3756
T ) |oax 25981 24490 19.909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6311 5961 2984 1960 1097 781 454
B o AN (usd) 3926 4313 2623 2063 1824 1830 1501
% E Glimiis (TL) 7989 9939 3286 2262 1439 9.93 631
= W | Giimis (Usd) 497 711 289 238 239 233 264
=
o Degigimler
G
— Usd/TL 164 214 197 579 396 803 25.0
& s [ 108 378 122 633 325 660 364
f= G [Doter Endeksi 35 94 71 21 82 64 &7
e T |ewrusa 48 134 63 34 60 69 88
@ & |eopuss 03 75 -19 57 -108 -10 32
()
ED TL Gasterge Bono (baz puan) 233 334 88 2971 -1273 T4 318
() = TL 10 Yillk Tahvil (baz puan) GEE 22 203 16923 -1443 1142 (=]
% Z 2 |tikeye 5v CDS (baz puan) 19 24 21 228 52 261 21
Ho) S @ |aD 10 vk Tahwi oz puan) 74 40 71 2 237 &0 0
— = |BisT - 100 Endeksi 27 145 316 356 1966 5.8 291
® % Nasdaq Endeksi 83 204 286 434 a1 214 436
2 £ |seP Endelsi 103 164 233 242 -194 269 163
T w |oax 61 230 188 203 123 15.8 35
Altan (TL) &0 99.4 523 787 404 720 564
o AN (usd) 90 644 272 131 03 a7 252
£ [simis () -196 2025 453 57.2 449 574 846
W |imis (usd) 30.4 1460 214 06 28 113 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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