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BIST 100 GUNLUK GORUNUM

Haftanin son islem glinline saticilh bir seyirle 11.237,83 puandan baslayan BIST 100 Endeksi, seansin ilk boliminde 11.194,14
puana kadar geriledikten sonra bu seviyeden gelen tepki alimlari ile toparlandi. Gliniin devaminda 11.500,78 puana kadar
yukselen endeks, gunu %1,32 deger kazanciyla 11.482,60 puandan tamamladi. Sektoérel gérinimde, Sinai Endeksi %2,05,
Banka Endeksi %1,94 deder kazandi. Sektor endeksleri arasinda en gugli performansi %5,39 artisla Metal Esya, Makina
Endeksi gosterirken, en fazla deger kaybeden endeks %2,03 disiisle iletisim Endeksi oldu. Haftalik bazda BIST 100 Endeksi
%6,72 deger kazanirken, Sinai Endeksi haftayl %5,87 ylkselisle tamamladi. Banka Endeksi ise %12,26 deder kazanciyla
pozitif ayristi. VIOP Aralik vadeli yakin vade endeks kontrati, cuma aksam seansini normal seans kapanisina gére %0,19
disugle tamamladi. Yurt icinde cuma gunu agiklanan verilere gére hazine nakit dengesi ekimde 329,9 milyar TL, faiz disi nakit
dengesi 50,9 milyar TL agik verdi. Kiuresel tarafta ABD’de ekim ayi tarim digi istihdami 65 bin kisilik artis beklentisine karsilik
165 bin kisi artti. %4,2’de kalmasi beklenen igsizlik orani ise %4,1’e geriledi. Guglu istihdam verisi Fed'in aralikta faiz artiracagi
beklentisini guglendirirken, teknoloji hisselerinde persembe giinki sert satiglarin ardindan toparlanma goérildi. Dow Jones
Endeksi %0,46 gerilerken S&P 500 Endeksi %0,31 ve Nasdag Endeksi %1,09 ylkseldi. Avrupa piyasalarinda ise negatif gegen
giinde genele yayilan satiglar izlendi. Euro Stoxx 50 Endeksi %0,98, Alman DAX Endeksi %1,92, Fransa CAC 40 Endeksi
%0,81 ve ingiltere FTSE 100 Endeksi %1,01 deger kaybetti. Jeopolitik tarafta ABD Bagkani Donald Trump pazar giinii, savagl
sona erdirmeye yodnelik goriismeler ilerledigi siirece Iran’a yeni saldiri emri verme ihtimalini diisik gérdigini sdyledi. Cuma
glndnu spot piyasada %0,60 dususle varil basina 96,77 dolardan kapatan Brent petrol, bu sabah cuma kapanisina gére %0,62
disUsle 96,12 dolardan iglem goriyor. Vadeli piyasalarda ABD’de Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaq 100 vadelileri alicili;
Avrupa’da DAX ve Euro Stoxx 50 vadelisi sinirli saticili seyrediyor. Asya piyasalarinin genelinde pozitif fiyatlamalar izlenirken,
Japonya’da Nikkei 225 Endeksi yaklasik %2,7 yikselisle pozitif ayrigiyor. Gliney Kore KOSPI ve Hong Kong Hang Seng
endeksleri yataya yakin seyrediyor. Ekimde yillik tiiketici enflasyonunun %0,7’ye geriledigi Cin’de ise Shanghai Endeksi %0,50
yukseliyor. Buglin yurt icinde finansal yatirim araglarinin ekim ayi reel getirileri, Euro Bolgesi'nde Sentix yatirmci guveni,
ABD’de ise New York Fed’in tiketici enflasyon beklentileri ile Fed yetkilileri Bowman, Goolsbee ve Barkin’in konugmalari 6ne
cikiyor. Bu gergevede, BIST 100 Endeksi’'nin yeni giine sinirli pozitif baglamasini, giiniin devaminda ise yukselis egilimini
strdirme gabasinda olmasini bekliyoruz.
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BIST 100 — GUNUN ENLERI

TOASO +9,12  SOKM -9,88  ASELS 13.463
ASTOR +8,17  ZOREN -6,34 THYAO 12.454
FROTO +7,81  TURSG -5,10  YKBNK 9.719
CVKMD +7,62  EGGUB -4,11  AKBNK 8.691
TCKRC +5,35  TKFEN -4,06  TUPRS 8.119
CWENE +5,09 VESTL -3,40 ASTOR 7.442
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PiYASA VERILERI

PARAPIYASALARI ONCEKI DUNKU GUN % YB % ULUSLARARASI ENDEKSLER ONCEKI DUNKU GUN % YB %

Repo (BIST repo, bilesik, %) 3590 3580 -0,28 -5,22 Dow Jones (ABD) 51.523 51.286 -0,46 6,70
Tahvil (en aktif, bilesik, %) 39,24 3945 054 7,46 Nasdaq (ABD) 24.315 24579 1,09 5,75
Dax (Almanya) 26.325 25.820 -1,92 543
DOViZ (SERBEST PiYASA) ONCEKI DUNKU GUN % YB % [NICCIREETIINEY 61.078 57.435 -596 14,09
Dolar 50,05 50,15 0,21 17,01 FTSE 100 (UK) 10.783 10.674 -1,01 7,48
Euro 56,27 55,87 -0,71 10,73
Euro/Dolar 1,1243 11,1139 -0,93 -5,37 [EEd=4 el ONCEKi DUNKU GUN % YB %
Rota Portfoy Sekerbank Para Piy. F. 12,19 12,23 0,29 37,40
EMTIAFIYATLARI [o]\[of SN T8 COURN U NICZARR-RV Ak Portfoy Sekerbank Para Piy. F. 1,9953 2,0009 0,28 37,26
Petrol (Brent, $) 96,77 96,79 0,02 59,36 Fiba Port. Sekerbank K.Vad.Bor.Ar.F. 0,1254 0,1257 0,27 34,54
Altin (Ons, $) 4.066 4.122 1,36 -4,85 Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. F. 2,1906 2,1967 0,28 37,21

YURT iGi GUNDEM, SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Sirket Haberleri

AG Anadolu Grubu Holding (AGHOL), 3C26 konsolide finansal sonuglarina gére 2.400mn TL ana ortakhk net kari agiklayarak
2.217mn TL seviyesindeki piyasa medyan beklentisinin tGzerinde sonug kaydetmistir. Net kar, operasyonel karliliktaki zayiflama ve net
parasal pozisyon kazancindaki gerileme nedeniyle yillik %46,3 azalmigtir. Konsolide satis gelirleri yillik reel %2,3 artarak 246.795mn
TL'ye ulagirken, FAVOK %14,7 disisle 28.176mn TL olmus ve FAVOK marji 2,3 y.p. daralarak %11,4’e gerilemigtir. Megrubat
segmentinde satis hacmi uluslararasi operasyonlarin destegiyle %8,3 artarken, bira segmentinde hacimler %5,6 daralmis, perakende
segmentinde ise artan promosyonlar karliligi baskilamistir. Otomotiv segmentinde FAVOK’(in %90,4 gerilemesi de operasyonel
performansi olumsuz etkilemistir. Konsolide net borg 85.656mn TL'ye gerilerken, Net Borg/FAVOK orani 1,0x’e iyilegmistir. Holding'in
solo net borcu 5.222mn TL seviyesindedir. TOGG'daki %23 payin 184mn EUR bedelle satisina iliskin anlasmanin tamamlanmasi
halinde, Holding’in finansal esnekliginin artmasini bekliyoruz. Net karin beklentiyi asmasi ve borgluluktaki iyilesmeye karsin
operasyonel marjlardaki baski nedeniyle sonuglarin kisa vadeli hisse etkisini nétr degerlendiriyoruz. (N6tr)

Aksa Enerji’'nin (AKSEN) 3C26 finansallarini bugln piyasalarinin kapanisinin ardindan agiklamasi bekleniyor. Aksa Enerji'nin
3CG26’da 780mn TL net kar aciklamasini beklerken, piyasada net kar medyan beklentisi 1.094mn TL seviyesinde bulunuyor. Aksa
Enerjinin net satig gelirlerinin 3G26'da 11.872mn TL seviyesinde ve FAVOK rakaminin ise 4,175mn TL seviyesinde gerceklestigini
tahmin ediyoruz. Piyasada medyan beklentisi Sirketin 3C26'da 12.182mn TL net satis geliri ve 4.535mn TL FAVOK elde edecegi
yoninde bulunuyor.

Emlak Konut (EKGYO) 3C26’da 380mn TL ana ortaklik net kari agiklayarak 820mn TL seviyesindeki piyasa medyan beklentisinin
altinda kalmistir. Net kar yilik %50,7 artarken, 4.059mn TL vergi gideri ve yillik %37,1 artan 5.314mn TL net finansman gideri,
operasyonel iyilesmenin net kara yansimasini sinilamistir. Konsolide satis gelirleri yillik reel %6,0 azalarak 17.334mn TL’ye gerilese
de yiiksek karlihiga sahip gelir paylasimi projelerinin artan katkisiyla briit kar %42,2 yiikselmistir. FAVOK yillik %57,4 artisla 6.092mn
TL’ye ulasirken, FAVOK marji 14,2 y.p. iyileserek %35,1 olmustur. ilk dokuz ayda toplam én satiglar 62,3mir TL ile yil sonu hedefinin
%42,9'una ulasirken, net kar hedefinin gerceklesme orani %21,9'da kalmistir. Net finansal bor¢ 61.519mn TL seviyesinde
gergeklesirken, net borg/FAVOK orani énceki ceyrekteki 2,48x'ten 2,08x’e gerilemistir. Giiclenen operasyonel marijlara ve biiyiiyen
proje portfdyline karsin beklentilerin altinda kalan net kar, finansman giderlerindeki artis ve yil sonu hedeflerinin son c¢eyrege
yogunlasmasi nedeniyle sonuglarin kisa vadeli hisse etkisini sinirli negatif degerlendiriyoruz. (Sinirli Negatif)

Emlak Konut (EKGYO) tarafindan arsa malikleri ile is birligi iginde yiiritiilen istanbul Eylipsultan 5. Levent Arsa Satigi Karsihgi Gelir
Paylagimi Isi ihalesinin 2. oturumu 06.11.2026 tarihinde yapilmistir. ihalede alinan en yiiksek teklif su sekildedir: Arsa Satisi Karsiligi
Satis Toplam Geliri: 11.085.021.000 TL, Arsa Satisi Karsihgi Sirket Payi Gelir Orani: %40, Arsa Satisi Kargilidi Sirket Payr Toplam
Geliri: 4.434.008.400 TL. ihaleye katilan istekliler ve teklif detaylari ilgili KAP bildiriminin ekinde liste halinde sunulmustur.

Ko¢ Holding’in (KCHOL) bugiin TR piyasalarinin kapaniginin ardindan 3C26 ddnemine ait finansal sonuglarini agiklamasi
beklenmektedir. Sirketin yilin Gglncl geyregine iligkin medyan piyasa net kar beklentisi 26.155mn TL seviyesinde bulunmaktadir.

Tiipras (TUPRS) 3C26'da 68.677 mn TL net donem kari agiklamistir. Bu rakam, beklentimiz olan 59.878 mn TL’nin %15 Ustiinde,
piyasa medyan beklentisi olan 60.406 mn TL net karin ise %14 {izerinde gergeklesmistir. Sirket'in 3C26 dénemine iliskin FAVOK
rakami 88.733 mn TL seviyesinde gerceklesmistir. Agiklanan rakam, beklentimiz olan 89.286 mn TL'nin %1 altinda, piyasa medyan
beklentisi olan 85.162 mn TL'nin ise %4 Ustlinde gerceklesmistir. Tlpras'in 3C26 net satig gelirleri 474.390 mn TL seviyesinde
gerceklesmistir. Bu tutar, beklentimiz olan 455.748 mn TL’nin %4 Ustlinde, piyasa medyan beklentisi olan 430.868 mn TL'nin ise %10
Uzerinde olugsmustur.
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YURT iGi GUNDEM, SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Sirket Haberleri

Halkbank (HALKB) 3G26’da 8,54 mlir TL solo net kar agikladi. Net kar geyreklik bazda %3,8, yillik bazda %4,5 artig gosterdi.
Aciklanan sonug beklentimizin %10,7, piyasa beklentisinin %10,9 lUizerinde gergeklesti. 9A26 net kan ise yillik bazda %30,0
artisla 26,27 mir TL oldu.

* Swap diizeltilmis net faiz marji yiikselisini siirdiirdii. Swap dizeltiimis net faiz geliri ceyreklik %20,3 artigla 33,79 mir TL'ye
ciktl. Bu dogrultuda swap diizeltiimis net faiz marji %2,67'den %2,99'a genisledi. TUFE’ye endeksli menkul kiymet geliri 44,59
mir TL ile marjin en etkili kalemi olmaya devam etti. Swap maliyeti ise 11,22 mir TL'den 15,23 mir TL'ye ¢ikarak net faiz marjini
sinirladi. Yonetim, TCMB’nin fonlama maliyetinde yaptigi toplam 400 bp indirimin tam etkisinin 4C26’da gorilecegdini ve marj
genislemesinin sirecegini belirtti.

» Komisyon gelirleri gii¢lii, gider artigi yiiksek. Net licret ve komisyon gelirleri ¢eyreklik %17,9, yillik bazda %35,4 artisla
21,29 mir TL oldu. 9A26’da ise artis %32,7 seviyesinde gercgeklesti. Faaliyet giderleri ¢eyreklik %5,4 artigla 41,71 mir TL'ye
yukseldi. 9A26'da yillik artis %55,4 ile ortalama enflasyonun Gzerinde seyretmeye devam ediyor.

» Aktif kalitesinde bozulma siiriiyor. Takipteki krediler orani %4,4'ten %4,7'ye, Asama 2 kredilerin payr %9,4'ten %10,5’e
yukseldi. Toplam karsilik/takipteki krediler orani %74,4’ten %67,3’e geriledi. Net karsilik gideri ¢eyreklik %5,3 azalisla 8,65 mir
TL oldu. Bu dogrultuda Halkbank’in net kredi riski maliyeti 3C26'da 140 bp, 9A26’da (kimiile) 128 bp oldu. Yonetim 2026 igin
185 bp, 2027 icin 155165 bp kredi riski maliyeti dngoriyor.

» Bilango hizh biyiiyor, sermaye oranlari iyilesti. Krediler ¢ceyreklik %8,0 biiyime kaydederken mevduat %8,9 artis gosterdi.
TL kredi/mevduat orani %70 ile sektérin altinda seyretmeye devam ederken, yénetim bunu buyime icin alan olarak géruyor.
Diger taraftan, solo ¢ekirdek sermaye yeterlilik orani %8,7’'den %9,2’ye, sermaye yeterlilik orani %14,0'ten %14,5’e ylkseldi.
Banka yaptigi aciklamada, planlanan %25’lik sermaye artinminda hazirliklarin strdidinid ve uygun piyasa penceresini
bekledigini ifade etti.

* 3C26 sonuglarinin ardindan tahminlerimizi giincelledik. 2026T net kar tahminimiz 40,99 mir TL, 2027T tahminimiz 84,69 mir TL.
Degerlememiz sermaye artinmini igermiyor. Cekirdek sermaye yeterlilik oranindaki iyilesme, modelimizde kredi
biiylimesi oniindeki sermaye kisitini gevsetti. Bu dogrultuda 12 ayhk hedef fiyatimizi 46,4 TL'den 52,3 TL’ye
yiikseltiyoruz; %27 getiri potansiyeli ile “TUT” tavsiyemizi koruyoruz. Hisse 2026T igin 7,2x F/K ve 1,14x F/DD ile iglem
gortyor.

Turkcell’in (TCELL) bugiin TR piyasalarinin kapanisinin ardindan 3C26 donemine ait finansal sonuglarini agiklamasi beklenmektedir.
Sirketin 3C26'da 79.921mn TL (Medyan piyasa beklentisi: 79.930mn TL) toplam hasilat gergeklestirmis olmasini beklemekteyiz.
FAVOK tarafinda ise medyan beklenti 33.583mn TL iken bizim beklentimiz 33.926mn TL'dir. Sonug olarak, Sirket'in yilin (iglinci
ceyreginde 5.275mn TL net kar elde etmesini beklemekteyiz (Medyan piyasa beklentisi: 5.469mn TL).

Ulker (ULKER) 3C26'da 546 mn TL net dénem zaran aciklamistir. Bu rakam, beklentimiz olan 1.275 mn TL net karin ve piyasa
medyan beklentisi olan 125 mn TL net karin altinda gergeklesmistir. Sirketin 3C26 dénemine iliskin FAVOK rakami 2.395 mn TL
seviyesinde gergeklesmistir. Agiklanan rakam, beklentimiz olan 3.098 mn TL’nin %23 altinda, piyasa medyan beklentisi olan 2.296 mn
TL’nin ise %4 (stiinde gergeklesmistir. Ulker'in 3C26 net satis gelirleri 28.947 mn TL seviyesinde gergeklesmistir. Bu tutar, beklentimiz
olan 31.639 mn TL’nin %9 altinda, piyasa medyan beklentisi olan 28.480 mn TL’nin ise %2 Ustiinde gergeklesmistir.
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GIRIS TARIHI GIRIS FiYAT! SON FiYAT GETIRI (%) BIST 100 RELATIF (%)

MGROS 12.01.24 358,40 468,75 30,8 -9,0

ASELS 06.01.25 75,40 331,75 340,0 286,4

CIMSA 06.01.25 44,20 42,48 -3,9 -15,6

EKGYO 21.08.26 19,45 17,66 -9,2 14,8

TCELL 11.01.23 30,39 90,00 196,2 22,0

GARAN 01.07.26 138,50 144,30 4,2 30,2

SAHOL 11.01.23 33,70 87,30 159,0 6,7

VAKBN 30.09.26 32,26 33,06 2,5 6,6

THYAO 01.07.26 328,50 299,25 -8,9 13,8

AKBNK 20.01.22 6,26 68,65 997,5 92,5

Portfoyiin Getirisi (yillik) 26,2 20,1

Portfoyiin Getirisi (aylik) -0,6 51
TARIH  ULKE TSI AGIKLANAN VERI BEKLENTI ONCEKI
09.11  Cin 04:30  UFE (Y1lliK) 5,30% 5,00%
09.11  Gin 04:30  TUFE (YilliK) 0,80% 0,90%
10.11 Turkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Aylik) - -1,00%
10.11 Tiirkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) = -1,90%
10.11 ABD 16:30  TUFE (Aylik) 0,30% 0,60%
10.11  ABD 16:30  Gekirdek TUFE (Aylik) 0,20% 0,30%
11.11 ABD 00:00 Resmi Tatil - -
11.11  Almanya 10:00 TUFE (Aylik) -0,20% -0,20%
11.11 Almanya 10:00  TUFE (Yillik) 2,80% 2,80%
12.11 Japonya 02:50  UFE (Aylik) 0,30% -0,30%
12.11 Japonya 02:50  UFE (Yillik) 6,50% 6,80%
12.11  ingiltere 10:00  GSYIH (CeyreKik) 0,70% 0,50%
12.11  ingiltere 10:00  GSYIiH (Yillik) 1,90% 1,40%
12.11  ingiltere 10:00  Aylik GSYIH (Aylik) 0,00% 0,10%
12.11 ABD 16:30 lIssizlik Hakiarindan Yararlanma Basvurulan 195k 189k
12.11 ABD 16:30 Devam Eden issizlik Basvurulari - 1718k
12.11 ABD 22:00 Federal Biitge Dengesi - -$284.3b
13.11 Turkiye 10:00 Cari Denge 2.55b 4.05b
13.11 Euro Bolgesi 13:00 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,40% 0,40%
13.11 Euro Bélgesi 13:00 GSYH Yillik (mevs. dlzelt. %) 1,30% 1,30%
13.11  ABD 16:30  UFE (Aylik) 0,40% 1,30%
13.11 ABD 16:30 UFE (Yillik) 6,60% 6,30%
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HAK KULLANIM SON KAPANIS (TL) BRUT TEMETTU NET TEMETTU BRUT VERIM (%)
GOKNR 09.11.2026 13,85 0,31 0,26 2,21
KBORU 10.11.2026 10,79 0,0208 0,0177 0,19
GIPTA 17.11.2026 26,20 0,0078 0,0066 0,03
DURKN 18.11.2026 8,29 0,0932 0,0792 1,12
ASELS 24.11.2026 331,75 0,43 0,36 0,13
OFSYM 25.11.2026 42,24 0,42 0,36 1,00
DESA 30.11.2026 8,16 0,0960 0,0816 1,18
SUMAS 07.12.2026 171,50 2,17 1,84 1,26
TCELL 09.12.2026 90,00 4,00 3,40 4,44
EBEBK 15.12.2026 77,75 0,63 0,53 0,80
ISDMR 15.12.2026 52,05 4,50 3,83 8,65
BIMAS 16.12.2026 371,75 1,25 1,06 0,34
NTHOL 16.12.2026 36,18 1,00 0,85 2,76
BEGYO 21.12.2026 3,05 0,0184 0,0184 0,60
PAGYO 23.12.2026 105,40 0,85 0,85 0,81
SRVGY 25.12.2026 1,81 0,0769 0,0769 4,25
MEDTR 28.12.2026 18,25 0,11 0,0964 0,62
GLYHO 31.12.2026 16,35 0,10 0,0872 0,63
RGYAS 31.12.2026 170,60 7,82 6,65 4,58

BIST PAY GERI ALIMLARI

06.11.2026 tarihli bildirimler (BIST 100)

ISLEME KONU NOMINAL (TL) ORT. iSLEM FIYATI (TL) TOPLAM GERI ALINAN NOMINAL (TL) SERMAYEYE ORANI (%)

EUREN 06.11.2026 1.200.000 2,35 4.700.000 0,22
TUKAS 06.11.2026 514.196 1,79 238.014.196 5,29
TABGD 06.11.2026 10.000 197,37 471.000 0,18
MAVI 06.11.2026 200.000 35,21 21.579.128 2,72
GARAN 06.11.2026 3.464.211 141,97 8.624.790 0,21
Arastirma Boliimu www.sekeryatirim.com.tr

5



Seker S5 Yatinm

BILANCO ACInLAMA 1ARVIMI — 2026/3C

SIRKET BEKLENEN TARIH
Aksa Enerji AKSEN 9 Kasim 2026
BiM Magazalar BIMAS 9 Kasim 2026
Dogus Otomotiv DOAS 9 Kasim 2026
GSD Holding GSDHO 9 Kasim 2026
Kafein Yazilim KFEIN 9 Kasim 2026
Sok Marketler SOKM 9 Kasim 2026
Kog¢ Holding KCHOL 9 Kasim 2026
Turkcell TCELL 9 Kasim 2026
Mavi Giyim * MAVI 9 Aralk 2026
DO & CO* DOCO 11 Subat 2027

* Ozel hesap dénemi

* Konsolide olmayan sirketlerin 9A26 finansal sonuglarini agiklamalari igin son tarih 30.10.2026, konsolide finansal sonug agiklayacak
sirketler igin ise son tarih 09.11.2026'dr.

3C26 Sanayi Sirketleri - Kar beklentilerimiz icin linke tiklayiniz.

3C26 Bankalar - Kar beklentilerimiz icin linke tiklayiniz.

3C26 — Aciklanan Sirket Karlari icin linke tiklayiniz.

Cekince: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinnm Menkul Degerler A.$. Arastirma Boélumii tarafindan
gluvenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve
bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul
Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danigmanhg kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisgilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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