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TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

1G26 FINANSAL SONUCLAR

TUPRS Tipras’in _31.03.2026 tarihli finansallarini; beklentinin

Endeks
6.05.2026

Fiili Dolasim (%)

Son 1 Yil En Yiksek
Son 1 Yil En Dusuk
Piyasa Degeri (MIr TL)

XKMYA
271.00
279.50
108.35
522.16

48.60

CARPANLAR F/IK PD/DD FD/FAVOK FD/SATIS
TUPRS 15.77 1.48 6.87 0.51
XKMYA 108.66 1.50 13.01 1.09
XU100 16.08 1.55 9.47 0.98
?/EEESSEU”(TAN L) 2026003 202503 FARK 2026/03 2025/12  FARK
Net Satislar 258,254 207,582 24% 258,254 226,635  14%
Satiglarin Maliyeti 236,678 190,354 24% 236,678 203,652  16%
Briit Satis Kari 21,575 17,228  25% 21,575 22,983 -6%
Faaliyet Giderleri 9,919 8,397 18% 9,919 11,404 -13%
Esas Faaliyet Kari 11,392 5,092 124% 11,392 11,489 -1%
FAVOK 15,796 12,761 24% 15796 15,676 1%
Finansal Gelir/Gider 1,536 964 59% 1536 1,543 -1%
NPP Kazanci/Kaybi -2,462 -2,676 a.d. -2,462 -370 a.d.
Ana Ortaklik Net Kar 3,710 127 2820% 3,710 7,428 -50%
ORANLAR 2026/03  2025/03 (Eﬁiﬁ) 2026/03  2025/12 (Eﬁiﬁ)
Briit Kar Marji  8.4% 8.3% 0.1 8.4% 10.1% -1.8
EFK Marji 4.4% 2.5% 2.0 4.4% 5.1% 0.7
FAVOK Marji 6.1% 6.1% 0.0 6.1% 6.9% 0.8
ﬁ’e‘fg:ah'ﬂ‘!':jl 1.4% 0.1% 1.4 1.4% 3.3% 1.8
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hemen altinda yer alan net kar, 6ngoriiler dogrultusunda
gerceklesen rafinaj verileri ve yatay kalan kar marjlarini
degerlendirdigimizde sinirh pozitif olarak

orumlamaktayiz.

Tlpras, 1C26 donemine iliskin olarak 3,71 milyar TL'lik net
kér acikladi. Boylece piyasanin 3,81 milyar TL’lik beklentisinin
hemen altinda yer aldi. Bir dnceki yiin ayni déneminde
gerceklesen 127 milyon TL'lik net kara kiyasla cari dénem net
kéri oldukga iyilesmis oldu.

Beklentileri Asan Hasilat

Taprasg’in hasilatt 1G26 déneminde piyasanin 237,82 milyar
TL'lik beklentisini glglu bir sekilde asarak 258,25 milyar TL'ye
ulasti. Hasilat bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %24
biyime kaydetti. Cari dénem hasilatinin 197,19 milyar TL'si
(%25 artis) yurtici satislardan ve 64,43 milyar TL'si (%24
artig) yurtdisi satislardan elde edilmistir.

Ongoriilere Paralel Rafinaj Verileri

Sirket'in 1C26 donemi rafinaj verileri incelendiginde kapasite
kullanim oraninin 2026 yil 6ngoérileri dogrultusunda %94,5’e
yukseldigi gortlmektedir. Ayrica 2026 yili igin 29 milyon ton
Uretim ve 30 milyon ton satis hedeflenmisti. 2026 yilinin ilk
ceyreginde toplam 6,8 milyon ton dretim ve 7,4 milyon ton
satis kaydedilmistir.

Karhihgr Baskilayan Maliyet

126 doneminde maliyetlerin hasilata paralel oranda artarak
236,68 milyar TL'ye wulagsmasi operasyonel karlihgi
baskilamistir. Buna bagl olarak Sirketin SMM/Ciro orani
degismeyerek %92 seviyesinde sabit kalmistir. Ayrica
karhligin baskilanmasindan dolayr FAVOK 16,39 milyar TL’lik
beklentiye karsin 15,8 milyar TL seviyesinde kalmistir.

Sirket'in 1C26 ddnemi kar marjlari, hem bir 6nceki yilin ayni
dénemi hem de bir o6nceki ceyreklik ddéneme Kkiyasla
incelendiginde sinirl degistigi gortlmektedir. FAVOK mariji
%6, esas faaliyet k&r marji %4 ve net kar marji %1
seviyesinde yer almistir.

Giiclii Nakit Pozisyonu

Sirket'in bor¢ pozisyonu incelendiginde 31.03.2026 tarihi
itibariyle 74,71 milyar TL’lik net nakit pozisyona sahip oldugu
ve gugli goérinimini korudugu gorilmektedir. 2024 yil
sonunda 78,57 milyar TL ve 2025 yili sonunda 62,71 milyar
TL’lik net nakit pozisyonu gerceklesmisti.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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