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Global Piyasalarda Gundem

Enerji sokunun besledigi enflasyon kiiresel sikilastirma dalgasini
genisletiyor ve ingiltere Merkez Bankasi’nin (BOE) persembe giinii
politika faizini 25 baz puan artirarak %4'e ¢ikarmasi bekleniyor.
Karar, 2023'ten bu yana ilk artirnm olacak. ABD-iran savasi kaynakli
enerji sokunun TUFE'yi gelecek yilin basinda %4'iin Uzerine
tasimasi ongorulirken BOE icinde yapay zeka yatirimlarinin notr
faizi yikselttigi gorust glcleniyor. NIESR’'ye gére ingiltere’de
gosterge borclanma maliyetlerindeki bu vyilki artisin yarisindan
fazlasi yapay zeka yatirrm patlamasindan ve yatirrmcilarin talep
ettigi primden kaynaklaniyor. Avustralya Merkez Bankasi’'nin yarin
faizi %4,60'tan %4,85'e, isvec Merkez Bankas’'nin ise carsamba
%2'ye cikarmasi beklenirken ABD 10 vyilhik tahvil faizi %4,90'a
geriledi. Cuma glinku tarim disi istihdamda beklenen 65 binlik artis
ve %4,2'de sabit issizlik orani Fed’in ek artirim patikasini koruyabilir.

* Trump sal giinkii ara secimler oncesinde iran’a yeni saldiryi
dislasa da miizakereler tikali kaldik¢a saldirilarin yeniden baslama
ihtimalini ac¢ik birakti, Tahran ise karsihgin cografi sinir
tanimayacag mesajini verdi. Axios’un haberine gére Trump, israil
Basbakani Netanyahu’ya saldirilari yeniden baslatmadan &nce
diplomasiye daha fazla zaman tanimak istedigini iletti. Dini lider
Micteba Hamaney ise komutanlara aninda karsi saldiriya
hazirlanma ve olasi ABD ve israil hedeflerinin listesini genisletme
talimati verdi. Disisleri Bakani Arakci, ABD’nin sartlari karsilamasi
halinde Hurmiz Bogazi’'nin iki giin icinde yeniden ag¢iimasini
ongoren bir planin arabulucularla gorasitldigina soyledi. Tahran
ablukanin  kaldirilmasini,  yaptirrmlarin ~ gevsetilmesini  ve
dondurulan varliklarin serbest birakilmasini isterken Washington
nukleer taviz talep ediyor. IMF, Suudi Arabistan ekonomisinin bu vyil
%3,3 daralacagini ongoruyor.

* Trump’in iran’da diplomasiye zaman taniyacag sinyaliyle petroliin
gerilemesi, cuma gunki teknoloji satisinin ardindan risk istahini
toparlamaya c¢alisiyor. Cuma gund Nasdag 100 %3,46 kayipla
hazirandan bu yana en koti gununu gecirirken S&P 500 %1,82
geriledi. Satisi, Alphabet ve Amazon sonuclarinin yapay zeka
yatirimlarini finanse eden ana isleri asindirdigi endisesi tetikledi.
Dow Jones'un %1,09 ile daha sinirli kalmasi, satisin teknolojide
yogunlastigina isaret ediyor. Brent’in %4,01 disusle 108,88 dolara
inmesi enflasyon kaygisini hafifletse de Goldman Sachs’in aralik
Brent tahminini 90 dolardan 105 dolara yikseltmesi, ara se¢im
sonrasl tirmanma riskinin yuksek bir risk primini canh tuttugunu
dustndiriyor. Giniin takviminde TSI 17:45'te ABD imalat PM/I’lari,
18:00'de ABD ISM imalat endeksi ile Apple ve Palantir bilancolari
izlenecek.
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SON GUNLUK YBB %
HiSSE ENDEKSLERI
S&P 500 7.580,07 -%1,82 %10,73
Nasdaq 100 28.384,85 -%3,46 %12,42
Dow Jones 51.770,31 -%1,09  %7,71
Euro Stoxx 50 6.124,85 -%0,11  %5,76
DAX 25.781,47 -%0,14  %5,27
FTSE 100 10.710,85 -%0,18  %7,85
Nikkei 225 63.081,86 -%0,33  %25,31
MSCI EM 1.566,63 -%1,63 %11,56
Kospi 5.859,08 %2,24 %39,03
Sangay Bilesik 3.638,03 %1,08 -%8,34
Hang Seng 23.393,32 %0,42 -%8,73
DOLAR ENDEKSI
DXY 101,58 -%0,30  %3,31
EMTIA FiYATLARI
Brent 108,88 -%4,01 %78,93
WTI 99,69 -%4,26 %73,62
Altin 3.903,18 %0,74 -%9,64
Gumus 50,129 %2,10 -%30,05
Bakir (COMEX) 6,514 %0,49 %15,69
TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
ABD 2Y 4,58 4,59 +111
ABD 10Y 4,90 4,93 +74
Almanya 10Y 3,31 3,32 +46
Japonya 10Y 2,78 2,78 +72
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> Estée Lauder 3C26 aciklandi: marj genislemesi karda beklentiyi acik ara gecti ‘

NYSE: EL BILANCO - KOZMETIK / KISISEL BAKIM

Estée Lauder, 2027 mali yilinin ilk ceyreginde (temmuz-eylil) 3,65 milyar dolarlik beklentinin %1,8 lizerinde 3,715 milyar
dolar gelir acikladi. Gelir yillik bazda %7, organik bazda %6 artti. Diizeltilmis faaliyet kar marji 480 baz puan genisleyerek
%12,1'e ¢ikti. Bunun arkasinda PRGP kaynakli tedarik ve tretim verimlilikleriyle 240 baz puan genisleyen diizeltilmis brut
marj var. Duzeltilmis hisse basina kar 0,72 dolar ile 0,51 dolarlik beklentiyi %41,2 asti. Parfiim satislari 861 milyon dolarla
beklentinin %12,7 lzerinde gelirken segment faaliyet kart %93 artti, cilt bakimi ve makyaj ise beklentinin altinda kaldi.
Serbest nakit akisi eksi 436 milyon dolardan eksi 235 milyon dolara iyilesti. Yonetim diizeltilmis hisse basina kar kilavuzunu
3,10-3,35 dolardan 3,20-3,45 dolara (beklenti 3,33 dolar), organik bliyime kilavuzunu %3-5'ten %4,0-5,5'e yikseltti. Asil
mesaj, kar surprizinin satistan ¢cok marjdan gelmesi. Kilavuz artisi ceyrekteki asimin yalnizca bir kismini yila tasidigi icin

tahmin revizyonlari yukari yonla olabilir, ancak ¢arpan genislemesi cilt bakimi ve makyajda hizlanmayi gerektirecek.

1IN gl
> Tempus Al 3C26 aciklandi: beklenen zarar yerine duzeltilmis kar geldi r

NASDAQ: TEM BILANGCO - SAGLIK TEKNOLOJIiSI / YAPAY ZEKA

Tempus Al ucuncu ceyrekte 409 milyon dolarlik beklentinin %0,6 lizerinde 411,5 milyon dolar gelir acikladi. Gelir yillik
bazda %23 artti. Diizeltilmis FAVOK 1,5 milyon dolardan 25,6 milyon dolara yiikseldi ve marj 577 baz puan genisleyerek
%6,2'ye ulasti. Diizeltilmis hisse basina sonug, 0,08 dolarlik zarar beklentisine karsin 0,07 dolar kar oldu. Net zarar 80,0
milyon dolardan 14,9 milyon dolara geriledi, ancak bu rakama 42,8 milyon dolarlik gerceklesmemis menkul kiymet kazanci
da dahil. Kinlimda Veri ve Uygulamalar geliri %33 artisla 108,1 milyon dolara cikarken teshis geliri onkoloji hacmindeki
%32'lik bliylimeyle %20 artarak 303,5 milyon dolar oldu. Yil basindan bu yana veri lisanslama siparisleri 550 milyon dolari
astl. Yonetim yillik gelir kilavuzunu 1,60-1,605 milyar dolara yiikseltti (beklenti 1,59 milyar dolar), dizeltilmis FAVOK
beklentisini yaklasik 65 milyon dolarda tuttu. Asil mesaj, gelir karisiminin brut kari strtkleyen veri tarafina kayarak karliliga

dénismesi, ancak FAVOK kilavuzunun yiikseltiimemesi tahmin revizyonlarini gelir tarafiyla sinirl tutabilir.

> Marriott 3C26 aciklandi: RevPAR ivmesi kilavuzu beklentinin uzerine tasidi A

NASDAQ: MAR BILANGO - OTELCILIK / KONAKLAMA

Marriott Uclincu ceyrekte 6,92 milyar dolarlik beklentinin %1,2 lizerinde 7,005 milyar dolar gelir acikladi ve gelir yillik bazda
%8 artti. Brit licret gelirleri 1,49 milyar dolarlik beklentinin %2,1 lizerinde 1,522 milyar dolar oldu ve yillik %14 buyudu.
Diizeltilmis faaliyet kr marji 110 baz puan genisleyerek %65,8'e, diizeltilmis FAVOK ise %12 artisla 1,512 milyar dolara cikti.
Diizeltilmis hisse basina kar 3,02 dolar ile 2,84 dolarlik beklentiyi %6,3 asti. Kiiresel RevPAR %6,5 artti, ABD ve Kanada’da
artis %7,4 oldu. Sahip olunan ve kiralanan otellerin net katkisi ise 70 milyon dolardan 41 milyon dolara geriledi. Yonetim
yilhlk RevPAR kilavuzunu %3,0-3,5'ten %4,5-5,0'a cekerken yillik diizeltilmis hisse basina kar kilavuzunu 12,07-12,14 dolar
olarak verdi (beklenti 11,73 dolar). Ceyrekte 3,5 milyon hisse 1,3 milyar dolara geri alindi. Asil mesaj, varlik-hafif modelde
RevPAR siirprizinin dogrudan lcret gelirine dontismesi. Bu 2027 tahminlerinde yukari revizyon alani agiyor, ancak borg

artisiyla yiikselen faiz gideri net kar biyiimesini FAVOK’{in gerisinde tutuyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Blackstone Kioxia

NYSE: BX

Seans Oncesi -%0,09

TSE: 285A

Blackstone liderligindeki grup LNG Canada’da 3,1 milyar
dolarlik hisse ahliyor. Mitsubishi Corp. istirakinin sahip
oldugu LNG Canada sivilastirma isindeki %49,9'luk pay
Kanadali emeklilik fonlariyla birlikte alintyor, Mitsubishi
kontroli ve LNG alim hakkinin tamamini koruyor. Ortaklar
ihracat kapasitesini yilda 28 milyon tona c¢ikaracak
genislemeyi finanse etmek icin pay satiyor. Hirmuz'deki
tikanma Orta Dogu disi LNG kapasitesini 6zel sermaye icin
cazip kihyor.

Kioxia’nin yatay kar ongoriisii hisseyi Tokyo seansinda sert
dusirdi. Aralik ceyregi icin 2 trilyon yenlik faaliyet kan
ongoriisi eylil ceyregindeki 1,99 trilyon yene gore
neredeyse yatay, hisse %17'ye varan dlstsle nisandan beri
en dusik seviyeye geriledi. Yonetim yavaslamayi sevkiyat
zamanlamasina bagladi ve gelecek vyilin planlanan
dretiminin tamamen satildigini soyledi. Yalnizca NAND
uretmek pazarlik guctint siirhyor, bellek temasinda
ayrisma NAND-DRAM cizgisinde derinlesebilir.

KAPANIS PiYASA DEG. F/K KAPANIS PiYASA DEG. F/K
118,51 $ 147,4 mir $ 26,41 11.345 ¥ 22,17 tn ¥ 6,92
NASDAQ: MRVL NYSE: ORCL

Marvell (MRVL), Lumentum’u (LITE) 115 milyar dolara
satin almak i¢in anlasti. Lumentum hissedarlari hisse
basina 4,5 Marvell hissesi alacak, Marvell hissedarlari
birlesik sirketin %67'sine sahip olacak. Yillik 1 milyar dolarin
Uzerinde maliyet tasarrufu ve ilk yildan dizeltilmis hisse
basina kara katki ongorulirken erisilebilir pazar 550 milyar
dolara ulasacak. Hisse ihracinin yarattigl sulandirmayi telafi
edecek olan, sinerjilerin hizla kara yansimasi olacak.

PiYASA DEG. F/K
172,2 mir $ 64,67

KAPANIS
196,40 $

Oracle, alti dilimli 10 milyar dolarlik bor¢ ihraci igin
basvurdu. SEC’ye sunulan karma raf kaydi adi ve imtiyazl
hisse, bor¢clanma araclari ve diger menkul kiymetlerin
zaman icinde satisina imkan taniyor. Tutar, mali 2030'a
kadar konan briit bor¢ sininyla ayni buyikliikte, sinir ise
yeniden finansmani kapsamiyor. ihracin yeni yatirm mi
yoksa yeniden finansman mi oldugu, kalan bor¢glanma
alanini belirleyecek.

PiYASA DEG. F/K
3951 mir $ 20,49

KAPANIS
130,67 $

Bilanco Takvimi

PAZARTESI

. BUGUN SALI CARSAMBA PERSEMBE
2 Kasim 3 Kasim 4 Kasim 5 Kasim

2  Apple

AMD

Uber

ConocoPhillips

' NASDAQ: AAPL ‘ NASDAQ: AMD NYSE: UBER NYSE: COP
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
1,99 $ 113,4 mir $ 1,95 % 13,1 mir$ 0,86 $ 14,7 mir $ 3,069% 18,6 mir $
O Palantir (. &= Super Micro ¢ arm Arm ¢ @ Airbnb ¢

~ NASDAQ: PLTR NASDAQ: SMCI NASDAQ: ARM NASDAQ: ABNB

HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
0,419% 2,18 mir $ 1,23 $ 16,3 mir $ 0,47 $ 1,38 mir $ 285% 4,75 mir $
Q Qualcomm ¢ - Cloudflare ¢

NASDAQ: QCOM NYSE: NET
HBK HASILAT HBK HASILAT
217 $ 10,1 mir $ 0,34 % 0,74 mir $

o= Acilis dncesi & Kapanis sonrasi @ Enerji ® saglk @ Teknoloji @ VYar iletken @ internet

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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2 KASIM 2026 - PAZARTESI

56,0 55,9
54,5 54,5

56,0 55,9
7,110M 7,079M

17:45 =y imalat PMI (Ekim)

18:00 = v ISM imalat PMI (Ekim)

TumGin e JP Japonya - Kiiltiir GUn( Tatil
17:45 = us imalat PMI (Ekim) (XX
18:00 = us JOLTS is Imkanlari (Eyliil) eoeo

4 KASIM 2026 - CARSAMBA

13:00 TUFE (Yillik) (Oncti) (Ekim)

16:15 = us ADP Tarim Digl Istihdam (Ekim) (XX
17:45 B= ys Hizmet PMI (Ekim) (X X
18:00 = Us ISM imalat Disi PMI (Ekim) coe
18:30 = v EIA Ham Petrol Stoklari

%4,0 %3,8
68K 90K
57,9 57,9
54,8 54,9

-1,892M

5 KASIM 2026 - PERSEMBE

15:00 == UK Faiz Orani Karari (Kasim) %4,00 %3,75

16:30 = US Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari o000 197K 194K
6 KASIM 2026 - CUMA

16:30 = ys Tarim Digl Istihdam (Ekim) oo o 63K 29K

16:30 = us Issizlik Orani (Ekim) XX %4,2 %4,2

16:30 = ys Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (Ekim) eo0o %0,3 %0,1
10 KASIM 2026 - SALI

16:30 BE= Us TUFE (Aylik) (Ekim) eeeo — %0,6

16:30 B= s Cekirdek TUFE (Aylik) (Ekim) eeeo — %0,3

16:30 BE= ys TUFE (Yillik) (Ekim) eeeo — %3,7

o DUSUK BEKLENTi ® ® ©  ORTABEKLENTI ® @ @  YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

Merkez Bankalarn Takvimi

17 Aralik
BoE Fed ECB
15:00 22:00 16:15
%3,75 %3,75-%4,00 %2,50

18 Aralik

BoJ

06:00

%1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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